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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, o6nceki haftanin piyasa
gelismelerinin ve éne cikan fonlarimizin yer aldigi fon biltenini sunuyoruz. Onceki haftayi
degerlendirdigimizde, yurt ici ve yurt disi endekslerde negatif seyir ve zayiflayan risk istahini
takip ettik. Yurt icinde enflasyon verisi ile birlikte negatife donen endekslerde Fitch’'ten gelen
not artisinin etkisinin kalici olmadigini ve ylUkselen doviz kuru ve mevduat faizi ile birlikte
Borsa istanbul’un haftayi kayipla kapattigini gézlemledik.

Yurt ici veri ve haber akisina baktigimizda, bu hafta cari denge ve sanayi Uretimi verisi 6ne
cikti. Hafta basinda aciklanan cari denge verisinde yillik bazda iyilesmenin devam ettigini
goruyoruz. 12 aylik cari acik 37,5 milyar dolar seviyesine geriledi.

TCMB’'nin enflasyonla miucadele kapsaminda ilave sikilastirma adimlari devam ediyor. TL
mevduat payini artiracak ve kredi buylmesini sinirlayacak duzenlemelerin gectigimiz hafta
icinde devreye alindigini takip ettik. Bununla birlikte doviz mevduatlara yonelimin arttigini
gozlemliyoruz. Yurt ici yerlesiklerin 8 Mart haftasinda doviz mevduatini 3,2 milyar dolar
artirdigini TCMB verilerinden anliyoruz.

Hafta icinde 8795-9368 araliginda seyreden BIST100 endeksinde kapanis haftalik %3,57'e yakin
kayipla 8828 seviyesinde gerceklesti. Endeksteki kayipta teknoloji ve bankacilik endekslerinin
agirhgi daha yuksek olarak karsimiza c¢ikiyor. Yabanci yatirimci tarafinda da ¢ikis devam ediyor;
08 Mart haftasi TCMB verilerine gore yurt disi yerlesiklerin hisse senedi net satim miktari 292,9
milyon dolar olarak gerceklesti. Kur tarafina baktigimizda, USD/TL'de ylkselisin devam ettigini
ve haftalik kapanisin 32,12 TL seviyesinde gerceklestigini goruyoruz.

Yurt disi piyasalar tarafinda en 6nemli gundem, ABD ekonomisine dair yumusak inis (resesyona
girmeden enflasyonda dusus) beklentileri ve faiz indirimleri olarak karsimiza c¢ikiyor.
Gectigimiz haftanin piyasalara yén veren verileri ABD TUFE-UFE ve perakende satislar oldu.
Piyasa beklentileri Uzerinde gelen ABD enflasyonu sonrasinda endekslerde gerileme ve tahvil
faizlerinde yukselis goériyoruz. Onceki hafta Fed Baskani Powell'in yaptigi gérece glvercin
degerlendirmeler ile birlikte yukselen haziran ayi faiz indirim beklentilerinin tekrar %60 altina
geriledigini gozlemliyoruz. Tahvil faizlerindeki yukselise ragmen ons altinin daha guclu
durdugunu séylemek mumkuin. Avrupa borsalarinda ise dusus egilimdeki Almanya enflasyonu
sonrasi Avrupa Merkez Bankasi’'nin haziran ayinda faiz indirecegine dair beklentilerin
guclenmesi ile pozitif seyir goruyoruz. Yeni haftada TCMB faiz kararina ek olarak ABD, Japonya
ve ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini takip edecegiz.

Subat ay1 ABD tiliketici enflasyonu
piyasa beklentilerinin Gzerinde ayhk

bazda %0,4 ve yillik bazda %3,2
olarak gerceklesti.
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%34 Fon orta ve uzun vadede risk istahi duisik
-%21.'5 yatirnmcilara  mevduata  alternatif  getiri
Son 6 Ay yaratmak Uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarli
e bicimde arti getiri yaratarak mevduatin anlamh

_ %64,1 olcuide Uzerinde kazang sunmaktir.
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Fon Getirisi . Mevduat Endeksi Getiri
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UNLU PORTFOY iKiNCi DEGiISKEN FON
Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.

Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yuksek

Son 6 Ay getirili hedeflenmektedir
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- Fon'un yatirrm stratejisi: Fon orta ve uzun
%32,7 H H
Son 6 Ay vadede, stratejik varlik alokasyonu ile TL
%19,3 bazinda yuksek getiri saglamayi

hedeflemektedir.
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' (D6Viz) FON
-%zzz Fon, USD cinsi birikimi icin USD mevduatin
Son 6 Ay Uzerinde getiri hedefleyen yatirimcilar igin

%19,3
uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece

%77.8 SPK'nin “nitelikli yatirrmc1” tanimina uygun Kkisi
Son 12 Ay

%694 ve kurumlara satilabilmektedir.
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Fon Getirisi . USD/TL Getiri

Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

SUC - Ucgiincii Degisken Fon son ay %8,9
getiri ile tema icermeyen degisken fonlar
arasinda ilk 5 icinde yer aldi. Fonun
yilbasindan itibaren getirisi %15,7, yillik
getirisi %84,8 olarak gerceklesti.
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DEGISKEN FON

Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
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Guncel Dagilim

VDMK
6%
Fin. Bonosu
Fon 31.5%
9.5%
Eurobond
12.3%

Mevduat

Ters Repo 8%

o "
5.4%  OST  Hisse Senedi

6.9%

13.9%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
331,8 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
823

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo - TL Likit %24,0
OBAMS Hisse Senedi %5,2
)éﬁfgggﬁzzz:&o - Eximbank %4,8
4r2, i ponter™ 40
Finansbank Europond %2,8

Yénetim Ucreti
Yillik %2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, orta risk profilindeki
yatirnmcilara, cesitli varhik
siniflarina belirli risk kriterlerine
gore yatirm yapma imkani
sunar.

Bu sayede, mutlak getiri hedefini
gerceklestirmeyi ve mevduatin
Uzerinde bir getiri saglamayi
hedeflemektedir.

Fonun Risk Derecesi

5/7 - Yiksek

Onerilen Vade
Orta

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
15.03.2023 - 15.03.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel
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Guncel Dagilim

Ters Repo
10.6%

Diger
4.4%

Hisse Senedi
84.6%

Haftalik Karsilastirma

LJ suB -%2,7
Olgiit Fonlar %0,04
BIST100 -%1,9
Altin %1,1
Mevduat %0,8
USD/TL %1,0
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Portfoyde ilk 5 Varhk

%1

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

OBAMS Hisse Senedi

TCELL Hisse Senedi

AKFYE Hisse Senedi

ASELS Hisse Senedi

BIOEN Hisse Senedi

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
123,9 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
2.040

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

%8,1

%7,4

%7,1

%>5,7

%>5,6

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yuksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaglayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirrm araclari da
fon portfoyline dahil edilebilir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
15.03.2023 - 15.03.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma Fonun Yatirim Stratejisi

%100 oo L suc %0,02 Fon ?rta ve uzun vadeo.le,
! ‘ stratejik varlik alokasyonu ile
Olgut Fonlar %0,04 TL bazinda yuksek getiri
saglamayi hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem
%40 %32,7 Altin %11 yurtici hem de yurt dis
Ulkelerde TL ve doviz cinsinden

%80

%60 BIST100 -%1,9

%19,1 Mevduat %0,8
%20 %8.9 %15,7 ! para ve sermaye piyasasl
- . . USD/TL %1,0  aracglarina yatinm yapabilir.
%0
1Ay 3Ay 6Ay vilbasi 1vil %2 %2 %1 %1 %0 % % %2
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk Fonun Risk Derecesi

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Diger  yabanci Hisse Senedi OBAMS Hisse Senedi %10,0
2.1% 22.7%

GOOGL - Alphabet Hisse Senedi %8,4

UNH - United Health Group

Tzr; ':f/p" Hisse Hisse Senedi %5,9 5/7 - Yiksek
-1% 9.3%
VIOP Nakit Teminat %5,9 Onerilen Vade
Orta/Uzun
19.4% KR - Kroger Co. Hisse Senedi %510

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger Yénetim Ucreti Saklamaci Kurulus

122,5 Milyon TL Yillik %2,25 T.is Bankasi

Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj) Satis Kanallan

504 Gergek Kisi %10 Tefas'a dahil tum
Tuzel Kisi %0 Banka/Araci Kurumlar

Fon Karsilastirma Olcutu Alim ve Satim Valor inceleme Dénemi

%100 BIST-KYD TL Aylik Alim T+1/ Satim T+2 15.03.2023 - 15.03.2024

Mevduat Endeksi
Kaynak

TEFAS - Tefas.gov.tr



* UNLU PORTFOY

UNLU Portfoy

-

UNLU&«Co

SERBEST (

Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel

%80 %77,8

%60

%40

%22,2

%20 %12,2

%>5,0
oo TR
1Ay

%10,1

3Ay 6Ay Yilbasi 1vil

Guncel Dagilim

Mevduat Doviz
3.1%

Ters Repo
38.1%

Déviz K.i.B.A
58.4%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
9491 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
227

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Haftalik Karsilastirma

%-2 %-2 %-1 %-1 %0 %1 %l

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

XS2721049307 - Yapi Kredi Bank o,
Eurobond %9,0
XS2760673629 - International %8.4
islamic Liquidity Eurobond !
XS2758737212 - is Bankasi %8.1
Eurobond !
XS2725232230 - Tirk Eximbank %4.,7
Eurobond !
XS2754074370 - Yapi Kredi Bank
Eurobond %4,5

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

LJ upPD %1,0
Olgiit Fonlar %0,6
BIST100 -%1,9
Altin %1,1
Mevduat %0,8
USD/TL %1,0

%2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

7/7 - Cok Yiiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
15.03.2023 - 15.03.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

) I 2 Y

UNLU PORTFOY ALTIN FONU 15.62 21.88 39.00 12.54 94.04
SuUC UNLU PORTFOY UCUNCU DEG|$KEN FON 8.86 19.11 32.66 15.71 84.85
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON 7.66 13.39 27.89 10.54 121.84
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 6.59 17.42 30.84 11.66 155.84
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOVizZ) OZEL FON 5.80 13.41 2498 10.93 88.85

UNLU PORTFOY SEKIZINCi SERBEST
ULL (DOViZ) BZEL FON 5.63 14.46 28.06 1.55 94.42
SUA UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON 5.01 13.59 2453 11.38 64.1
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 4,96 1217 22.18 10.12 77.78
UPS UNLU PORTFOY BE$|N|%§ERBEST (DOViz) OZEL 479 1216 23.39 073 83.39
UNLU PORTFOY IKINCi iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 476 11.66 23.81 9.69 52.84
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 3.60 1.14 21.27 8.97 39.70
upP2 UNLU PORTFOY ONBIRINCIi SERBEST (TL) FON 3.55 114 22.1 8.89 42.86
WA || ONLU PORTFOY ISTATI?;I(’)II;SEL ARBITRAJ SERBEST 397 0.85 18.82 8.08 36.66
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 3.17 10.06 22.44 7.97 46.05
SUB UNLU PORTFOY IKINCI DEGi$KEN FON 2.35 26.26 21.42 23.97 143.62
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON 214 17.60 19.30 16.20 97.02
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YO&UN FON) -1.02 20.92 17.52 20.19 104.80
inceleme D6nemi Kaynak

15.03.2023 - 15.03.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.trde yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 15.03.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve ictuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirirm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gérislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e ydnlendirilmelidir
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