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Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon Izahnamesinin 2.5. ve 6.5. maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alman2y /p3 /2014, tarih ve 12233903- 307,04-F 3Bay1l1 izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

2.5. Fon’un esik degeri, TCMB doviz alis kurundaki degisim olarak belirlenmistir. Esik deger,
performans iicreti hesaplamasina baz olusturacaktir. Buna gore, fon ancak USD bazinda bir getiri
saglamasi durumunda performans iicreti almaya hak kazanacaktir. Bagka bir ifadeyle, fon yatirimcinin
yatiriminin degerini USD bazinda korumay1 amaglamaktadir. Fon’un sabit bir varlik dagilimi1 hedefi
olmadigindan, bir karsilastirma 6lgiitii kullanilmayacaktir.

YENI SEKIL

2.5. Fon’un esik degeri, TCMB EURO déviz alis kurundaki degisim olarak belirlenmistir. Esik
deger, performans iicreti hesaplamasina baz olusturacaktir. Buna gére, fon ancak EURO bazinda bir
getiri saglamas1 durumunda performans iicreti almaya hak kazanacaktir. Bagka bir ifadeyle, fon
yatirnmeinin yatiriminin degerini EURO bazinda korumayi amaglamaktadir. Fon’un sabit bir varlik
dagilimi hedefi olmadigindan, bir karsilagtirma 6l¢iitii kullanilmayacaktir.

ESKi SEKIL

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yo6netim iicretinin yan1 sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklar: her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde
bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmas1 gerekmektedir.
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Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidjr.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimel tarafindan kargilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme
giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde, katilma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim
beklemeksizin yatirnrmcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan, séz konusu hesapta yeterli nakit
bulunmamasi halinde ise ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina
konu edilmis son degerleme fiyat1 kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak TCMB tarafindan saat 15:30 itibartyla belirlenen gosterge
niteligindeki USD/TRY doviz alis kurunda ilgili donemde gergeklesen degisimi kullanacaktir.

Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat1 ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili i¢erisinde Fon’dan ¢ikis yapmak
isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati1 ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri
degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayn1 dsnemdeki TCMB TRY/USD
alis kurundaki degisimden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir katilimci1 i¢in ve aymi katilimcinin her bir farkl tarihte fon katilma
pay1 alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir. Yilsonundaki degerleme
giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup
edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin als tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz degerini asmasi
halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibartyla
performans iicretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.




Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu TCMB USD/TRY déviz alis kuru / Dénem Basi TCMB
USD/TRY doviz alig kuru) — 1)

iz Degeri (Fon) getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesab1 igin baz
olugturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde iki durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ise, Yiiksek Iz degeri gene fon pay degeri olarak kabul edilir.

b) Fon getirisinin negatif olmasi halinde, fon katilimcismin korunmasi adina, “Yiiksek iz degeri”
fon fiyat: olarak kabul edilmez, bir 6nceki dénemdeki Yiiksek Iz degeri baz olarak alinmaya
devam eder.

Ornek:

Donem basinda pay bag fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem igin performans
iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat:1 1,04), esik degerin
getirisi%5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem igin
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi %5
(kistas fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamasi ve fon getirisinin
esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans iicreti tahsil
edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz
almacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem basi fon birim pay degeri*pay
m1ktar1]
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Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirimei 3 Agustos 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012’ye kadar
Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik deger getirisi
ise %4,0 olmustur. Yatirimc1 30 Haziran 2016 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir. Performans iicreti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun
getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde yiiksek iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, yiiksek iz degerini
ast1g1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20
= 0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL performans iicreti kesilmistir. Bir sonraki
donem i¢in yiiksek iz deger 1,06 olmustur.

Yatirimcinin Fon’dan ¢ikis yaptig1 30 Haziran 2016 tarihinde fon fiyati, yiiksek iz degerini astigi ve
nispi getiri oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Performans iicreti, (%10 — %5) x %20 x
100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirimei 3 Ocak 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon
katilma pay1 satin almigtir. 3 Subat 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha fon katilma
pay: satin almistir. Yatirimei 30 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma paymni 1,15 TL
fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik degerin getirisi 3 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012 arasinda %3,5, 3 Subat 2012 — 30 Eyliil 2012
arasinda %2,5, 3 Subat 2012 — 31 Aralik 2012 arasinda %4,0 olmustur. Yatirimci 2013 ve 2014
yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013 yilinda fonun getirisi -%2,5, esik degerin getirisi
ise %6,0 olmustur. 2014 yilinda fonun getirisi %18,0, esik degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatirimcinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina
gore, yatipmeiitii: =30 _Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma paylarina iligkin
performans uuBtuheséblamasmda 100.000 adet pay i¢in 3 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012 aras1 donem
get1r;1611 80 QOO-adet payaézm ise 3 Subat 2012 - 17 Eyliil 2012 arasindaki donem get1r11er1 kullamlmlstlr.
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Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iligkin performans iicreti hesaplamasina iliskin olarak
3 Subat 2012 — 31 Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmigtir.

3 Ocak 2012 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim i¢in yiiksek iz degeri 1,0°dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gergeklestigi 30 Eyliil 2012 tarihindeki fon fiyati, yiiksek iz degeri astig1 i¢in performans
licreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 — %3,5) x %20 x
1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak iizere 2.300 TL performans iicreti
kesilmistir.

3 Subat 2012 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangig yiiksek iz degeri 1,02’dir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 30 Eyliil 2012 tarihindeki fon fiyati, yiiksek iz degeri astig1 igin
Performans iicreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75°tir (1,15/1,02-1). Buna gore, pay basina
(%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672
TL Performans iicreti kesilmistir. Yatirimecidan tahsil edilen toplam performans iicreti 3.972 TL
(2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2012) yatirimeinin elinde kalan 220.000 katilma payi
icin performans iicreti hesaplanmigtir. {lk yatirimin yapiidig1 3 Subat 2012 tarihinde Yiiksek iz deger
1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyati 1.18 TL olmugtur. Dénemin fon getirisi %15,7dir
(1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri asmasi nedeniyle pay
basma (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere
5.251 TL Performans iicreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi i¢in baslangig Yiiksek Iz degeri
1,18 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu igin performans
ticreti olugsmamistir.

2014 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5

Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5

Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x %20x1,18=0,00472

220.000*0,00472=1038,4 TL performans iicreti tahsil edilecektir.

YENI SEKIiL

() Performans Ucreti:
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fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde
bulunacak “Yiiksek Iz” degerini agmasi gerekmektedir.

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan
yatirimceilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz deger: Al tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) y6ntemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimci tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme
gliniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini
beklemeksizin yatirimcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan, s6z konusu hesapta yeterli nakit
bulunmamas halinde ise ilave bir talep veya emir beklermeksizin, performans iicreti hesaplamasina
konu edilmis son degerleme fiyat: kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak TCMB tarafindan saat 15:30 itibartyla belirlenen gosterge
niteligindeki EURO/TRY doviz alig kurunda ilgiii dsnemde gerceklesen degisimi kullanacaktir.

Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat1 ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak
isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri
degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) aym: donemdeki TCMB
EURO/TRY alis kurundaki degisimden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay
sayis1 ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir katilimcei i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkh tarihte fon katilma
pay1 alimmm gerceklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayr1 takip edilmeye baslanir. Yilsonundaki degerleme
giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup
edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.
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Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz” degerini agmasi
halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan donem itibartyla
performans iicretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Dénem Sonu TCMB EURO/TRY doviz alig kuru / Dénem Basi TCMB
EURO/TRY déviz alig kuru) — 1)

Iz Degeri (Fon) getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesab1 i¢in baz
olusturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde iki durum ortaya ¢ikabilir:

c¢) Fon getirisi pozitif ise, Yiiksek Iz degeri gene fon pay degeri olarak kabul edilir.

d) Fon getirisinin negatif olmast halinde, fon katilimcisinin korunmasi adina, “Yiiksek Iz degeri”
fon fiyat1 olarak kabul edilmez, bir 6nceki donemdeki Yiiksek Iz degeri baz olarak alinmaya
devam eder.

Ornek:

Dénem basinda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem igin performans
ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktur.

b) Yil sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 1,04), esik degerin
getirisi%5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
doénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi %5
(kistas fiyati (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamasi ve fon getirisinin
esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1r dénem sonunda performans iicreti tahsil
edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz
almacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim p ,)' degermm getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem basi fon birim pay degeri*pay

F?ﬂdl dénemlexe gmi’ié yapilan her bir pay igin ayr1 ayr1 hesaplanir.
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Performans Ucreti Hesaplamasina lliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirimer 3 Agustos 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almustir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012 ye kadar
Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayn1 dénemdeki Esik deger getirisi
ise %4,0 olmustur. Yatirimeir 30 Haziran 2016 tarihinde Fon’dan cikmistir. Performans iicreti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun
getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik deger getirisi ise %35,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde yiiksek iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, yiiksek iz degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20
= 0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL performans iicreti kesilmistir. Bir sonraki
donem igin yiiksek iz deger 1,06 olmustur.

Yatirimemin Fon’dan ¢ikis yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde fon fiyati, yiiksek iz degerini astig1 ve
nispi getiri oldugu igin performans iicreti tahsil edilmistir. Performans iicreti, (%10 — %5) x %20 x
100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirimei 3 Ocak 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon
katilma pay1 satin almstir. 3 Subat 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha fon katilma
pay1 satin almistir. Yatirimer 30 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma paymi 1,15 TL
fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012°de fon pay degeri 1,18 TL olmugtur.

Esik degerin getirisi 3 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012 arasinda %3,5, 3 Subat 2012 — 30 Eyliil 2012
arasinda %2,5, 3 Subat 2012 — 31 Aralik 2012 arasinda %4,0 olmustur. Yatirimer 2013 ve 2014
yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013 yilinda fonun getirisi -%2,5, esik degerin getirisi
ise %6,0 olmustur. 2014 yilinda fonun getirisi %18,0, esik degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatirimeinin farkli dsnemlerde yaptig1 yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina
gore, yatirimeinin 30 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma paylarma iliskin
performans ticreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 3 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012 arasi dénem
getirileri, 80.000 adet pay igin ise 3 Subat 2012 - 17 Eyliil 2012 arasindaki dénem getirileri kullanilmustir.
Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma pay1na iliskin performans iicreti hesaplamasina iligkin olarak
3 Subat 2012 — 31 Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmistir.

3 Ocak 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin yiiksek iz degeri 1,0’dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gergeklestigi 30 Eyliil 2012 tarihindeki fon fiyaty, yiiksek iz degeri astig1 igin performans
icreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay bagma (%15,0 — %3 ,9) X %20 x
1 0 T~L"‘“ O!GZ%\:F L, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak iizere 2.300 TL performans iicreti
kesﬂmtshr R
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3 Subat 2012 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangig yiiksek iz degeri 1,02’dir.
Buna gbre fondan ¢ikisin gergeklestigi 30 Eyliil 2012 tarihindeki fon fiyat, yiiksek iz degeri astig1 igin
Performans iicreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75tir (1,15/1,02-1). Buna gbre, pay bagina
(%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672
TL Performans iicreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam performans iicreti 3.972 TL
(2.300+1.672) olmustur.

Y1lin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2012) yatirimeimin elinde kalan 220.000 katilma pay:
igin performans iicreti hesaplanmustir. Ilk yatirimin yapildigi 3 Subat 2012 tarihinde Yiiksek iz deger
1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7dir
(1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri agmasi nedeniyle pay
bagina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere
5.251 TL Performans iicreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangig Yiiksek iz degeri
1,18 TL olmustur.

2013 y1linda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu igin performans
ticreti olugmamustir.

2014 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5
Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5

Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5))( %20x1,18=0,00472
220.000*0,00472=1038,4 TL performans iicreti tahsil edilecektir.
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