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Haziran PMI: Biiyiimede yavaslama sinyalleri artiyor 01/07/2016
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istanbul Sanayi Odasi ve Markit tarafindan ortaklasa agiklanan imalat Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran ayinda 47,4 seviyesine geriledi.

Hatirlatmak gerekirse PMI, imalat sanayinin kaydettigi performansi sergilemek
amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik performans gostergesidir. Manset
rakam, “yeni siparisler, fabrika cikislari, istihdam, tedarikgilerin teslim siresi ve
satin alma stoklari” gibi gostergelerden elde edilmektedir. 50,0 degerinin
Uzerinde olgllen rakamlar sektérde genel anlamda iyilesmeye, altindaki
rakamlar ise daralmaya (yavaslamaya) isaret etmektedir.

Son aciklanan Haziran ayi verisiyle beraber, PMI endeksi Ust liste dordiinci ay
kritik esik deger olan 50,0'nin altinda kalmis oldu. Ayni zamanda, 47,4 rakami
Nisan 2009’dan beri goriilen en diisiik seviyeye de isaret ediyor.

PMI endeksine iliskin yayinlanan basin bilteninde, tedarikgilerin teslim stresi
disinda kalan dort alt endeksin (yeni siparisler, Gretim miktari, istihdam, stoklar)
PMI endeksini Haziran’da olumsuz etkiledigi belirtiliyor. i¢ pazarlardan alinan
siparislerin yeni ihracat siparislerine goére daha sert distigu belirtilmekle
birlikte, yeni ihracat siparislerinin de st Uste altinci ay daraldigina vurgu

yapiliyor.

Yeni Siparisler Endeksi

mev.an. 50 = bir Snceki aya gore degisim yok
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Basin bilteninde ek olarak, imalatcilar tarafindan satin alinan girdi hacminin son 5 ayda
dordiinci kez olmak lizere ve Nisan 2009'dan beri kaydedilen en yliksek hizda azaldigina ve
girdi stoklarinin Haziran ayiyla birlikte st Uste besinci kez geriledigine isaret ediliyor. Faaliyet
kosullarindaki genel bozulmanin yansimasi olarak firmalarin kapasite kullanimlari Gizerinde
baski olmadigi belirtiliyor.

Biz daha onceki raporlarimizda, biylime rakamlarinda 6zellikle yilin ikinci yarisinda hizli bir
diists olabilecegini belirtmistik. Bir 6nci gdsterge niteligindeki PMI endeksine iliskin Haziran
ay! bulgulari bu endisemizi destekler nitelikte.

Hatirlanacagl gibi Nisan ayi sanayi Uretimi buyumesi (beklentilerin altinda) %0,6’ya
gerileyerek blyUimede yavaslamanin ilk isaretlerini vermisti. Mayis ayl sanayi Uretimi
blylmesinde (kapasite kullanimi verisin ve isglini etkisini baz alarak) bir miktar iyilesme
gorilebilecegini dislintyoruz. Ancak PMI verisindeki gelismeler, sanayi Uretim verisinin
ozellikle Haziran ayindan itibaren yakindan takip edilmesi gerektigine isaret ediyor.

PMI Uretim Endeksi, 50 = dedigme yok Sanayi Uretimi, % yilyil
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%4,8 seviyesinde aciklanan 1.ceyrek GSYH biyldmesinin ardindan yayinladigimiz makro
biltende, yilin ikinci yarisinda GSYH buylime rakamlarindaki muhtemel yavaslama ile 2016
yilinin tamaminda GSYH biyiUmesinin %3,0 civarina gerilemesini bekledigimizi belirtmistik.
Son PMI verisi, asagi yonli risklerin de artmis olabilecegine isaret ediyor.
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Uyari Notu:

UNLU Portfdy Yénetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve regiile edilmis bir kurumdur.
Bu rapor bilgi amach olarak hazirlanmig olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Higbir sekilde
kismen ya da tamamen ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve igeriginde yer alan higbir bilgi Gg¢lincii
kisiler ile UNLU Portféy Yénetimi A.S.”nin 6n izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu raporda yer alan bilgiler eksiksiz
oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Bu rapor, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Uriintin, hizmetin, yatirim aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada
yer alan yatirimlar ve stratejiler tiim yatirimcilar igin uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu raporda yer alan tim hususlara
iliskin olarak gerekli arastirmalari bizzat kendileri gerceklestirmeli ve gorislerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir ve herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri
vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin
gerekli basiret, dikkat ve 6zeni gostermelisiniz. Burada yer alan gorislere glvenerek islem yapmaniz durumunda
ugranilacak zararlardan UNLU Portféy Yénetimi A.S. sorumlu degildir.




