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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu Fon Kurulu'na

1.

Unlii Menkul Degerler A.$. Ozel Serbest Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve dier kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit alag
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarimin zeti ve diger agiklayic1 dipnotlanini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve geregie uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanlighklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda ghriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsz denetimin,
finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig: konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamita
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir, Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadi: hususu da dahil olmak {izere Snemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacinmz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kamitlarmin, gériisiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Unlii Menkul Degerler A.S.0zel Serbest Yatinim
Fonu’nun 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal
performansimi ve nakit akislarini TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamisgtrr,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseC popers
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Haluk Yalgut“8MM
Sorumlu Denetci

[stanbul, 30 Nisan 2014
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ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(T0m tutarlar Trk Liras: (“TL") olarak g8sterilmistir.)

Dipnot

referansian 31 Aralik 2013
Varhkiar
Nakit ve nakit benzerleri 17 187
Ters repo alacaklan 5 503.096
Toplam varhkiar 503,283
Yiiklimliiliikler
Diger borglar 6 662
Toplam yiikiimbliliikler 662
Toplam deg_erimet varhk deg__e_{i 502.621

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamarmniayici bir pargasidir,



ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{T0m tutarlar Tork Liras (“TL™) olarak glsterilmistir.}

Dipnet 23 Ekim ~
referanslan 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri I 3.055
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 11 96
Esas faaliyet gelirleri 3.151
Yénetim ticretleri 8 )
Denetim licretleri 8 (495)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 4
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (26)
Esas faaliyet giderleri (536}
Esas faaliyet kari/(zarar) 2.621
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarar) 2.621%
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar -
Kar veya zararda yeniden smflandirtlacaklar -
Diger kapsamh gelir -
Toplam degerde/net varhk deggrinde arhig/azahs 2.621

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayic: bir pargasidir.
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ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“T1") olarak gsterilmigtir.)

Dipnot 23 Ekim -
referanslar: 31 Aralk 2013
23 Ekim itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahis 2.621
Katilma payi ihrag tutan 18 560.000
Katilma pay: iade tutar 18 -

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
502.621

net varhk degeri

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarlar Ttirk Liras: (“TL”) olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 23 Ekim -
referansiari 31 Arahk 20132
A. lsletme faaliyetlerden nakit akiglar:
Net dénem kan 2.621
isletme sermayesinde gergeklegen degisimier
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler {3.055)
- Borglardaki artig/azahgla ilgili dizeltmeler 662
Faaliyetlerden elde edilen nakit akslan 2128
Alman faiz 2,959
Faalivetlerden safilanan net nakit 3.187
B. Finansman faaliyetlerden nakit aluglars:
Katiima pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 500.000
Katilma pay: iadeleri igin 6denen nakit 18 -
Finansman faaliyetlerden sagianan net nakit 500.000
Yabanc: para cevrim farklarinn etkisinden nee
nakit ve nakit benzerlerindeld net artig/(azahs) (A-+B) 503.187
C. Yabane: para cevrim farklarmmn
nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkist -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B+C) 503.187
D. Dbsem bag nakit ve nakit benzeri deferleri 17 -
Diénem sonu nakit ve
17 503.187

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D)

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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ONLU MENKUL DEGERLER A S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tark Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatiim Fonu (“Fon”™) serbest yatinim fonudur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlii Menkul Degerler A.$.”) tarafindan 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayamlarak ve kendi igtilzitk hitkiimlerine
gore ydnetilmek tlizere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylar1 karsihg) toplanacak paralarla katilma
paylar: sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli milkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan ve altm ile diger kiymetli madenlerden olugan portfdyii isletmek amaciyla Unlii Menkul
Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu (“Fon”) kurulmustur,

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli SPK izni ile kurulmus, 23 Ekim 2013 tarihi itibartyla tescil edilmistir.
Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Unlit Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:1 Maslak 34398 istanbul

Yonetici:

Unlti Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:1 Maslak 34398 istanbul

Saklayict Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S., Istanbul Altin Borsas A.§., Euroclear Bank SA/NV, ve
Deutsche Bank AG ise “Saklayici Kuruluglar” olarak Fon’un i¢ tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar: 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJiS!

Fon'un temel yatinm amaci, Tiirk ve yabanci mali varliklarmn islem gordiigit piyasalarda, farkl
piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracagi firsatlanin degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve siirekli
"mutlak getiri" elde etmektir. Bu cergevede Fon, belli bir vadede bir performans élciitiine dayah olarak
"nispi getiri" elde etmekten ziyade, Fon katthmeilarina dénemsel olarak "mutlak getiri" saglamay:

hedeflemistir.



ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

(2)

)

Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyanm:

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamug olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS”) esas alinnugtir. Bununla birlikte Fon’un portfSyiindeki varhklarin gercege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigstir

(Dipnot 2.i). ‘

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmgtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziifiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiiktimliliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, degigiklikier ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

Yiik raporlama donemi somu 31 Arahik 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar: ‘

o TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamh gelirlere iligkin
degigiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en 6nemli degigiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miteakip dénemlerde gelir tablosuna aktarihp
aktarilamayacagina gore gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag: konusuna agiklik getirmez.

° TFRS I’deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmasi’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standartlarimi ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yihinda yaynlanan TMS/UMS
20’e ilaveler getirerek, daha nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

L2

Yillik iyilegtirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alti baghg: icerir. Bu degisiklikler:

TFRS 1, ‘Uluslararas: finansal raporlama standartlanin ilk kez uygulanmasr’

TMS 1, ‘Finansal tablolarmn sunumu’

TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar?’

TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlgiimlemesi’; | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilltkk raporlama ddnemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhligm
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmagikligin azalmasin
ve tek kaynakh gergefe uygun Slelimiin ve dipnot agiklama gereklilifini TFRS/UFRS
iizerinden kesin tammlamalar yaparak saglamayr amaglamistir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agiklik
getirmistir,

@ ] L] L »

31 Arabk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak 1 Ocak 2014 taribinden sonra
yiiriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

s

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimlilliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama
dbnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasma yardimc: olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal varhklarn ve
ylikiimliiliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, "Varhklarda deger diisiikltigi' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iligkin®; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dilsiikligtine ugramis varhigm,
geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden satis icin gerekli masraflar diigiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Slglimii’ - ‘tiirev
araglanin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agikhik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve 8lgiim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yitkiimliilitkierin, simiflandirmasi ve dlgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarmin
yerine geemistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere dlgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Ttim 6zkaynak araglari gergege uygun degeri ile dlgitliirken;
borglanma araglarimin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araglari itfa edilmis deger ile dlgiiliir.
Yikiimlulikler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomillii
titrevlerin ayristiriimasi da dahil olmak iizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(e)

(d)

o Esas 8nemli degigiklik, finansal yitkiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyugmazlik olmadif: siirece gergege uygun deger
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynakianan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamh gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degigiklik dzellikle finansal kuruluglar
etkileyecektir.

s TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
Onemli degisiklikler getirerek riski ydnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasim saglamstir.

e Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilegtirme projesi 2010-2012 dénem agafida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

° TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

° TFRS 9; Finansal Araclar; TMS 37, Kargihkiar, Sarta Baghi Varhk ve
Yiikiimlithikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgiim

s Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yulik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRS’nin ilk Uygulamas:

*  TFRS 3; Isletme Birlegmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimil
° TMS 40; Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Kurucu, yukanidaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablolan iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gGrilsiindedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimlilliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varhiklarin elde edilmesi ile
ylikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEK} DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki ddnem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dinemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
ybnelik olarak uygulanir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(a)

(@)

()

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir, Vadeli Opsiyon Borsast (“VOB”) iglemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibaryla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot

17).
Ters repo alacakiar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yiikiimlitlik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri als fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gbre dneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhikiar

Fon, menku! kiymetlerini “alim-satim amacli” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimast Fon yOnetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlasgtiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarn makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansttilan finansal varhk ve yikiimlitliklerdeki
diger net degigim” hesabma dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettt! alacaklar: ise ayn olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Tiim yatinm amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(@)

()

®

®

(B)

Takas alacaklari ve borglar

“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglarn™ kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldifn
menkul krymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,

Kur degigiminin etkileri

Yabanct para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
d6viz ahg kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, d6nem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayum igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargihi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatinm fonlari ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfOy isletmeciligi kazanclar iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin tanmmas:

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla agagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger artig
veya azaliglari toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabima alacak/borg kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinmn borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis giinti degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalig™ hesabnin bakiyesinin ortalamasina gire
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

10
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devamu)

@

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ytkiimliliklere ifigkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Iigili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme flkeleri

PortfSydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) PortfSye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giinindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz
satig kuru ile garpiimast suretiyle bulunur.

b) Abs tarihinden baglamak tizere portfydeki varliklardan;

1y

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)
9

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. S$u kadar ki, kapams seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varhiklarin deferlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agwlikl: ortalama fiyatlar kullamilsr.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran1 ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate ahinarak bu maddedeki esaslar
¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan ahinir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen d6viz satig kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

H
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade ediimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarimin igletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasy, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir, Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk gésterebilir.
Fon portfoylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.1 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabma, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet

esaslarina gbre sermaye piyasast araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfSyil isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldufundan 31 Aralik 2013,tarihi itibariyla sona eren finansal

tablolarda ayrica boliimlere gire raporlama yaptimamgtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2013 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri
Unlii Menkul Degerler A.S. 187
187

12
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAVYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras: {"TL") olarak ifade edilmistir.)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

, 31 Aralik 2013
Ters repo alacaklar

Ters repo s6zlegmelerinden alacaklar 503.096
503.096

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup faiz oram
%6,70°dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arabk 2013

Borglar
Diger borglar 662
662

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB islemleri igin teminat bulunmamaktadir.

13
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

23 Ekim -

31 Arahk 2013

Ydnetim iicretleri (*) 5
Denetim ficretleri 495
Komisyon ve diger islem ticretleri 4
504

(*) Kurucu’ya Alt Fon’un ySnetim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettifi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilif: olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00288 oraminda ydnetim dcreti
Gdenmektedir. Bu ficret her ayin son glinti ddenir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2013, tarihi itibariyla, alim-satim amagch finansal varliklar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadur.

10 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 502.621
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi -

Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhik degeri 502.621
11- HASILAT

23 Ekim -

31 Arahk 2013

3.055

Faiz gelirleri
Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar/zarar 96

3.151

14
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

23 Ekim-
31 Aralik 2013

Esas faaliyetlerden diger giderler (¥) 26

26

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler ierisinde damga vergisi bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER}
31 Aralik 2013 tarihi itibaryla Fon portfyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir

14- TOUREV ARACLAR

Fon’un 31 Arahk 2013 tarihi itibaryla tiirev araglan bulunmamaktadir
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15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarn gercege uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varlifin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikiimliliigiin kargilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yo6ntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun deerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmekiedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmistar:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig: varsayilmaktadir.
Fon’un finansal varlik ve yiikiimlitliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asafidaki
gibidir:
31 Arabk 2013
Gergegie uygun Kayith
degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 187 187
Borglar 662 662

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarn dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter

degerlerine yaklastif: 6ngoriilmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varhklarin ve yiikiimlitliiklerin gergege uygun deferi agagidaki gibi belirlenir:

a Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliliikler, birbirinin aym varhk ve yilikiimliiliikkler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

° Ikinci seviye: Finansal varhk ve yitkiimliilikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yilkiimlitlikler, varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilérden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bulunmamaktadir.

17- TMS'YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan gergevede TMS’ye gbre
hazirlanan ilk finansal tablolari olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin [k Kez
Uygulanmasi” uygulanmistir. Fon 23 Ekim 2013 tarihi itibartyla SPK izni ile kuruldugundan Fon’un
TMS’ye gecis tarihi 23 Ekim 2013 dir.
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ONLU MENKUL DEGERLER AS.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 187
Ters repo alacaklar: (Dipnot 5) 503.096

503.283

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadr.

Fon’un 31 Aralik 2013, tarihi iﬁbmyia nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklan digiilerek gisterilmektedir:

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 503.283
Faiz tahakkuklar: (-) 96
503.187

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfoyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir
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OUNLU MENKUL DEGERLER A.§.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tlrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - TOPLAM DECER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013

23 Ekim itibariyla toplam degeri/
net varkk degeri -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahis 2.621
Katilma pay: ihrag tutari 500.000
Katilma pay: iade tutan -
31 Arahk itibartyla toplam degeri/net varhk degeri 502.621
2013
23 Ekim itibariyla (Adet) -
Dénem iginde satilan fon paylar sayis1 (Adet) 50.000.000
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayis1 (Adet) -
31 Arahk itibartyla dolagimdaki pay sayis: (Adet) 50.000.000

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla ¢ikarilmus katilma belgeleri 5.000.000.000 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilvencesi altmdadir,



ONLU MENKUL DEGERLER AS.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAVYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICE VE DUZEY]

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfyiindeki finansal varhk ve yiikiimliliklerden dolay:, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ySnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfSyiinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tliziigii hikiimlerine gore
belirlenmektedir. .

i, Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliilitklerinin timii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit cikiglar
toplamim gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yitkiimliiliigti bulunmamaktadir.

ii.  Piyasa riski agiklamalar:

Déviz pozisyonu riski

Yabanei para varliklar, yiikiimlillitkler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2013, tarihi
itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiikimliiliiklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklan aym tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
y&netilmektedir.

31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo alacaklan 503.096

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hisse senetler ve agtk VOB sdzlesmeleri bulunmamaktadir
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UNLU MENKUL DEGERLER AS.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikee Ttirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortaklig: senetleri bulunmamaktadir

31 Aralik 2013 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir

.......................



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

23 EKIM - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIVATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonw'nun pay fiyatimin hesaplanmasma dayanak tegkil
eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfly deferi tablosu ve toplam deger/net varhik defieri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’nin konu haklandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portf8y degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlan Teblig hitkiimlerine ve SPX tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazitlanmistir.,

Bu goriis tamamen SPK ve Unlii Menkul Degerler A.$.’nin bilgisi ve kullamm i¢in hazirlanmis olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Haluk algm,MM\ '
Sorumlu Denetgi ‘

Istanbul, 30 Nisan 2014

Bagsaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kut-9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (2 12) 326 6050



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No
I- FONU TANITICI BIiLGILER 1
il- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER 2
IIl- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU 3-4
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU 5
V-  YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER 6
VI DIGER ACIKLAMALAR 7
VII- PORTFOYDEN SATISLAR......... 8
VII- ITFALAR ' 9
IX- PORTFOYE ALISLAR 10

X~ FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGCERLEME ESASLARI..uuveneee. 11



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

A. FONUN ADI:
Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Unlii Menkul Degerler A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
50.000.000 TL
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
502.621 TL |
F. KATILMA PAYISAYISI:
50.000.000 Adet
G. FONUN KURULUS TARIHI:

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli SPK izni ile kurulmus, 23 Ekim 2013 tarihi itibanyla tescil
edilmigtir,

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

FONUN PERFORMANSINA LISKIN BILGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tfirk Livas: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIVATI:

0,010052

ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

0,01

YILLIK KATILMA PAYI FIVATI ARTIS ORANI:

0,0052

YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

0,0052 ‘

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKEI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
0,0052

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

0,1

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

50,00

PORTFOYUN ORTALAMA VADESH:

1,21

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Bulunmamaktadir,

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

500.000 TL

3%
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ONLD MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2013
Tutar Grup Toplam
TL Y% Y%
Fon/ortakhk portfoy deferi 503.696 - 99,83
Hazir deferler 187 - 0,04
Kasa - - -
Bankalar 187 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (662) 160,00 (0,13)
Takasa borglar - - -
Yonetim {creti - - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (662) 100,00 ' -
Toplam deger/net varhk defieri 502.621 180,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 5.000.000.000

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 -



UNLU MENKUL DEGERLER A S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Agikdama

ihrag izni ticretleri

lan giderleri

Sigorta iicretleri

Aracihk komisyon giderleri
Noter harg ve tasdik iicretleri
Fon yOnetim ticretleri
Denetim ticretleri

Vergi, resim, harg vb giderler
Saklama gideri

Kurul Kayit gideri

Diger giderler

31 Arabik 2013

o
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A.

Gegen Yil Iginde Riichan Hakk Kullanim, Bedelsiz Pay Ahmm, Temettii ve Anapara
Tahsilatina {ligkin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Gegen Yil I¢inde Yatinm Fonlarna fliskin Mevzuatta Meydana Gelen Dejfisme ve Hukukd
Ihtilaflarla figiti Agklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolanim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul

- Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de

yayimlanan, “Yatium Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarm hazirlanip sunulmasimna iligkin ilke ve kurallan belirlemistir.



UNL{ MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bulunmamaktadir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Ttrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bulunmamaktadir.



UNLU MENKUL DEGERLER A S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Ttirk Lirass (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Bulunmamaktadr.



UNLU MENKUL DECERLER A.S.
OZEL SERBEST YATIRIM FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

PortfSydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)

b)

c)

Portféye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas: (“TCMB”) dbviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baslamak iizere portfoydeki varhklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirhil
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanibir.

2) Borsada islem gormekle birlikte deferleme giinlinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters Tepo ve
repolar son islem giintindeki i¢ verim oram ile degerlenir,

3) Fon katilma paylan, degerleme glnil itibariyla en son agtklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

5) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
dviz alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiri dikkate almarak bu maddedeki esaslar

cergevesinde degerlenir.

7) Borsa digt repoters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatiu en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanr.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alnir,

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

Fonun diger varlik ve yitkiimlitliikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir. :

1§



