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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

L

Unlii Portfdy ikinci Serbest Fon'un (“Fon”) (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest
Yatinm Fonu") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarn Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (*SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPX
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: dnemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir, Yaptfimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafiimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagims:z denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin
hazirlanmasi ve gergegie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Kurucu yonetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadigimin deferlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlannin, goriigiimiiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
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4. Goriislimiize gore, finansal tablolar, Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim
ve nakit akiglanni SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak tiim dnemli

yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyannca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tiiziifiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair

dneml bir hususa rastlanmamsgtir.

6. TTKnin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar: yapmug ve istenen belgeleri vermistir.
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UNLU PORTFOY IKINCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonu™)

1 OCAK- 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
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UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unliit Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tm tutarlar TOrk Liras: (*TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 935 953
Ters repo alacaklan 5 583.161 541.147
Toplam varhklar 584.096 542,100
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 3.339 3.422
Toplam yiikiimliiliikler 3.339 3.422
Toplam degeri/Net varhk degeri 580.757 538.678

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,

1



UNLU PORTlfﬁY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unliit Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ .
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tom tutarlar Tork Liras: (“TL™) olarak gﬂsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 15.342 47.685
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar 11 38912 -
Finansal varlik ve ylikiimlillitklere iliskin
gerceklesmemis kar 11 449 51
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 33
Esas faaliyet gelirleri 54.703 47.769
Y dénetim dcretleri 8 (5.881) (4.553)
Denetim ticretleri 8 (5.475) (5.475)
Komisyon ve diger islem tcretleri 8 (745) 27
Saklama iicretieri 8 (11 (80)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 {212) (1.577)
Esas faaliyet giderleri (12.624) (11.712)
Esas faaliyet kan 42.079 36.057
Finansman giderleri - -
Net dénem kan 42.079 36.057
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandinilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artig 42.079 36.057

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



UNLU PORTFOY IKINCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirnm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
{Tum tutarlar Trk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak -

referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibartyla toplam degeri/ net varhk degeri 538.678 502.621
Toplam degerinde/net varhk degerinde artig 42.079 36.057
Katiima pay1 ihrag tutart 18 - -
Katilma pay iade tutar 18 - -

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 580.757 538.678

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY iKiNCi SERBEST FON

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tttm tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. fsletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net donem kar1 42.079 36.057
isletme sermayesinde gerc¢eklesen depisimler
Faiz tahakkuklari ile ilgili dizeltmeler (110) 45
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (15.342) (47.685)
Gergege uygun deger kayiplarvkazanglan ile ilgili dizeltmeler (449) (51)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
tsletme sermayesinde gergeklesen diger (azalis) /
artig ile ilgili dazeltmeler" (83) 2.760
Finansal varliklardaki degigimler, net 449 51
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 26.544 (8.823)
Alinan faiz 15.342 47.685
Faaliyetlerden safilanan net nakit 41.886 38.862
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglar:
Katilma pay! ihraglarindan elde edilen nakit 18 - -
Katilma pay: iadeleri igin 6denen nakit 18 - .
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit - -
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 41.886 38.862
C. Yabanc: para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri izerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy (A+B+C) 41.886 38.862
D. Donem bagsi nakit ve nakit benzeri deferleri 17 542.049 503.187
Dinem sonu nakit ve
583.935 542.049

nakit benzeri deferleri (A+B+C+D) 17

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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ONLU PORle‘(")Y IKiNCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL"} olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm
Fonu™) (*Fon™)'u, bagh oldugu semsiye fonun tinvani “Unlil PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon” olup, semsiye fonun tiirit serbest gemsiye fondur.

Unlit Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlti Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiizitk hiikiimlerine
gbre yonetilmek fizere, nitelikli yatinmeilardan katilma paylan karsilifi toplanacak paralarla katilma
paylan sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gire sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfSyii isletmek amaciyla Unlii Menkul
Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu (“Fon”) kurulmugtur.

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") izni ile kurulmus, 23 Ekim 2013 tarihi
itibariyla tescil edilmistir.

Unli Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu Unlit Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayih Portfdy Yonetimi
Sirketleri ve Bu §irketlerin Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi'ne uyum gercevesinde devraiinmstir.
Bu cergevede; “Unlit Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonu” unvani SPK’nin 14.04.2015
ve 12233903-305.01.01_363_3938 sayil iznine dayamlarak “Unlii Porftfdy ikinci Serbest Fon” olarak
degistirilmigtir.

Fon'un saklayicis1 "Finans Yatiim Menkul Degerler A.$." olup kurucusu, ySneticisi ve merkezi
saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve y8netici:

Unlil Portfdy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 [stanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§., Istanbul Altin Borsasi A.S., Euroclear Bank SA/NV
“Merkezi Saklayici Kuruluglar” olarak bagh bulundugu Semsiye Fon'un i¢ tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJISi

Fon portfiylindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagl oldufu semsiye fonun ig tiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfSyil, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tilziigiiniin 5. maddesi ve
SPK'nin IMI-52.1 numarali Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yénetilir.

Fon'un, riskin dagitilmas: ve inan¢h millkiyet esaslarina gbre katilma belgesi sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde y&netim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca
Kurucu sorumiudur.

Fon’un yatirim stratejisi, iran basta olmak Gzere, Tirkiye, Orta Dogu Balgesi, gelismekte olan illkeler,
yeni agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalannda, farkli piyasa déngiilerinin ortaya
¢ikaracag firsatlann degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve srekli “mutlak getiri” yaratma
hedefine dayanmaktadir. Yonetici piyasa Ongoritleri dogrultusunda (yonlil strateji; directional
strategy), fon portftyiiniin kompozisyonunu ve vade yapisim degistirerek “mutlak getiri” saglamay:
hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi sagiamak ilzere her iki yonde de (long-short) hareket etme
esnekligine sahiptir. Tirev iglemler de dahil olmak {izere tezgah iistll ve borsa dis1 katdiragh pozisyon
alabilir.
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UNLU PORTli‘C)Y IKINCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unliit Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatrim Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Ttirk Liras) (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.
(2)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlan ("TMS") hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon'un portfdylindeki varliklann gergege uygun
deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarnnin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziglinde belirtilen hikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhd tarafindan ¢ikanlan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varhik ve yilikiimltliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirianmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapimasi amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“*TFRS") tarafindan yayinlanan ve
31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar:

» TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlan”,
*  Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmigtir:
» TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
TFRS 3, isletme Birlesmeleri
TFRS 8, Faaliyet Boltimleri
TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimil
TMS 16, Maddi Duran Varlsklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yilkiimliilikler
» TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

* * * o



UNLU PORTFOY IKiNCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul De@erler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yilhik fyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan y1ilik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 ddnemi iyilestirme projesi asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 1, TFRS’nin {Ik Uyguiamas:

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yayimlanmiy ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degigiklikler

TFRS 11, “Miigterek Anlagmalar”daki degisiklik,
TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,
TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari,
TFRS 14, “Regiifasyona tabi ertelenen hesaplar™
TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,
TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”,
Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiliik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir: '
+ TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlarina iliskin degigiklik,
« TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagl: olarak yapilan, hizmet
sbzlegmelerine iliskin degisiklik,
» TMS 19, ‘Calhisaniara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,
TMS 34, ‘Ara dnem finansal raporlama’ bilgilerin ag¢iklanmasina iliskin degisiklik.
TMS | “Finansal Tablolann Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmstir.
TFRS 15 “Miisteri stizlesmelerinden hasilat”,
TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillhik
raporlama dbnemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varhklar ve ylikimluloklerin simflandirmas: ve Slgillmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullamilmakta olan, gergeklesen deger dilgiiklitgii zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan
yayimlanmamugtir:

TFRS 9 “Finansal Araglar”
TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un finansal
tablolan lizerinde Snemli bir etki yaratmayacag gorilgiindedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(¢}

@

(e)

Kargilagtirmah bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarlan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon'un finansal
tablolan 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamls gelir
tablosu, toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2014 hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek gériildiigil takdirde
cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmals bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yik{imliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhk ve
yiikiimliiliikleri net olarak deZerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilkiimliilfiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak g&sterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
dénilk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamstir.

C!

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisiklifin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik uygulanir. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.
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D,

(a)

(b)

(c)

@

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla ag:k bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).
Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyia satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiiklimliilik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satiy ve geri ahs fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gore ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandinlmas: Fon ySnetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktad:r.

Tiim finansal varliklar, itk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatiimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden g8sterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal variiklar gergegie uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alm satim amagh finansal varhklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yilkiimliliiklerdeki
diger net degisim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettil alacaklart ise ayn olarak temettil gelirleri geklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinder Onceki iki is gilniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr.

“Takas bor¢lan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldifx
menkul kiymetlerden kaynaklanan borgiar bulunmaktadir.
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(e}

®

)

(h)

Kur de@isiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigt tarihte gegerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz ahig kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil ediimigtir (Dipnot 13).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig oisalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaynlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymnianan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin
portfdy isletmecilii kazanglar1 izerinden yapilacak tevkifat orans degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
defierlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yilki{imliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansal varliklann, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artig
veya azalislan toplam) {izerinden “Finansal varhiklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile sati§ giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhik ve yilkiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“ViOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibanyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”” hesabina kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ybnetim ve temsili ife Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilifi olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy ydnetimi ¢erceve
sbzlesmesi ile belirlenen oranda Fon ybnetim {icreti odenmektedir. iigili ticret pay fiyati
acitklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

Tim giderler kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gtre
kaydedilmektedir.
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(@)

@

(k)

Katilma paylan

Katilma paylan Fon'un net varhk degeri {izerinde giinlitkk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varbk degeri/toplam
degerinin, degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina b&llinerek belirlenmektedir.

Iligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yéneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iliskisinde bulunan kuruluglari, Kurucu {ist diizey ybnetimi
ve Ydnetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabui edilir (Dipnot 4).

Uygulanan deferleme ilkeleri
Portfiydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gire tespit edilir:

a)  Portftye alinan varliklar alm fiyatlanyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alim fiyatt satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyte bulunur.

b)  Abg tarihinden baslamak {izere portféydeki varhklardan;

1)  Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamast
bulunan piyasalarda islem gbren varhklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

2} Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme gilinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirtenen déviz alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

9) (7)) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y6ntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan ahnr.

c)  Endeks foniarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve ylkiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yliktimliliikleri TCMB tarafindan
ilgilt yabanci para igin belirlenen dbviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

il
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolar1 Fon'un silrekliligi esasina gbre hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varhk ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin: ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
Fon portfdyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portf8y ybneticisi tarafindan finansal performanslan ayn takip

edilen bSlimleri olmadifindan ve hizmet sundugu cografi bélge Tiirkiye oldufundan 31 Arahk 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bdliimlere gre raporlama yaptlmarmigtir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)
Unli Menkul Degerler A.S. 935 953
935 953
Borglar (Dipnot 6)
Unli Portfdy Yonetimi A.S. - Fon ySnetim ticreti 517 -
517 -
b) 31 Araltk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dSnemleri itibaryla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Niteliklerine gére giderler (Dipnot 8)
Unla Portf8y Yonetimi A.S.’ye Gdenen
fon ybnetim licreti 5.881 4.553
5.881 4.553
5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ters repo alacaklan
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar (*) 583.161 541.147
583.161 541.147

(*) 31 Aralk 2015 tarihi itibanyla, ters repo s6zlesmelerinden alacaklann vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram

%10,10°dir (31 Aralik 2014: %510,50).
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6 - BORCLAR
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Borglar
(denecek denetim iicreti 2.766 3.422
Odenecek fon ydnetim ficretleri (Dipnot 4) 517 -
SPK kayit iicreti 29 -
Diger borglar 27 -
3.339 3.422

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla slipheli alacaii bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014; Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ydnetim dcretleri (Dipnot 4) (*) 5.881 4.553
Denetim licretleri 5.475 5475
Aracilik komisyon gideri (**) 745 27
Saklama tcretleri 311 80
12.412 10.135

(*) Kurucu’ya Alt Fon’un ybnetim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihi@ olarak her giin icin fon toplam deferinin %0,00288 (31 Arahk 2014:

%30,00288) oraninda ytnetim iicreti $denmektedir. Bu ficret her ayin son giln{i 8denir,

(**) Fon, hisse senetleri alim satim islemleri izerinden %0,525 vadeli islemler tizerinden de %00,525 araci
kurulusa aracilik komisyonu ddemektedir (31 Arabk 2013: Hisse islemleri %0,525 vadeli iglemler

%0,525).

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim-satim amagh finansal varliklar bulunmamaktadir

(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir (31 Arahik 2014;

Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“*TL"} olarak ifade edilmigtir.)

10- FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 580.757 538.678
Fiyat raporu {izerine verilen dilzeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deBer/net varhk degeri 580.757 538.678
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faiz gelirleri 15.342 47.685
Ters repo faiz gelirleri 15.342 47.685
Finansal varlik ve yiiklimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar 38.912 -
Ters repo alacaklarina iligkin gergeklesmis kar 38.647 -
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gerceklesmis kar 265 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmemis kar 449 51
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gerceklesmemis kar 435 -
Ters repo alacaklarina iligkin gergeklesmemis kar 14 51
54.703 47.736
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 33
- 33
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 212 1.577
212 1.577

(*) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde damga vergisi,

noter, harg ve tasdik masraflar bulunmaktadir.

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILERL
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY IKiNCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal ara¢larn gergefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli tarafiar arasinda, piyasa kosullanna uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhifin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yilkiimliliigiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstritmanlann tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistic. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
ghstergesi olamaz.

Gergege uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yéntem ve varsayimlar kullamlmgtar:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitiara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
b.  Finansal yiikiimidldkler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimlilliklerin gercefe uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklagtiii varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiiklimliiliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kayith Kayith
Maliyet deferi Maliyet deperi
Nakit ve nakit benzerleri 935 935 953 953
Ters repo alacaklan 583.000 583.161 541.096 541.147
Borglar 3.339 3.339 3422 3422

Fon’un portfdyiindeki varhklarin kayith degier olgiimierinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
defierleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergefie uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig Sngoriilmektedir.



UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yitkiimiiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym: varlik ve yiikiimidlikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. fkinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimldliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yilkilmliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Fon’un alim satim amacgh gdsterilen finansal varhklarn bulunmamaktadir (31 Aralk 2014:
Bulunmamaktadir).

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (11-14.2.a) yiirlrlige girmigtir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Ters repo alacaklan (Dipnot 5) 583.161 541.147
Diger hazir degerler (*) 935 953
584.096 542.100

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Fon'un araci kurumdaki mevduat bakiyesini gsterir (31 Araltk 2014: 953
TL) (Dipnot 4).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir,

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibarryla nakit akis tablolaninda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklart toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 584.096 542,100
Faiz tahakkuklan (-) 161 51
583.935 542.049

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla Fon portfOyil icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir
(31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirrm Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam deferi/ net varhik degeri 538.678 502.621
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 42.079 36.057
Katilma pay1 ihrag tutari - -
Katilma pay1 iade tutan - -
31 Aralik itibariyla toplam degerilnet varhk degeri 580.757 538.678

2015 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 50.000.000 50.000.000
Dénem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 450.000.000 -
Dénem iginde geri ahnan fon paylan sayisi (Adet) - -
31 Aralik itibanyla dolagimdaki pay sayis: (Adet) 500.000.000 50.000.000

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 5.000.000.000 adettir (31 Arahk 2014:
5.000.000.000 adet).

Fon’a ait menkul kiymetler ve katlma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir,
Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yiikiimiiiliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlanindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y&netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmstir.

i Kredi riski actklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve baglt bulundugu Semsiye Fon'un ig¢ tiiziigil
hiikkiimlerine gdre belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimlildgiindl yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tammlanmaktadir. Fon'un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

PorifSy yoneticisi kredi Kkalitesini finansal varlklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak
izlemektedir. Ratingi olmayan finansa! varhklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastimalarina
dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfdy yo&neticisi finansai varliklara iliskin finansal
gdstergeleri inceler. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla portfyde bulunan finansal
varhklarnn deger diisiikliigiine uframa riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

18



UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devamm)

Finansal arag tilrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters repo
_r_'mtluu!ﬂ'_ alacaklar
ligkili Difier ]II;kiII Difer Finansal Difer
31 Aratk 2015 taral taraf taral taraf yatinmlar alacaklar
Raporlama taribi
itibartyla maruvz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 935 - - 583.161 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dasoklogine ugramamig finansal
varliklann net defter deBeri 935 - - 583.161 - -
B. Vadesi gegmis ancak deger
disnklngine ugramamig finansal
varltklann net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusoklogiine ugrayan
Varhklann net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar
Nakit Ters repo
_I_mxd.u.llu__ _I_bwklm
ligkili Difter lighili Diger Finansal Diger
31 Aralik 2014 taral {(*) taraf taral taral yatrimiar alacaklar
Raporlama tarihi
itibanyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 953 - - 541.147 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusuklngane upramamg finansal
varliklanin net defter degeri 953 - - 541.147 - -

B. Vadesi gegmiy ancak deger
dusbklogtne ugramamy finansal
varliklann net defter degen

C. Deer distkiugtne ugrayan
Varliklann net defier degerleri

D. Bilango digi1 kredi riski igeren unsurlar

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla bankalardaki mevduatlarin 953 TL'si iliskili kuruluglardadir.
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UNLU PORTFOY IKINCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirnm Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tidrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devami)

it.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
ylkiimliitiklerinin timii kisa vadeli olup defter degieri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamint gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yUkiimlGldgh bulunmamaktadir. Tirev nitelifinde olmayan finansal
ylikilmliiliiklerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme
slirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asafidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Stzlesme

Defter 3aydan 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast Vadesiz ¢ikislar toplam

Diger borglar 3.339 3.339 - - - 3.339
Toplam yiikiimliilikler 3339 3.339 - - - 3.339

31 Aralik 2014

Stzlesme

Defter 3aydan 3ay-lyil 1-5wnt uyarmca nakit

deferi kisa aras) arast Vadesiz qikiglar toplami

Diger borglar 3.422 3422 - - - 3422
Toplam ylikiimliilikler 3.422 3.422 - - - 3.422

iii.  Piyasa riski aciklamalar
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, yitkiimliiliikler ve bilango dis1 ylikliml{iliiklere sahip clma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimlgligtt bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran degigikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklan aym tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle
yOnetiimektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo alacaklar 583.161 541.147

Fon’un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla portféylinde degisken faizli finansal aragian
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un 31 Arabk 2015 tarihi itibaryla hisse senetleri ve agik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

(i) 31 Arahk 2015 itibanyla Fon portféylinde gelir ortaklif: senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

(i) 31 Aralk 2015 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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