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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon Izahnamesinin 5.5. ve 7.1 maddeleri, Sermaye Piyasas:
Kurulu’ndan alnan /| 3/0% /2 olf, tarih ve 12233903-307.0\:E4¥Gsayih izin dogrultusunda
asagadaki sekilde degigtirilmistir.

ESKi SEKII,

5.5. Yatinm Fonlarna fligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)’ne iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar agafidaki gibidir:

em gordtkleri

yahanclborsa!a:dalqkapam;ﬁymlnnkullnmhr Tﬂﬂdyesaatile 17: OOitibmy]ahpam;ﬁynu
agiklanmamas: durumunda ise, 17:00°daki agirhkh ortalama fiyatlan kullambr. DeBerleme
giinfl iglem gBrmemesi halinde, son iglemfiyat: kullamhr. figili fiyatlar Bloomberg terminali
aracihipryla alimir. Fiyatin TL kargihii, dSviz cinsinden fiyatin T.C. Merkez Bankas tarafindan
saat: 15:30"da agiklanan dSviz alig kuru ile garpilmas) suretiyle hesaplanr.

Bloombcrgtemunalmdeilanedﬂmhﬂiﬁiyatkullmﬂlr Kiﬂiﬁyatbulunamamasndmmnnda,

* tahvilin o ginkil afihkh ortalama temiz fiyatma o gfin itiban ile birikmig kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunan kirli fiyat kullamilir. Alig satig kotasyonn bulunamamas: durumunda
son iglem faizi kullamlarak i¢ verim oram ydntemi ile (bir dnceki giiniin fiyah son islem
tarihindeki faiz ile ilerletilerek) fonun fiyat: hesaplanir. Fiyatin TL karsihfs, dviz cinsinden
fiyatin T.C. Merkez Bankas: tarafindan saat: 15:30°da agiklanan doviz ahg kuru ile garpilmas:
suretiyle hesaplamir.

Borsa dis: tlirev arac., swap ve forward s8zlesmeleri: Degerlemede, varsa, tiirev arag ve swap
sbzlegmesinin giincel piyasa fiyat: esas alinacaktir,
- Opsiyon sbzlegmesinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kotasyonu
kullanilir,

- Swap sbzlegmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Teorik fiyat
hesaplamasinda, sdzlegmenin konusuna gdre gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse
de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkdl deger hesaplama yntemleri
kullamlebilecektir. Swap stzlesmeleri, nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecefinden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz,
ddviz kurlan ya da difer degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler mfimkiin oldugu
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Tezgah istll piyasada yapilan forward igleminde giincel fiyat hesaplanan teorik
fiyattir. Teorik fiyat hesaplarken, dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak, deferleme
giindi ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve
dbviz piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Spot fiyat olarak,
dayanak varhfin ddviz olmasi durumunda, degerleme gilinil itibari ile T.C. Merkez
Bankas’'nin en giincel ilgili doviz ahg kuru, BIST ortaklik pay endeksi olmas:
durumunda, ilgili endeksin degerleme giin itibariyle en giincel 2.seans kapams degeri,
BIST ortakhik paylarn olmas: durumunda, degerleme giinfi itibariyle ilgili ortakhik
paymnin en giincel 2.seans kapams degeri, DIBS ya da 6zel sektor tahvili olmas
durumunda ise, tahvilin degerleme giintl itibariyle en giincel fiyat: kullanilacaktar.

: : esmeleri: Kargi tarafian fiyat kotasyonu almarak bu fiyat
degerlemede kullanﬂacalchr Kargl tataﬁan fiyat ainmamas: durumunda, borsada olusan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki afirhkli ortalama faiz kullamilarak i¢ verim oram
yOntemi ile ilerletilerek bulunan fiyat degerlemede kullamlir,

_C_LN bgmenstmmanlar] nymeﬁnverldagmmlmnallmileilanedﬂenﬁyaubullmmsa,bu
fiyat deferlemede kullamlacaktir, Bulunamamas: durumunda ise, kars: taraftan fiyat kotasyonu
almarak bu fiyat degerlemede kullamlacaktir.

Ikraz istirak senetleri; Karn tarafian fiyat kotasyonu almarak bu fiyat degerlemede
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5.5. Yatinm Fonlarna fligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)’ne iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yﬂnetmkumlu karan ile
belirlenen dejerleme esaslan agagidaki gibidir:

s

Yurtdis1 borsalarda islem lan ve : Islem gbrdtikleri
yabanci borsalardaki kapamg fiyatlan kullanihir. Tarkiye saati ile 17:00 itibariyla kapamg fiyat:
apiklanmamas: durumunda ise, 17:00°daki agirlikh ortalama fiyatlan kullamhr. Degerleme
glindl islem gbrmemesi halinde, son iglemfiyat kullamhr. figili fiyatlar Bloomberg terminali
aracilifiyla ahmur. Fiyatin TL kargih, doviz cinsinden fiyatin T.C. Merkez Bankas: tarafindan
saat: 15:30°da agiklanan ddviz alig kuru ile ¢arpilmas suretiyle hesaplamir,

Yurtds borsalarda islem gbren tahviller, eurobondlar, kira : Degerlemede
Bloom : inde ilan edilen kirli fiiyat kullamlir. Kirli fiyat bulunammnas: durumunda,
tahvili u'hkh ortalama temiz ﬁyatma o giin itiban ile birikmis kupon faizinin
ekl
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son iglem faizi kullamlarak i¢ verim oram ydntemi ile (bir dnceki giiniin fiyati son iglem
tarihindeki faiz ile ilerletilerek) fonun fiyat: hesaplamir. Fiyatin TL kargili1, déviz cinsinden
fiyatin T.C. Merkez Bankas: tarafindan saat: 15:30°da agiklanan déviz alis kuru ile ¢arpilmas:
suretiyle hesaplanir,

Borsa digu tiirev arac, swap ve forward sbzlesmeleri: Degerlemede, varsa, tiirev arag ve swap

stzlegmesinin gfincel piyasa fiyat: esas alinacaktir.

- Opsiyon stzlegmesinde giincel fiyat olarak kars: tamftan alman fiyat kotasyonu
kullanilir.

- Swap sbzlegmelerinde glincel fiyat hesaplanan teorik fiyattw. Teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlegsmenin konusuna gore gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse
de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiink(l deger hesaplama ySntemleri
kullanilabilecektir. Swap s8zlegmeleri, nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz,
doviz kurlan ya da difer deperleme faktdrleri haklkndaki bilgiler mitmkiin oldugu
6lglde belgelendirilecektir.

- Tezgah Ustll piyasada yapilan forward igleminde gilncel fiyat hesaplanan teorik
fiyattir. Teorik fiyat hesaplarken, dayanak varlifin spot fiyat: baz ahnarak, degerleme
giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabfil eden uygun TL ve
dbviz piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Spot fiyat olarak,
dayanak varhfm doviz olmasi durumunda, degerleme giinfl itibari ile T.C. Merkez
Bankasi’'nin en giincel ilgili ddviz ahg kuru, BIST ortaklik pay endeksi olmasi
durumunda, ilgili endeksin degerleme giintl itibariyle en gfincel 2.seans kapamg degeri,
BIST ortakhk paylan olmasi durumunda, deferleme giinfl itibariyle ilgili ortakhk
paymin en glincel 2.seans kapamg degeri, DIBS ya da &zel sektdr tahvili olmas:
durumunda ise, tahvilin deferleme giinfl itibariyle en glincel fiyat: kullamlacaktir,

Borsa dis1 repo ve ters-repo sbzlesmeleri: Karg tarafian fiyat kotasyonu almarak bu fiyat
defierlemede kullanilacaktir, Kars: taraftan fiyat alinmamasi durumunda, borsada olusan ayn:
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agrlikh ortalama faiz kullanilarak i¢ verim oram
yOntemi ile ilerletilerek bulunan fiyat degerlemede kullambhr.

QLH M enstrnmanlarl, Klymetm veri dagmm kanallan ile llan edxlen fiyatl bulunursa, bu
fiyat degerlemede kullamlacaktir, Bulunamamasi durumunda ise, karg: taraftan fiyat kotasyonu
almarak bu fiyat degerlemede kullamlacaktir.

i: Kargpi tarafian fiyat kotasyonu almarak bu fiyat degerlemede
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Iran Riyali cinsinden varliklar: Fon portfdyiindeki iran Riyali cinsinden varliklarin

deferlemesinde Tiirkiye saati ile 11:00°da http:/sanarate.it/ adresli internet sitesinde
yaymlanan piyasa kurlani kullamlacaktir. http:/sanarate.it/ adresli internet sitesinden veri
saglanamadifs durumlarda ise Iran’da yaygin olarak kullanilan ve piyasa kurlarim yayinlayan
http://www.bonbast.com/ adresinde Tirkiye saati ile 11:00°da yaymlanan piyasa kurlan
kullarulir. Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri gergevesinde iran Riyali cinsinden varliklarn
portftye dahil edilmesinde d6viz satig kuru portfSyden gikanilmasinda ddviz ahg kuru kullamlir,
Fonun yiikiimlaliikleri ise her hiliikarda d6viz satig kuru ile degerlenir.

ESKi SEKIL

2.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabllecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) saklama hizmetleri igin 6denen her tiirld dicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde denen her tiirid vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru fizerinden TLl'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ydnetim Ocreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsz denetim kuruluglanina 8denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregl yapiimas zorunlu ilan giderlerl,

9) Takvim yili esas alinarak Gcer aylik dénemlerin son is glinlinde fonun toplam degeri (zerinden
hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Kargilagtirma 8lgiitd giderleri, —_
11) Kurulca uygun gbrillecek diger harcamalar.

YENI SEKiL

.1. Fonu Ivarlifinda lanan Ha alar

Fon varli§indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) saklama hizmetleri icin denen her tiirld Gcretler,
7 z),\? g qakée! gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlti vergi, resim ve komisyo{ilar,
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3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlary, (Iran Riyali disindaki
yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden, Iran Riyali cinsinden
yapilan glderler ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak Tl'ye
gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ydnetim licreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim dcreti,
8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak liger ayhk dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul Gicretl,

10) Kargilastirma 8lgiitdi giderleri,
11) Kurulca uygun griilecek dier harcamalar.

//’I 9 i
7 w4
V4 =
8, .
{, ;:;o I¢~\\\! = \\
= Ak
e B ‘\\w{“j S 3 \
N8 s K o M i 1y N
& 02 &, i3 L !! -‘fr'.'
o CLUNPorefdy
i /." r B . - -"
: I:;?,_/,“ WL Poveliy ‘QNMT \

e\



