UNLU Portféy Yonetimi

2. Degisken Fon Aylik Yatirimci Biilteni - Temmuz 2015

07 Agustos 2015
Fon Ozet Bilgiler
Dolasimdaki Pay Sayist 15,938,729,483
Fon Birim Fiyati (TL) 0.027232
Fon Toplam Degeri (TL) 434 048,483
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Fon Karsilastirmali Performans Grafigi
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Fon Performansi Ozet Bilgiler

Unlii KYDTL Mevduat KYD Bono Tiim

Fon Endeksi Endeksi
Haftalik 0.24% 0.18% 0.31%

Aoyl 0.93% 0.76% 0.06%

2013 vl Getirisi 5.00% 7.25% -0.55%

2014 Y\l Getirisi 12.75% 2.96% 16.95%

Son 12 Ayhik 11.25% 2.84% B.14%
YilbagindanBeri 670% 53% 002%
Bk ** 1198% 9.70% 0.79%

Ayhk Mevduat Karsihgi*** 12.69%

*Fonun esik deder 20 Nisan 2015 itibariyla KYD TL Mevduat Endeksidir. ** Yillikigndiriimig
*+** Mevduat - Yatirnim Fonu stopaj farks gézetilersk hesaplanmigtir.

Hazirlayan: iletisim Bilgileri:

Serkan Gonengler Demet Kardes
serkan.gonencler@unluco.com demet.kardes@unluco.com
Tel: +90 212 367 3832 Tel: +90 212 367 3831

Fon Stratejisi

Fan, distk risk profilindeki mevduat yvatirimcisinag, benzer risk ve

volatilite ile daha ylksek getirili bir alternatif sunmay

hedeflemektedir. Fon, faiz dongllerini yakalayarak we durasyon

ve krediriskini yoneterek, riske gére dizeltilmis getiriyi

maksimize etmeyi hedefler.

Unlii 2.Degisken Fon - Mevduat Aylik Getiri Karsilagtirmasi
2012 2013 2014 2015

Ocak Unlii Fon 095% 1.19% 098%
EYD TL Mevduat 066% 064% 070%
Subat Unlii Fon 058% 070% 069%
EYD TL Mevduat 0.54% 0.67% 0.63%
Mart Unlii Fon 0.80% 0.89% 0.88%
KYD TL Mevduat 056% 075% 070%
Nisan Unlii Fon 067% 117% 094%
EYD TL Mevduat 057% 084% 070%
Mayis Unlii Fon 104% 134% 098%
EYD TL Mevduat 0.53% 0.81% 0.74%
Haziran Unlii Fon -0.38% 1.34% 0.89%
KYD TL Mevduat 048% 069% 079%
Temmuz Unlii Fon 0.25% 094% 1.03%
EYD TL Mevduat 056% 065% 084%
. Unlii Fon 116% 097%
Agustos
EYD TL Mevduat 0.59% 0.79%
Eylal Unlii Fon 1.04% 0.83%
EYD TL Mevduat 0.58% 0.68%
Ekimn Unlii Fon 051% 1.02% 088%
EYD TL Mevduat 071% 067% 070%
Kasim Unlii Fon 108% 078% 092%
EYD TL Mevduat 0.65% 062% 066%
Aralik Unlii Fon 0.71% 0.75% 0.50%
EYD TL Mevduat 0.61% 064% 073%
villik Kiimiilatif Unlii Fon 232% 8.99% 12.75% 6.57%
KYD TL Mevduat 1.98% 7.25% 8.96% 5.22%
Kiimiilatif (Ekim Onlii Fon 34.00%
2012'den beri] KYD TL Mevduat 25.40%

Faize Hassasiyet Analizi

Durasyon Konveksite PVBP(TL) PVBP (%)
01122 0.0157 36,968 0.0088%
Riske Maruz Deger Ozeti
Given Gilnlik RMD RMD  Haftahk RMD Ayhk RMD
Diizeyi (Miktar) (25) (2¢) (2a)
95% 375,330 021 .55 114
99% 1,238,432 0.29 078 161
Performans Olciitleri
Didnem Standart sapma Sharpe oram Enformasyon oram
Son 1 Ay 0.51% 419 3.40
Yilbasindan Beri 0.51% 4.65 258
Ekim12'den Beri 0.76% 5.00 344
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Piyasalar siyasetin
bulmaya devam ediyor

golgesinde yon

Temmuz ayinin  basinda yayinladigimiz yatirimci
biiltenimizde, piyasalarin Haziran’da olusan gorece
pozitif havayi Temmuz boyunca
sirdiremeyebilecegini belirtmistik. Bu beklentimizin
arkasindaki temel faktor, koalisyon goriismelerinden
Temmuz ayl sonuna kadar olumlu bir sonug alinma
ihtimalini distk bulmamizdi. Yunanistan borg krizinde
de Grexit ihtimalinin gliclenmis olmasi piyasada
zayiflama olabilecegi beklentimizi desteklemekteydi.
AB ve Yunanistan arasinda yeni bir yardim paketi
konusunda uzlasmaya varilmasiyla Grexit ihtimali
“simdilik” rafa kalkti. Piyasalarda koalisyon kurulmasi
konusundaki iyimserlilk de ayin ilk yarisi boyunca
korundu. Boylece ayin ilk yarisinda (Bayram tatili
Ooncesinde) piyasalarda gorece olumlu gorinim
devam etti. Ancak Bayram sonrasinda, artan teror
eylemleri ve piyasada “yeniden secim” olabilecegi
algisinin  (6ncesine goére) kuvvetlenmesiyle (petrol
fiyatlarindaki dlstslere karsin) piyasalarda satis
egilimi agir basti.

Piyasalarin kisa vadedeki yoniinii koalisyon kurulup
kurulamayacagi belirleyebilir

Piyasalar uzunca bir siliredir, makro veri akisi ve
ekonomik gorinimden ziyade, siyasi ve jeopolitik
gelismelere gore hareket ediyor. Siyasi belirsizliklerin
yuksek kalmaya devam ettigi boyle bir ortamda, hisse
degerlemeleri, tarihi ortalamalara gére iskonto/prim
gibi faktorlerin de pek bir énemi kalmiyor.

Oniimizdeki giinlerde piyasalar (6zellikle de pay
piyasasi) sert hareketlere gebe olabilir. Bunun hangi
yone olacagini da gene siyasi gelismeler, vyani
koalisyon goriismelerinin akibeti belirleyecek. Daha
actk bir ifadeyle, pay piyasasinda “kisa vadede”
koalisyon goriismelerinden olumlu bir sonug¢ ¢ikmasi
(ve siyasi belirsizligin bir nebze azalmasi) ihtimaline
bagh olarak hizh bir yilkselis ya da yeniden seg¢im
karari alinmasi (ve siyasi belirsizlik slirecinin uzamasi)
ihtimaline bagh olarak hizli bir dists gordlebilir.
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Siyasi goriniim ekonomik gériiniimiin de kaderini
belirliyor

Ekonomik aktiviteye iliskin olarak son dénemde ig
talepte canlanma sinyalleri alinirken, ihracat zayif
kalmaya devam ediyor. Ancak, i¢ talepteki
canlanmanin yatirim harcamalari ile
desteklenmemesi, bu canlanmanin kalicilig
konusunda soru isaretleri doguruyor. Siyasi
belirsizlikler (en azindan kisa vadede bir hiikiimet
kurulup kurulamayacagina iliskin belirsizlik) ortadan
kalkmadan da yatirimlarda yeni bir ivmelenmeden
bahsetmek mimkin goriinmiyor. Mevcut goérinim
ve Oncl gostergeler i1siginda 2015 yih igin %2,5-3,0 gibi
zayif bir GSYH blyimesi beklemekteyiz. Ancak
yeniden secim ihtimali altinda siyasi belirsizliklerin
uzamasi durumunda biyliime goriniminin daha da
bozulmasi riski de bulunuyor.

Temmuz ayi enflasyonu detaylarinda en dikkat cekici
gelisme olarak, 2011'in basindan beri yukselis
egiliminde olan (ve enflasyon katiliginin bir gostergesi
olarak stirekli vurguladigimiz) hizmet enflasyonunda
¢ok uzun zaman sonra ilk kez kayda deger bir gerileme
gorilmesini gosterebiliriz. Hizmet enflasyonundaki
iyilesmeye karsin, son donemdeki kur gelismelerinin
(TL'deki deger kaybinin) temel mal grubu fiyatlar
Uizerinde olumsuz etkileri de goriiliiyor. Ozetle,
enflasyon hedefine yakinlasma i¢cin  hizmet
enflasyondaki katiligin kirilmasi yaninda kurlarda bir
normallesme olmasi (TL Uzerindeki olumsuz baskilarin
hafiflemesi) da gerekiyor. Bu agidan, siyasi belirsizligin
azalmasi, TLU'nin seyri dolayisiyla enflasyon trendi
acisindan da 6nem tasiyor.

TCMB Baskani Erdem Basci’'nin son enflasyon raporu
tanitiminda  “para  politikasi  faiz  oranlarinda
normallesme” acgiklamasinin faiz oranlarinda értalu bir
sikilastirma  sinyali  igerdigini dlisinldyoruz. Bu
sikilastirma gercgeklestirdigi taktirde, TL Uzerindeki
baskilar bir miktar hafifleyebilir. Ancak mevcut
konjonktlirde TL Gzerinde asil belirleyici konunun
TCMB'nin para politikasindan daha fazla dlglide siyasi
ve jeopolitik gelismeler ve gelismis Ulke para politikasi
adimlari olacagini dislinlyoruz. Dolayisiyla,
onlimizdeki aylarda (hatta onimiizdeki ginlerde)
siyasi gelismelere ve FED’in para politikasi adimlarina
bagli olarak 2016 yili enflasyon hedefinin kaderinin de
cizilebilecegini soyleyebiliriz.
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2. Degisken Fonumuz mevduatin lzerinde getiri
hedefini saglamaya devam ediyor

Koalisyon goériismelerinin akibeti (siyasi belirsizligin
azalmasi ya da devami) portfoylimizin varlik
dagihmini sekillendirmemiz agisindan da 6nem tasiyor.
Koalisyon kurulmasi sonrasi olusabilecek kisa donemli
iyvimserlik uzun vadeli Hazine kagitlarina alokasyon
yaratmamiz (durasyon uzatmamiz) icin bir firsat
yaratabilir. Siyasi belirsizligin devami halinde de, fon
portfoyimiztu  agirhkli  olarak  degisken  faizli
tahvillerden olusturmaya devam edecegiz.

Siregelen  siyasi  belirsizlige ve piyasalardaki
dalgalanmaya karsin UNLU Portféy 2.Degisken
Fonumuzun getirisi gectigimiz Temmuz ayinda da
%1,03 ile (yilhiklandirilmis %12,86) KYD TL mevduat
endeksinin  %0,84’lik getirisinin  (zerinde kaldu.
Boylece fonumuzu yonetmeye basladigimiz Ekim
2012'den beri, 34 ayin 31’inde mevduatin Uzerinde
getiri saglamis olduk. Ekim 2012 ‘den Temmuz sonuna
kadarki donemde KYD mevduat endeksindeki
%25,4’lUk artisa karsin fonumuzun getirisi %34,0 oldu.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

- ONLU Portfay Yonetimi, Tirkiye'deki énde gelen bagimsiz portfoy yonetim sirketlerinden biridir.

- Turkiye piyasalannda islem géren tahvil, pay senedi ve yapillandinlmis Grinlerin agirhkta oldugu nitelikli bir portfgy
y&netim hizmeti sunmaktadir.

- Bagimsiz yapisi ile yatinm stratejisini her tiirld dis etken ve ¢eliskiden anndirarak, bireysel ve kurumsal yatinmalar igin
risk tercihleri dogrultusunda yiksek katma deger lreten, ayni zamanda da adil bir Gcretlendirmeye dayal ayncalikh
portfdy yinetim hizmeti vermeyi hedeflemektedir.

- Yatnmalara saglamis oldugu istikrarh getiri ile 2014 yilimin en bzl biylyen portfdy yonetim sirketi olmustur.

- Yanetmekte oldugu ONLD Portfoy 2. Degisken Fon, bagimsiz portfay sirketleri tarafindan yonetilmekte olan fonlar
arasindaki en biyik fondur.

Uyari Notu:

UNLU Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve regiile edilmis bir kurumdur. Bu
rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde kismen
ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi G¢linci kisiler ile
UNLU Portféy Yénetimi A.S.’nin 6n izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu raporda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu
iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Bu rapor, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grliniin,
hizmetin, yatirim aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan
yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu raporda yer alan tim hususlara iliskin
olarak gerekli arastirmalari bizzat kendileri gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir ve herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri
vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin
gerekli basiret, dikkat ve Ozeni gostermelisiniz. Burada yer alan gorlslere givenerek islem yapmaniz durumunda
ugranilacak zararlardan UNLU Portféy Yénetimi A.S. sorumlu degildir.
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