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TCMB olgulii faiz indirimlerine devam diyor

TCMB bugiin gerceklestirdigi PPK toplantisinda faiz koridorunun iist bandi olan
gecelik bor¢ verme faizini %10,5’ten %10,0’a indirirken, haftalik repo faizi ve
gecelik borglanma faizini sirasiyla %7,50 ve %7,25’te sabit tuttu.

Faiz indiriminin miktarinin piyasa beklentileri ile uyumlu olmasi disinda,
TCMB’nin kisa agiklamasi da Erdem Bas¢l donemine gore farkh bir durusa isaret
etmiyor. Dolayisiyla kiresel risk istahi olumlu kaldigi sirece, TCMB faiz
indirimlerine kademeli olarak devam etme egiliminde olacaktir. Likidite
politikasindaki siki durusun korunmasina vurgu yapmasi, TCMB’nin sonraki faiz
indirimi adimlarinin da ayni sekilde 6l¢lll olacagina isaret ediyor.

TCMB faiz koridoru Ust bandini %8,5-9,0 araligina kadar indirmeyi planhyor gibi
duruyor. Biz %9,5 seviyelerindeki ¢ekirdek enflasyonda sene sonuna kadar sinirli
(%8,5’e dogru) bir gerileme bekliyoruz. Boylesi sinirh bir diisiisiin de bu oranda
bir faiz indirimine izin vermedigini distnlyoruz. Kiresel risk istahi olumlu
seyrederken, bu indirimler piyasalari rahatsiz etmeyecektir. Ancak TCMB igin asil
test kiresel risk goriinimunde bir koétlilesme olmasi durumunda baslayabilir.

2010 sonrasinda birkac kez tekrarlanan kisirdéngi (gevsek para politikasi durusu
= TL'de deger kaybi = yiikselen enflasyon = para politikasinda zorunlu
sikilagtirma) piyasalari yeniden bekliyor olabilir.
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Uyari Notu:

UNLU Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve regiile edilmis bir kurumdur.
Bu rapor bilgi amach olarak hazirlanmis olup igerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde
kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan hicbir bilgi G¢linc
kisiler ile UNLU Portféy Yénetimi A.S./nin &n izni olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu raporda yer alan bilgiler eksiksiz
oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Bu rapor, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal
Grnan, hizmetin, yatirnm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada
yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu raporda yer alan tim hususlara
iliskin olarak gerekli arastirmalari bizzat kendileri gergeklestirmeli ve gorislerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir ve herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri
vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin
gerekli basiret, dikkat ve 6zeni gostermelisiniz. Burada yer alan gorislere giivenerek islem yapmaniz durumunda
ugranilacak zararlardan UNLU Portféy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




