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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigken Fonu Fon Kurulu'na

1. Unlii Menkul Degerler A.§. B Tipi Defisken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diier kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayic1 dipnotlarim denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumbulugu

2. Kurueu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarn usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli
yanhghklar icermeyecek bi¢imde hazirlanmasim saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagwmsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.  Sorumlulufumuz, yapthifimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadif konusunda makul bir
glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanita
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanmip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere énemli yanhslik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmgtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagims1z denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Suleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www .pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050



Gorilg
4.  Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu *nun
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal

performansim ve nakit akiglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
gercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Dijer Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmea; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmg ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamgtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of

a
Haluk YalganySMMM g
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

BACGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tam tutarlar Ttrk Lirast (“TL") olarak gOsterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Varhkiar
Nakit ve nakit benzerleri 18 386.968 213 167
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 149,494 40.308 -
Ters repo alacaklart 5 833.163 3.188.469 421.221
Finansal varhiklar 9 45.629.420 3.396.289 480.814
Diger varhklar - 231 -
Toplam varlikiar 46,999.045 6.625.510 202.202
Yiikiimliliikier
Diger borglar 6 2.596 1.342 2.269
Toplam yiikiimliiliikier 2.5%6 1.342 2.269
Toplam degerilﬂet varhk degeri 46.996.449 6.624.168 899,933

Sayfa 5 ile 23 arasindaki ag¢iklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.
l



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN VILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Liras (“TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Geak - 1 Ocak -
referansian 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 186.284 39.717
Temettii gelirleri 11 2.366.860 5.737
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar il 168.440 41.238
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar i1 508.825 49,107
Esas faaliyet gelirleri 3.230.409 135.799
Yonetim licretleri 8 (414.734) (20.953)
Denetim ticretleri 8 (5.475) (3.204)
Kurul deretleri 8 (5.567) (123}
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (7.036) (399
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (1.104) (670)
Esas faaliyet giderleri {433.916) (25.349)
Esas faaliyet kary/(zarar) 2.796.493 110.450
Finansman giderleri - -
Net dénem karv/(zarar) 2.796.493 110.450
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirtimayacakiar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artig/azalig 2.796.493 110.450

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie1 bir pargasidir,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPl DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Ttm tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -
referansiam 31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Arabk 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri (6.624.168) (899.933)
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahg (2.756.493) {110.450)
Katilma pay: ihrag tutar 19 8.800.773 973.475
Katilma pay: iade tutan 19 (46.376.561) (6.587.260)
31 Arabk itibanyla toplam deBeri/

net varhk degeri {46.996.449) (6.624.168)

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarlar Trk Lirasi (“TL”) olarak gfsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Oeak -
referansiari 31 Arabik 2013 31 Aralik 2012
A, lIsletme faaliyetierden nakit akiglan
Net dénem kari/(zarar1) 2.796.493 110.450
Net dinem kary/(zarari) mutabakat
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler {186.284) (39.717)
- Temettii gelirleri (2.366.860) (5.737)
- Gergeklegmemis yabanci para gevrim
- Gergefe uygun degier kayiplarvkazanglan
- ile ilgili dizeltmeler (42.233.130) (2.915.476)
Istetme sermayesinde gergeklegen degisimler
- Borglardaki artig/azalisla ilgili dilzeltmeler 1.484 (1.157)
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
- artis/azaly (105.186) (40.308)
Faaliyetlerden elde edilen nakit aluglari (42.097.483) (2.891.945)
Alman temeti 2.366.860 5.737
Alman faiz 186.679 39.469
Faaliyetierden kullanilan net nakit (39.543.944) (2.846.739)
B. Fipausman fasliyetlerden nakit akiglars:
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 19 (8.800.773) (973475)
Katilma pay: iadeleri i¢in 6denen nakit 19 46.376.561 6.587.260
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 37.575.788 5.613.785
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 8nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalg)/artis (A+B) (1.968.156) 2,767.046
C. Yabanc: para cevrim farklarmn
nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/artis (A+B+C) (1.968.156) 2.767.046
D. Dénem bag nakit ve nakit benzeri deferleri 18 3.186.957 419.911
Déonem sonu nakit ve
18 1.218.801 3.186.957

nakit benzeri deger!eri {A+B+C+D)

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1-FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Standard Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu (“Fon”) B tipi yatirim fonudur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla Standard Unlii Menkul Degerler A.8.) tarafindan 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hitkiimlerine
gore yénetilmek iizere, halktan katilma belgeleri kargilig toplanacak paralarla katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina glre sermaye piyasasi araglarindan
ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun (“SPK”) 29 Kasim 2004 tarih ve KYD / 835 sayili izni ile Dundas Unlit Menkul Degerler
A.S. B Tipi Degisken Fon (“Fon”) kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varliina katilim oranimi
gosteren 1. tertip 500.000.000 adet katilma paylari, SPK’nimn 18 Subat 2005 tarih ve KB 398 / 82 sayili
izni ile kayda alinmig, 3 Ocak 2005 tarihi itibaryla halka arz edilmigtir. Fon tutarinin artinmina
istinaden fona istirak ve fon varligma katihim oranmni gosteren II. Tertip 500.000.000 adet katiima pay
ise SPK’nin 31 Ocak 2006 tarih ve KB 398-2 / 1450 sayili izni ile kayda ahnmgtir,

Fon'un kurucusu olan Unli Menkul Degerler A.S.’nin unvan degisikligi ile ilgili olarak
20 Ekim 2008 tarih ve 2008/34 nolu karari ile Fon’un unvant “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A8
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 1 Maslak 34398 Istanbul

Yonetici;

Unlii Portfy Yonetimi A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A.S.™)
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 1 Maslak 34398 Istanbul

Saklayici Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.S., Istanbul Altin Borsast A.S$., Euroclear Bank SA/NV, ve
Deutsche Bank AG ise “Saklayici Kuruluslar” olarak Fon’un i¢ tiiziiflinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarin
koruyacak sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon portféyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve Fon ictiizigline uygun olarak segilir ve Fon
portfoyli, Yonetici tarafindan igtiiziigin 5. maddesi ve SPK’min Vil/10 numarali Tebligi’nin

41. maddesine uygun olarak yonetilir,



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (*'TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

@

®)

Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mtikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan seri I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliie konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSylindeki varliklanin gergege
uygun deger Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir

(Dipnot 2.1).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmigtur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plant sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yiikiimliilitklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarmnca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smniflandirmalar
yansitilarak ditzenlenmigtir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamugtir.

Yilltk raporlama dénemi sonm 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degigiklikler ve yorumiar:

o TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iliskin
degigiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Buradaki en Snemli degisiklik, sirketlerin diger kapsaml gelir
tablosunda bulupan kalemlerin, miiteakip d6nemlerde gelir tablosuna aktarihp
aktarilamayacagina gére gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagii konusuna agiklik getirmez.

° TFRS 1’deki degigiklikler, ‘Uluslararas: finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmast’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yulik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, Uluslararast finansal raporlama
standartlarim ilk kez uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yaywnlanan TMS/UMS
20’e ilaveler getirerek, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise déniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasin: saglar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

o

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde alti baghg; igerir. Bu degisiklikler:

TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarn ilk kez uygulanmasy’

TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar’

TMS 34, *Ara donem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlglimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhihigin
geligmesini gergee uygun degerin tam bir tanimin: yaparak ve karmagikhigin azalmasini
ve tek kaynakh gergefe uygun diglimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
lizerinden kesin tammlamalar yaparak saglamay: amaglamistir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik agiklik
getirmigtir,

«* L] -3 -3 L]

31 Arahk 2013 tarihi itibaryla yayunlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden seonra
yiiriirliife girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degigiklikler:

TMS 32deki degisikiik, " Finansal Araglar™ varhk ve ylikiimliiliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar:  Sunum’
uygulamasina yardimei olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarm ve
yitkiimlilitklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymakitadir,

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger diigiikliigii' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarma iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dilsiikliigtine ugramig varhgmn,
geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden sati§ i¢in gerekli masraflari diigiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araglar’; Mubhasebelestirilmesi ve &lglimili’ - ‘tiirev
araclarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimin taraflarinin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agikhik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simiflandirma ve 8lgim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimliiliklerin, simflandirmast ve Slgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak tizere Slgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araclar: gergege uygun degeri ile olgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagl nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, bor¢clanma araclan itfa edilmis deger ile olgiiliir.
Yikiimlilliikler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmig maliyet ySntemi ve gomiilii
tiirevlerin ayrigtirilmasi da dahil olmak tizere bircok uygulamayt devam ettirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(©

(d)

a

Esas 6nemli degisiklik, finansal yitkiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gercefe uygun deger
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsaml: gelir tablosuna yansitilmasidir, Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglar:
etkileyecektir.

TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski ySnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitiimasim saglamistir,

Yillik lyilegtirmeler 2012; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazlh Odemeler

TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

TMS 16; Maddi Duran Varhklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varhiklar
TFRS 9; Finansal Araglarr TMS 37; Kargiliklar, Sarta Bagh Varhk ve
Yiikiimliiliikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yullik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 d6nem agagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin {lk Uygulamas:

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii

° TMS 40; Yatinm Amach Gayrimenkuller

L L -] L]

Kurucu, yukardaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasimin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacags griigiindedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve

yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ytkiimliilitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikier ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir, Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildifa cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dSnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulamr.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET]

()

(b)

©

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB™) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtirilmektedir. (Dipnot

18).
Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi
tarafa olan ylikiimliilik “Repo borglari” hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yOntemine gdre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklani” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhkiar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklann siiflandiriimas: Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alimarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastinlmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar: da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ahm-satim amagh finansal varhklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yikiimliiliiklerdeki
diger net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklan ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamn)
(d) Takas alacaklari ve borglam

©

®

®

(h)

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is gilniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden Snceki iki ig giiniinde aldigt
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dviz alig kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi

sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
aliman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargithiz

193 Sayii Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yaymlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatiim fonlar: (borsa yatinm fonlar ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve sati giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile sati giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

10
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®

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“*VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. fgili teminat tutan ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye ahnan varliklar alm fiyatlarniyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin ahm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satig kuru ile carpilmas suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfSydeki varhiklardan;

1)

2

3
4)
3)
6)

7
8)
9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agwhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve
repolar son iglem giinlindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde deferlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatimt en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili karara baglanwr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yGnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bul

unan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varhiklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

11
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varlik ve yitkiimlitliiklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfSyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet
esaslarmna gbre sermaye piyasast araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii igletmek

ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica boliimlere gére raporlama yapilmamstir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:
31 Arabk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri
Unlii Menkul Degerler A.S. 354 213 167
354 213 167
Borglar
Unlii Menkul Degerler A.S.’ye 6denecek
fon yonetim ticreti 414.734 20.953 22.840
414.734 20.953 22.840

12
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Arahik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan
islemler agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralikk 2013 31 Arahk 2012
Niteliklerine gore giderler
Unlit Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
fon y6netim iicreti 414,734 20.953
414.734 20,953

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arabk 2012 31 Arahk 2011
Ters repo alacaklan

Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 833.163 3.188.469 421.221
833.163 3.188.469 421.221

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, ters repo s6zlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz
oram%56,98 (31 Aralik 2012: % 5,31, 31 Arahk 2011: %9,90) dir.

13
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6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralrk 2011
Borclar

Denetim ticretleri 2.596 1.342 2.269

2.596 1.342 2.269

Fon’un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).

7- KARSTLIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 tarihi itibartyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen 149.494 TL (31 Aralik 2012:
40.308 TL, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde
gdsterilmektedir. V

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Oeak-

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012

Yonetim icretleri (*) 414.734 20.953
Denetim ficretleri 5475 3.204
Kurul ficretleri 5.567 123
Aracilik komisyonlart (**) 7.036 399
Noter harg ve tasdik licretleri 526 109
Damga vergisi 578 561
433,916 25.349

(*) Fon, her gn igin fon toplam degerinin %0,0065°i oraninda yOnetim {icreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik
2012: %0,0065) Bu ticret her ayin son glinll 8denir.

(**)Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri fizerinden %0,525 vadeli islemler fizerinden de %0,525 araci
kuruluga aracilik komisyonu 8demektedir (31 Aralik 2012: Hisse islemleri %0,525 vadeli iglemler %0,525).
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9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralikc 2013 31 Arabk 2012 31 Arabk 2011
Al satem amaglt finansal varliklar
Devlet tahvilleri 3.415.391 1.011.071 480.814
Ozel kesim tahviller 37.523.457 2.385.218 -
Hazine bonosu 4.690.572 - -
45.629.420 3.396.289 480.814
31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylari
agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Araltk 2012 31 Aralik 2011
Plynsa Falz Plyasa Falz Plyasa Falz
Nomlinal deferi  oram (%) Nominal defferi  orami{%)  Nomiaal dejerl orans {%)
Ozel kesim thviller - 36484.540 37.523.457  7,01-13,55 2320000 2385218 13,07.9.43 . - -
Hagzine bonosu 4.600.000  4.690.572 - - - - - . -
Devlet tahvilleri 3.680.000 3415301  096-14,53 860.000 1011071 1.69-1453  500.000 480.814 9,02-9,28
45.629.420 3.396.289 480.814

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhk bulunmarmaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arabk 2011
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varhk degeri 46.996.449 6.624.168 899.933
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk deferi 46.996.449 6.624.168 899.933
11 - HASILAT
1 Oeak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 186.284 39.717
Temettii gelirleri 2.366.860 5.737
Finansal varhk ve yiikiimlitliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 168.440 41,238
Finansal varhik ve yitkiimliilitklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 508.825 49.107
3.230.409 135.799
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 1.104 670
1.104 670

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden difier giderler icerisinde noter masraflan ve damga
vergisi bulunmaktadir (31 Aralik 2012: banka masraflar: ve diger giderler),

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfSylindeki dovizli bakiyeler asagidaki gibidir (31 Aralik 2012 ve
2011: Bulunmamaktadir):

31 Aralik 2013 31 Arabk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduatlar (Dipnot 18 ve 20) 382,105 - -
382.105 - -

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla tiirev araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Asagidaki
gibidir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir):

31 Arahk 2012

Nominal Uzlagma Rayi¢
Stzlegme tammi Vade Pozisyon defer fiyati degeri
301F_FXUSD0213 28 Subat 2013 Uzun 28 1,799 50.372
311F FXEUR0213 28 Subat 2013 Uzun 20 2,376 47.520
Net pozisyon 97.892
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B Tirl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercefe uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhgin karsihinda el degistirebilecefi veya bir yiikiimliiligiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunulan tabminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
ghstergesi olamaz,

Gergefie uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlarin gercefe
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki ySntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varhiklar;

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtif1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arabk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun Kanth Gergefie uygun Kayith
degeri defieri defieri defieri degeri defiert
Nakit ve nakit benzerleri 386.968 386.968 213 213 167 167
Ters repo alaceklen 833.163 833.163 3.188.469 3.188469 421.221 421.221
Finansal varhiklar 45.629420 45.629420 3396289 3.396.289 480.814 480.814
Diger borglar 2.596 2,596 1.342 1.342 2269 2269

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defier

degerlerine yaklastifi dngérillmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thrk Lirast (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varhklarin ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

° Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkimliilitkler, birbirinin aym varlik ve yikiimliilitkler icin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimiiiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolaylt olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

a Uglincti seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilitkler, varhk ya da yukiimliiligiin gergegie uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

Alim satim amagh gosterilen finansal varhiklar

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 37.523.457 - -
Hazine bonosu 4.690.572 - -
Devlet tahvilleri 3.415.391 - -
45.629.420 - -

31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 2.385.218 - -
Devlet tahvilleri 1.011.071 - -
3.396.289 - -

31 Arahk 20811 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 480.814 - -
480.814 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2012: Bulunmamaktadir).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B Tirl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras) (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - TMS’YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan ¢ergevede TMS’ye gére
hazirlanan ilk finansal tablolar: olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin ik Kez

Uygulanmasi” uygulanmistir. Fon’un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibaryla hazirlanmig finansal durum tablolar: ile kargilagtirmali olarak; 31 Arahk 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir, toplam deger/net varhk
degeri degisim ve nakit akis tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlanms kar
veya zarar ve difier kapsaml gelir, toplam deger/net varhk degeri degisim ve nakit akig tablolan
ile karsilastirmal: olarak hazirlamistir.

- Sunulan tiim dénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2°de belirtilen aym: muhasebe
politikalar1 benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye doniik olarak karsilastirmah finansal tablolarda uygulanmistir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmas: zorunlu tiim standartlar geriye
donitk olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmistir.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege baglh muafiyetlerden faydalanabilmektedir,

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolar ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Arahk 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapilmustir,

lgili degisiklik esasen finansal varhklarm TFRS uyarmca yeniden siniflandinlmasmdan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri deBigim gbstermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; &nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi defer artis/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda smiflandirilmas: nedeniyle degigmistir. ligili degisiklik asagda
agtklanmugtir,

1 Ocak -

31 Arahikc 2012

Onceden raporlanan gelir/gider fark: 61.343
Diizeltme tutan 49.107
110.450

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simflandirmalar yapilmis olup,
ilgili siiflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degigikliklere sebep olmamstir.
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UNLU MENKUL DEGERLER AS.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAVICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA [LISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 386.968 213 167
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 149.494 40.308 -
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 833.163 3.188.469 421.221

1.369.625 3.228.990 421.388

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutart 149.494 TL (31 Aralik 2012: 40.308 TL, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir)'dir.

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar: diigiilerek gdsterilmektedir:

31 Arakk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 1.369.625 3.228.990 421.388
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 149,494 40.308 -
Faiz tahakkuklar: () 1.330 1.725 1.477

1.218.801 3.186.957 419.911

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfdyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk
2012 ve 2011: Bulunmamaktadir). ’
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B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibartyla toplam degeri/
net varhk deferi (6.624.168) (899.933)
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahig (2.796.493) (110.450)
Katiima pay: ihrag tutarn 8.800.773 973.475
Katilma pay! iade tutan (46.376.561) {(6.587.260)
31 Aralik itibartyla toplam defieri/net varhk degeri {46.996.449) (6.624.168)
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 318.398.450 46.444.500
Donem iginde satilan fon paylar sayis: (Adet) 2.162.196.587 320.103.950
Donem iginde geri alinan fon paylan sayis1 (Adet) (406.208.166) (48.150.000)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayis (Adet) 2.074.386.871 318.398.450

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katima belgeleri 1.000.000.000 (31 Aralik 2012:

1.000.000.000, 31 Aralik 2011: 1.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s8zlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gitvencesi altindadir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmigtir))

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve ylikiimliiliklerden dolay:, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ynetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmagtir.

i Kredi riski aciklomalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ig tiziigl hitkiimlerine gére
belirlenmektedir.

il Likidite riskine iligkin agiklamalor

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yitkiimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri szlesme uyarinca yapilacak nakit gikislar
toplamint gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimlilliigt bulunmamaktadir.
ifl.  Piyasa riski aciklamalan
Déviz pozisyonu riski

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfSyiinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL kargihiklar: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
TL ABD

kargilifn Dolan Avre

Bankalardaki mevduat 382.105 41.619 100.000
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Kar/Zarar ézkay__n_sklar

Yabanci Yabanai Yabanei Yabaner

paranmn paranm paranm paranin

deger deger deger defier

kazanmas: kaybetmesi kazanmas: kaybetmesi

ABD Dolarn kurunun %10 degigmesi halinde
{.ABD Dolan net varhk/ytkumitiuk 8.867 (8.867) 8.867 (8.867)
2.ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3.ABD Dolar: net etkisi (1+2) 8.867 {8.867) _ 8.867 {8.867)

Avro kurunun %10 degigmesi halinde ,
4.Avro net varhk/yiktimltlik 29.344 (29.344) 29.344 (29.344)
5.Avro riskinden korunan kisim (-} - - - -

6.Avro net etkisi (4+5) 29.344 (29.3449) 29344 {29.344)

Toplam (3+6) 38.211 (38.211) 38.211 {38.211)
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEY
(Devamu)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yitkiimliiliiklerine etkisi faiz oram: riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklan aymi tipte yikiimliliklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir,

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amach finansal varliklar 1.905.521 - 480.814
Ters repo sézlesmelerinden alacaklar - 3.188.469 421.221

Degigken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amach finansal varhklar 43.723.899 3.396.289 -

Faiz oram degisimlerinin degisken faizli finansal araglar {izerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsayd: vergi 8ncesi kar 437.239 TL (31 Aralik 2012; 22.963 TL) azalacak 437.239
TL (31 Aralik 2012: 22.963 TL)artacakt:.

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla agik VOB sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Fon’un analizlerine gére VOB fiyat endeksinde %S5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenler sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda 4.895 TL artig/azalig olugmaktadir.
31 Aralik 201 |: Bulunmamaktadir),

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibartyla Fon portfSyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2013 itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.

.......................
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigken Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve toplam degier/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarimn 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarnina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadifini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla ineelemig bulunuyoruz.

Unlii Menkul Degerler A.5. B Tipi Degigken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Arahik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir,

Bu goriig tamamen SPK ve Unlii Menkul Degerler A.S.’nin bilgisi ve kullammu i¢in hazirlanmug olup, bagka
bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
& member of

Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muthasebeci Mali Mugavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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B TiPiI DEGISKEN FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORY

ICINDEKILER Sayfa No
I- FONU TANITICI BILGILER 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER 2
II- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORU oo, 3-5
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU 6
V-  YILICINDE YAPILAN GIDERLER 7
VI- DIGER ACIKLAMALAR 8
VII- PORTFOYDEN SATISLAR ' 9
VIII- ITFALAR 10
IX- PORTFOYE ALISLAR 11-12

X- FIYAT RAPORLARINA fLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI ..., 13



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPl DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: {“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

A, FONUN ADI:
Unlti Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Unlit Menkul Degerler A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Unlit Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
100.000.000 TL
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
46.996.449 TL
F. KATILMA PAYISAYISE
2.074.386.871 Adet
G. FONUN KURULUS TARIHI;
Fon, 3 Aralik 2004 tarihinde kurulmustur. Fon Izahnamesi, 7167 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
Hiikiimlerine uygun olarak 8 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmigtir. Fon’un katilma belgeleri ilk
olarak 3 Ocak 2005 tarihinde halka arz edilmistir,
H. FONUN SURES:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPl DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Thrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIVATL:

0,022656

ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIVATIL:

0,020805

YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:

%8,89

YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI;

%8,89

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
37,05 V

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

14,7022

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

29,44 |

PORTFOYUN ORTALAMA VADESH:

543,23

KATILMA PAY] IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
44.366.219 TL

KATILMA PAYI IADELERiNﬂEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

8.795.763 TL
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FiVAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belintilmedikge Ttrk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy deferi 46.612.077 - 99,19
Hazir degerler 386.968 - 0,83
Kasa - - -
Bankalar - - -
Diger hazir degerler 386.968 100,00 -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (2.596) - {8,01)
Takasa borglar - - -
Yonetim ticreti - - -
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (2.596) 100,00 -
Toplam deger/net varhk deferi 46.996.449 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 10.000.000.000
Yatirtm fonlart igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payi -



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPl DEGISKEN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir,)

Agiklama 3% Arahk 2013
thrag izni ticretleri -
llan giderleri -
Sigorta icretleri -
Aracilik komisyon giderleri 3.380
Noter harg ve tasdik iicretleri 526
Fon ybnetim licretleri 414,734
Denetim iicretleri 5475
Vergi, resim, harg vb giderler 578
Saklama gideri 3.656
Kurul Kayit iicreti 5.567
Diger giderler -

433.916




UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A. Gegen Yil Iginde Riighan Hakks Kullanimi, Bedelsiz Pay Alum, Temettli ve Anapara
Tahsilatina fligkin Aqklamalar
Bulunmamaktadir.

B. Gegen Yil icinde Yatirim Fonlarna lligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

Intilafiaria ligili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) yaymlams oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yaymnlanan, “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”i (1I-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallan belirlemistir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR

{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (*TL”) olarak ifade ediimigtir.)

SERMAYE PIVASASI ARACI fHRACCH ALISTARIHI  ~NOMINAL DEGER] SATIS DEGERI
SGMK TRT080323T10 10 Haziran 2013 1.000.000 997.995
SGMK TRSAYGZ31511 19 Eyial 2013 10.000 10.001



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Bulunmamaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektér tahvillere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

SERMAYE PIVASASI ARACI HRACCH ALISTARIH!I NOMINAL DEGERE ALIS DEGERI
SGMK TRSLBTVEI412 14.01.2013 60.000 61.799
SGMK TRSLBTVE1I412 14.01.2013 100.000 103.068
SGMK TRTO60121T16 24.01.2013 200.000 266,056
SGMK TRT010420T19 24.01.2013 80.000 117.751
SGMK TRTZ10721T11 24.01.2013 100.000 120917
SGMK TRSLDFK41317 29.01.2013 110.000 110.898
SGMK TRSLDFK41317 05.02.2013 20.000 20.200
SGMK TRQFNBK31320 06.02.2013 30.000 29.786
SGMK TRSNTHL11514 13.02.2013 100.000 100.391
SGMK TRSNTHL11514 21022013 150.000 150.978
SGMK TRSAZEVEI414 22.02.2013 300.000 304.203
SGMK TRSAZEVE1414 26.02.2013 150.000 152266
SGMK TRSULFKK1311 01.03.2013 500.000 512534
SOMK TRSNTHL11514 01.03.2013 150,000 150.061
SGMK TRSSKFKA1417 05.03.2013 10.000 10.232
SGMK TRSCFAK11513 07.03.2013 300.000 305.686
SGMK TRSCFAK11513 13.03.2013 400,000 407.578
SGMK TRSLDFK21418 19.03.2013 500.000 506.304
SGMK TRQTISB41315 19.03.2013 500,000 498.200
SOGMK ’ TRQFNBK41311 19.03.2013 2.000.000 1.992.140
SGMK TRTI40813T19 20032013 50.000 75.032
SGMK TRQTISB41315 20.03.2013 250.000 249.140
SGMK TRSNTHLI1514 20.03.2013 150.000 150910
SGMK TRSMDPK21514 22.032013 500.000 513.067
SGMK TRSLDFK21418 26032013 60,000 60,423
SGMK TRSERGL31517 12.04.2013 20.000 20.078
SOGMK TRSLBTV41517 02.05.2013 1.470.000 1.471,105
SGMK TRSNTHL11514 02,05.2013 100,000 101.056
SGMK TRSCFAK11513 06.05.2013 300.000 302,962
SGMK TRSBEDS41611 06.05.2013 550,000 552442
SGMK TRSSKBKAI312 09.05.2013 500.000 506.929
SGMK. TRQFNBK61319 13052013 10.000 9.961
SGMK TRSBEDS41611 21.05.2013 550.000 554.186
SGMK TRSAZEVEI414 22052013 1.400.000 1419223
SGMK TRQFIBAG1310 05.06.2013 3.400.000 3.392418
SGMK TRTL10215T16 05.06.2013 1.000.000 1.366.967
SGMK TRTO80323T10 07.06.2013 1.000.000 995.409
SGMK TRT110215T16 07.06.2013 500.000 675,953
SGMK TRQTISB61321 20.06.2013 2,000,000 1.997.860
SGMK TRSBFOKS1512 10,07.2013 250.000 249.549
SGMK TRSBFOKS51512 10.07.2013 10,000 10.022
SGMK TRSMDPK21514 15.07.2013 300.000 300.797
SGMK TRSDMRE71518 30.07.2013 2.100.000 2.102.788
SGMK TRSULFKK1311 23.10.2013 200.000 206.225
SGMK TRSDMRE71518 02.12.2013 500.000 505.679
SOMK TRSCRSIAI615 27122013 500.000 501.335
SGMK X80558618384 14.03.2013 200.000 159.000
SGMK X80916347759 09.04.2013 200.000 198 864
SGMK X80230745837 18.07.2013 400.000 370.000
SGMK X80558618384 12.08.2013 600.000 391.500
SGMK TRSLBTVE1412 14.01.2013 6.0000 61.799
SGMK TRELBTVEI412 14.01.2013 100.000 103.068
SGMK TRT060121TI6 24.01.2013 200.000 266.056
SGMK TRTO10420T19 24.01.2013 80.000 117.751
SGMK TRT210721T11 24.01.2013 100.000 129917
SGMK TRSLDFK41317 29.01.2013 110,600 110.898
SGMK TRSLDFK41317 05.02.2013 2.0000 20.200
SGMK TRQFNBK31320 06.02.2013 30,000 29.786
SGMK TRSNTHLI1514 13.02.2013 100.000 100.391

t1



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

PORTFOVE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmiytir.)

SERMAYE PIVASASI ARACI HRACCH ALISTARIHI ~NOMmINAL DEGERI ALIS DEGERI
SGMK TRSNTHL11514 21.022013 150.000 150.978
SGMK TRSAZEVEI414 22,02.2013 300.000 304.203
SGMK TRSAZEVE1414 26022013 150.000 152,266
SGMK TRSULFKKI1311 01.03.2013 300.600 512534
SGMK TRSNTHL11514 01.03.2013 150.000 150.061
SGMK TRSSKFKAI417 05.03.2013 10.000 10.232
SGMK TRSCFAK11513 07.03.2013 300.000 305.686
SGMK TRSCFAK11513 13.03.2013 400.000 407.578
SGMK TRSLDFK21418 19.03.2013 500.000 506.304
SGMK TRQTISB41315 19.03.2013 500.000 498200
SGMK TRQFNBK41311 19.63.2013 2.000.000 1.992.140
SGMK TRTI40813T19 20.03.2013 50.000 75.032
SGMK TRQTISB41315 20.03.2013 250000 249.140
SGMK TRSNTHL11514 20.03.2013 150.000 150.910
SGMK TRSMDPK21514 22032013 500.000 513.067
SGMK TRSLDFK21418 26.03.2013 60.000 60.423
SGMK TRSERGL31517 12.04.2013 20.000 20.078
SGMK TRSLBTV41517 02.052013 1470600 1471105
SGMK TRSNTHL11514 02.05.2013 1060.000 101.056
SOMK TRSCFAK 11513 06.05.2013 300.000 302.962
SGMK TRSBEDS41611 06052013 550.000 552442
SGMK TRSSKBKA1312 09.05.2013 500.000 506.929
SGMK TRQFNBK&61319 13,052013 10000 9.961
SGMK ’ TRSBEDS41611 21052013 550.000 554,186
SGMK TRSAZEVE1I414 22052013 1.400.000 1419223
SGMK TRQFIBAG1310 05.06.2013 3.400.000 3.392.418
SGMK TRTHO215TI6 05.06.2013 1.800.000 1.366.967
SGMK TRT080323T10 07.06.2013 1.000.000 995.409
SGMK TRT110215T16 07.06.2013 500,000 675,953
SGMK TRQTISB6132] 20,06.2013 2.000.000 1.597.360
SGMK TRSBFOK51512 10.07.2013 250.000 249.549
SGMK TRSBFOK51512 10.07.2013 10.000 10.022
SGMK TRSMDPK21514 15.07.2013 30.0000 300,797
SGMK TRSDMRE71518 3007.2013 2.100.000 2.102.788
SGMK TRSULFKK1311 23.10.2013 20.0000 206,225
SGMK TRSDMRE715138 02.12.2013 500.000 505.679
SGMK TRSCRSIAI615 27.122013 500.000 501335
SGMK X50558618384 14.03.2013 200.000 159.000
SGMK. X50916347759 08.042013 200.000 198.364
SGMK X80230745837 18.07.2013 400.000 370.000
SGMK X80558618384 12.08.2013 600.000 391.500
SGMK X50558618384 14.03.2013 200.000 61.799
SCGMK X80916347759 09.04.2013 260,000 103.068

Ters repo detaylarina iligkin Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfty dagilim raporlan” konulu 10.

maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, portfye alislara yer verilmemistir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

{Tutarlar aksi betirtilmedikge Trk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

)

2)

PortfSydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann ahm fiyat satin alma giniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas: (“TCMB”) déviz satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada igslem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agrhiklt
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarmn degerlemesinde kapams seansmda
olusan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2)  Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme glnil itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate almarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir.

7)  Borsa disi repoters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8 (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (*TMS”) / Tuirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanr.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere iliskin kararlar kurucunun yinetim
kurulu tarafindan ahnir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.
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