UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI BiRINCi FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN
IZAHNAME

Unlii Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
604344 sicil numarasi altinda kaydedilerck 06.07.2015 tarih ve 8856 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon
ictiiziigil ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak Unlil Portfsy Ozel
Sektir Borglanma Arag¢larina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach Birinci Fon’un
katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
2.[0./95.12.018 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylarina iliskin yatirnm Kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.unluportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Bu fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliinde degildir ve Fonun yatinm donemi sonunda ger¢eklesmeme riski
bulunmaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmnm yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ilcretsiz olarak

yatinmeilara verilir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiik{imleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihinda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Unlii Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Fon

Adr: Unlii Portfoy BIST 30 Endeksinin Yilkseligine

Katthmhi Ozel Scktér Borglanma Araclarina
Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Unlii Portfy Yometimi A.S. Koruma Amagh
Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amagh Semsiye Fon

Stiresi;

206 Giin

1.2. Kuruceu, Yonetici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvam: Unlii Portfty Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih,

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | 22/709 Say

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlit Portfsy Yénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:l
34398 Maslak-Saryer/istanbul, Tiirkiye
www.unluportfoy.com

Telefon numaras:

0 (212) 367 36 36

Porifdy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com.tr

-edllerek, Kurucu'ya Kanun'up 40 mci v

i o “E' Y8 Tghligl’ne uvum cercevesinde, Kurucu’nun 18.01.2013 tarih ve PYS.PY.49/1088 sayili yvetki belgesi iptal
2 ) 55 j iizenlenen 16.03.20 Ari
. PYS/PY.11/105 sayili Portfdy Yoneticiligi yetki belgesi verilmistir.” B ef

nci_maddeleri uvarinea ¢
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[ Telefon numaras:: | 0212 316 34 00 |
1.3. Kuruecu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam: Istanbul Varlik Yénetimi A.S. - |21 Y1l
Tuncal: Kurulu 2002-2012: Unlii Menkul Degerler A.S. -
Baskam
Murat Omer | Yonetim 2012- Devam: Unlii Portfdy Yonetimi A.S. |18 Yil
Gitlkan Kurulu Genel Miidiir
Bagkan 2008 —2012: Arma Portfoy A.S. - Yénetici Ortak
Yard./ Genel
Miidiir
Cevdet Uygar | Yonetim 2012-Devam Unlii Portfdy Yonetimi A.S. - |10 Yil
Aksoy Kurulu Uyesi | Direktor
2011-2012: Merril Lynch - Direktér
2005-2011:  Deutsche Securities Menkul
Degerler A.§ - Yonetici
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU  Finansal Damgmanlik | 26 Yil
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
2009-2011 Standart Varlik Yénetimi A.S., Genel
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildilriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Mtdtirti | 2014-Devam: Tiirkiye Is Bankast A.S. Sermaye | 16 Yl
Celikdelen Piyasalar1 Bolitmii-Yatinm Fonlari Operasyon-

Miidiir Yardimcis

2007-2014: Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalann Boltimil-Yatinm Fonlari Operasyon-
I1.Miidiir

1.5. Portfty Yineticileri

Fon malvarhginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfty ydneticileri tarafindan, yatiimet lehine ve yatirimes gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ybnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

_ Fon portféytiniin yénetimi i¢in gdrevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
' yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiinddr. :

CRNLL Porefey
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankas1 A.§.

ic kontrol sistemi “Onlit Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Unlii PortfSy Yonetimi AS.

Teftis birimi Unlii Portfsy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Unlil Portfy Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizttk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy ybneticilii hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfbyt, kolektif portfSy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
cercevesinde ydnetilir,

2.3. Fon’un yatirim stratejisi yatirim dénemi sonu olan 30/12/2016 tarihi itibaryla, katilma
pay1 sahiplerinin anaparalarinin % 100{iniin korunmasi ve borsa ve/veya borsa disindan alinacak
bir opsiyon sbzlesmesi aracilityla BIST30 endeksinin yiikseliginden belirli bir oranda (katilim oram
8l¢lisiinde) yararlanmasina dayanmaktadir.

Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictiiztiftine ve fon izahnamesine uygun olarak segilir ve fon portfiyll yonetici tarafindan Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun III-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi'nin 27. maddesine
uygun olarak y&netilir.

Anaparanin korunmas: amaciyla, fon portfSytiniin yaklasik % 95°i ile &zel sektor borglanma
araglarina yatirim yapilacaktir, Banka borglanma araglan digindaki 6zel sektér borglanma aracinin
thraggisimin Teblig’in 32, Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas1 sarti
saglanacaktir,

Yatirim dénemi baglangicinda portfye dahil edilen 6zel sektér borglanma aracinin vadesinin
. yatim dSnemi sonundan Snce dolmas: halinde, kalan siirede BIST ters repo sozlesmesine veya
 borsa diginda ters repo sézlesmesine yatinm yapilir.

LV ParLiay initin 'li(d".‘.%.’-.j
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Getiri hedefine yénelik olarak ise, portfSylin yaklasik % 5% ile, BIST30 endeksinin
yiikselisine katilim saglayacak olan borsa ve/veya borsa disinda alinan bir opsiyon stzlesmesine
yatirim yapilacaktir.

I1gili opsiyon, BIST-30 endeksinin deger kazancini %60-%100 aralifinda yansitacak sekilde
bir tist suur igerebilir. Byle bir fist stnirin bulunup bulunmadigt ve bulunmas: halinde hangi oranda
oldugu hususlari Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.sov.ir) agiklanacak ve
Kurucu’nun internet sitesinde yayinlanacaktir.

Ayrica fonun vergi, denetim ticreti ve diger operasyonel giderleri igin ayrilacak nakit tutar
ters repo iglemine konu edilebilir.

Fon portfyline alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede belirlenen
esaslar gergevesinde s6z konusu varlif dayanak alan bir opsiyon stizlesmesine yatirim yapilmasidir,
Dolayisiyla, fon portfytine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon stzlesmesinin sartlarina gore
olugacaktir,

Yukarida yer verilen oranlar ve varsa dayanak varhgmn getirisine iligkin ist simir piyasa
kogullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfiy dagilimi, borsa dis opsiyon
sizlesmesinin karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu, kesinlesen katilim orami,
BIST30 endeksinin baslangi¢ degeri ve fonun yénetim iicreti ile gerekli goriilen diger bilgiler,
en ge¢ yatirim dénemi baslangig tarihini takip eden 2 isgiinii icerisinde KAPta ilan edilir.
Opsiyon sbzlesmesinin kargi tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formunda agiklanr,

Yatinm dénemi ncesinde fondan ¢ikilmas: halinde, korumadan yararlanilamaz, Sadece
fonun yatirim dénemi sonuna kadar fonda kalan yatirimeilar korumadan yararlanabilir. Erken fesih
durumunda yatinimei, yatirima yonlendirmis oldugu tutarin sabit getiri nemasindan vazgegerek,
dayanak varligin hareketinden kaynaklanan getiriyi elde eder.

Anaparanin korunmasi amaciyla yatiim yapilabilecek borglanma araglarina asafida yer
verilmektedir.

KREDi FAlzZ
BN IHRACCI | rRECELENDIRME NOTU| ORANI %(+) | ITFATARIH]

Aktif  Yatinm | AA-JCR-Eurasia (Yatmm

TRSAKYBAI1613 Bankasi A.S. Yapilabilir Seviye) 10,728 20.12.2016
Nurol  Yatirim

TRSNURLAI1613 Bankasi A.S. - 12,901 23.12.2016
Kredi Finans ; :

TRFKFFHAI610 | Faktoring ?ﬁ?ﬁ:ﬁ; ]bili:ggf:;“"‘ 15,181 26.12.2016
Hizmetleri A.S. pid Y

*Faiz oranlari 24.05.2016 tarihi itibariyle glinceldir,

Katilim orami, yatirimeinin BIST30 endeksinin iizerine yazilmig opsiyon getirisine katihm
oranidir. S5z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfoyiintin olugturuldugu tarih
itibariyle kesinlesecek ve en geg yatirim dénemi baglangig tarihini takip eden 2 isgiinll igerisinde
_KAP'tailan edilecektir. Meveut piyasa kosullar: gergevesinde sz konusu oranin % 40 -45 araliginda

olmasi beklenmektedir. (01 Portfs
! A8 U 3




Fon portfdyii talep toplama dénemini takip eden iki ig gtinti igerisinde Yatinm Fonlarina
lligkin Esaslar Tebliginin 27. maddesi hiiktimlerine ve fon izahnamesinde belirtilen portfSy strateji
ve simrlamalarma uygun olarak olusturulacaktr. Talep toplama d6nemi sonrasi fona girig
olmayacagindan fonun portfy yénetim stratejisi, portfSy yapisi ve tilrinde yatirim dénemi siiresince
degisiklik yapilmayacaktir,

Fonun getiri hesabina iligkin esaslar agafidaki tabloda &zetlenmektedir:

Baglangi¢ Referans Seviyesi : Yatinm baglangi¢ tarihinde dayanak varligin seviyesi

(BRS)

Son Referans Seviyesi (SRS) : Yatirim vadesi sonunda dayanak varlifin seviyesi

Dayanak ~ Varlik  Getirisi : [(SRS - BRS)/BRS] xx

(DVG)

Ust Sinur (US) : Dayanak varligin deger kazanci igin belirlenen maksimum sir.
Dayanak varligin bu orandan daha fazla deger kazanmasi
durumunda, Anapara Koruma (APK) getirisi hesaplanirken
dayanak varhn getirisi degil, tist sinir dikkate alinir.

Vade Tarihinde Geri Odeme : Her kogsulda yatirimeiya baglangig yatirim tutan geri 6denir, Ek
olarak;

Max (0; Min(US; DVG)) * Katilim Oran*Yatirim Tutar kadar
ek getiri saglanir.

" DVG=%0 ise anapara diginda ek $deme yapilmaz.

" %0<DVG<US ise, DVG*KO*Yatiim Tutani kadar ek
tdeme yapalir,

*DVG>US ise, US*KO*Yatirim Tutan kadar ek &deme
yapilir.

Ornek hesaplama: BIST 30 Endeksinin Yitkseligine %56 Katilimli 7 Ay Vadeli %100 Anapara
Korumali Fon

Dayanak Varlik :  BIST 30 Endeksi (XU030)
Talep Toplama Tarihi
Baglangig¢ Tarihi -
Fon Vadesi : Tay
Geri Odeme Tarihi f
Katilim Y&nil : Yiikselis
Baslangi¢ Referans Seviyesi : 95.000
Katilim Oram : %56
. Ust Simr r %30 :
. i:‘; | For

. 'Baglangig Yatirim Tutary : TIL

Ll
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Vade Tarihinde Ornek Getiri Hesaplamas::

"DayanakVarlik

NEndeks Seviyes Getirisl tirisi, x10
80,000 -15.8% 0.0% 100.0
85,000 -10.5% 0.0% 100.0
90,000 -5.3% 0.0% 100.0
95,000 0.0% 0.0% 100.0
100,000 5.3% 2.9% 102.9
105,000 10.5% 5.9% 105.9
110,000 15.8% 8.8% 108.8
115,000 21.1% 11.8% 111.8
120,000 26.3% 14.7% 114.7
125,000 31.6% 16.8% 116.8
130,000 36.8% 16.8% 116.8

Vade Sonu Senaryo Analizi

18D [ e
125 | AnaparaTutari:100TL -
120 :
115 i— I — ..-.._.’_;‘_....-o—-"".'"
110 ) ! | by __'_“__w-"""‘- T
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ol P XUOB0 Endeks Seviyesi
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Ktil Senaryo: Buna gére, vade sonunda XU030 endeksinin 95.000 veya altinda olmas: halinde
fon yatirmeilari, yalnizea anaparalarim geri alacaklardir.

Orta Senaryo: XU030 endeksinin 95.000 deferinin {izerinde olmas: halinde, yatirime:
anaparaya ek olarak endeks getirisinin %56’sin1 almaya hak kazanacaktir. Ornegin, vade sonunda
XU030 endeksinin 105.000 olmasi durumunda fonun getirisi %5.9 olacaktur,

Iyi Senaryo: XU030 endeksinin vade sonunda 135.000 olmas durumunda, fonun getirisi fist
siminn (%30) %56’s1 olan %16.8 olacaktir.

Omek senaryoda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri, vergi oncesi rakamlan
yansitmaktadir. Net getiri hesabinda, deger artis1 tizerinden %10 oraninda stopaj kesintisi olacaktir

(gergek kisiler igin).

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
- asgari ve azami oranlara iliskin bilgilere [zahnamenin 2.3. no’lu maddesinde yer verilmistir.
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2.5.Fonun esik deze~  [Max (0; Min(US; DVG)) *KO] olacaktir. Dayanak varlifin
(BIST 30 endeksi) getiri hesaplamasinda yatirimin baglangig tarihindeki dayanak varhiin seviyesi
ile yatinmin vadesi sonundaki dayanak varliin seviyesi dikkate alinur.

Esik deder i¢in fonun tirll, yatinm stratejisi ile yatim yapilan varhk ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde yatirim yapilan BIST 30 Endeksi (XU030) getirisi esas alinmugtir.

2.6. Portfdye yatinm amaciyla BIST 30 endeksine dayal borsa veya borsa diginda islem
goren opsiyon sozlesmeleri dahil edili. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lligkin Kontrol” baghfinda yer alan simrlamalara
uyulur,

2.7. PortfSye borsa digindan tiirev arag ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis:
stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Stzlegmelerin kars:
taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag ve ters repo sizlesmeleri kargi tarafinin denetime ve gdzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“sitvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye borsa disindan dayanapy BIST 30 endeksi olan tiirev arag (opsiyon stzlesmesi)
dahil edilebilir. BIST 30 endeksi, kapsaminda bulunan hisse senetlerinin fiili dolasimdaki (halka
ac1k) paylarinin piyasa degerleri ile agirlikli olarak hesaplanmaktadir. Ocak-Mart, Nisan-Haziran,
Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak {izere 4 endeks dénemi vardir. Bu dénemler ncesinde,
endeksin kompozisyonu paylarin fiili dolagimda bulunan kismimin piyasa degerleri ve giinliik
ortalama islem hacimleri esas alinarak giincellenmektedir. Endekslerinin kapsaminda dénemsel
olarak yapilacak degisiklikler, ilgili endeks dénemi bagindan en az 10 giin 6nce ilan edilir. BIST 30
Endeksi, Fon’un ihra¢ tarihi itibariyla su hisselerden olugmaktadir: “Argelik (ARCLK), Bim
Birlesik Magazalar (BIMAS, Dogus Otomotiv (DOAS), Dogan Holding (DOHOL), Emlak
G.M.Y.O. (EKGYO, Enka Ingaat (ENKAI), Eregli Demir Celik (EREGL), Ford Otosan (FROTO),
Garanti Bankas: (GARAN), Halk Bankasi (HALKB), Is Bankas: (C) ( ISCTR), Kog¢ Holding
(KCHOL), Koza Altin fsletmeleri (KOZAL), Kardemir (D) (KRDMD), Otokar (OTKAR), Petkim
(PETKM), Pegasus Hava Tagimaciligi (PGSUS), Sabanci Holding (SAHOL), $ige Cam (SISE), Tav
Havalimanlari (TAVHL), Turkcell (TCELL), Tiirk Hava Yollarn (THYAO), Tekfen Holding
(TKFEN), Tofag Otomobil Fab. (TOASO), Ttirk Telekom (TTKOM), Tiipras (TUPRS), Ulker
(ULKER), T. Vakiflar Bankasi (VAKBN),Yap1 Ve Kredi Bankas1 (YKBNK).”

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
~-gonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangic

E.¢ ‘_dége;jinin altina diigebilecegini yatirimeilar gz 6niinde bulundurmalidur.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z

konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihin ifade etmektedir.

¢c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tirev arag, swap s8zlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinmumn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogial afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

R 4 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
- otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

UNLU Portfiy

N 10 L0 Porduy Soghotli A5



9) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile stzlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldify deger arasindaki fiyat farklihf1 degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portféyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir,
Dolayis1 ile burada baz degerin stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir.

10) Teminat Riski: Borsa dist opsiyon stzlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin kars:
tarafindan nakit dis1 teminat alinmas: halinde, nakit disi teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa disi opsiyon sbzlesmesinin degerini karsilayamamas: veya nakit digi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkhh miktarda risk duyarhhik degigimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazldigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varliin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degiisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandi:n varligin fiyat dalgalamrhfindaki birim defisimin opsiyon priminde
olusturdupu degisimdir. Theta; Risk 8l¢timlerinde bilyllk Snem tagiyan zaman faktdriinil ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gtre degisiminin 6lglisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

12) Kredi riski: Bir borglunun borcunu deme noktasinda bagarisiz olmasi durumunda borcu
veren kisi ya da kurumun karsilaghgn risk anlamna gelir. Bu risk borcu veren igin
kayip anapara ve faiz, nakit akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarim igerir. Kayip tam ya da
kismi olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olugturulmugtur.

Riske Maruz Defer

Piyasa riskinin ve kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimil igin fonun riske
maruz degeri (RMD) hesaplanacaktir. Fon’un RMD hesaplamalan, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen ve Fon muhasebe sistemine entegre ¢alisacak bir yazilim kullamlarak gergeklestirilir. Bu
kapsamda, RMD modelinin olusturulmasinin ardindan, risk ydnetimi konusunda uzmanlagmis bir
kurum olan Rasyonet tarafindan geligtirilmis Riskground programi ile fonun RMD’si giinlitk olarak
kontrol edilir.

RMD hesaplamasinda agafidaki kriterler kullamilmaktadur.

i

RMD Metodu : Tarihsel simiilasyon
Gtiven Arahifi : %99 (Tek tarafl)
Elde Tutma Stiresi : 1 Ay (20 is giinii)
Gozlem Siiresi : 1 Y1l (250 is giintl)
Hesaplama Siiresi : Giinltk |

RMD Belirleme Yontemi : Parametrik kayip
Varsayilan Getiri Dagilimi  : Normal dagilim
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Volatilite Metodu : Tarihsel volatilite

Geriye Donilk Test Getiri : Glinliik
Donemi

Fon portfSyiiniin piyasa riskinin dl¢timtinde Mutlak RMD y8ntemi kullamilacaktir. Mutlak
RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oramyla sinirlandiriimasi
yéntemidir. Bu kapsamda, 20 isglinil elde tutma silresi varsayimiyla, bir fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin agilmas: durumunda, Y&netici, piyasalarin
imkén tamdif1 ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin menfaatlerinin
azami Slgiide korunmasina uygun olarak en kisa stirede gerekli girigimlerde bulunacak ve Fon’un
agik pozisyonlarini gerekli RMD limitlerine gekecektir.

Kargi Taraf Riski: Borsa disinda gergeklesen (OTC) tilrev iglemlerinin mark-to-market
yontemi (piyasaya gdre ayarlama yontemi) sonucunda bulunan degerinin Fon Toplam Degerine
oranlanmasi ile elde edilir. Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %20’ sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizea séz
konusu araglarin portfye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas yeterlidir.

Likidite Riski: Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaminda Kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetim sistemi tarafindan stres testleri ile Sl¢tilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda iist ytnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfyline borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu simrlamaya uyumun yalnizca stz konusu araglarin
portfsye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsa ve/veya borsa diginda iglem géren
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Standart yontem kullanilacaktir. Fon portféyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay! satin alan yatiry sadece fo ilan edilen yatirim dénemi sonuna
kadar kahrlarsa dinem ndaki %100 anapara korunmasindan vararlanabileceklerdir,
Daha rini iade eden vatirimeilar ise paylarim o giinkii net aktif defer {izerinden

nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparann iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

T 5.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portféy
* - 'saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamr.




5.2. Portfby Saklayicisi'nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin ylikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon'un malvarlifi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gtsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
dier varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizlifti,
izahname hiiklimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hitklimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

5.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhiklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) PortfSy saklama hizmetini yliriiten kurulus, yiikimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidr,

b) Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya

7 “‘piyasadam fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Portfdy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

5.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
6nlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligy ile yapar.

5.9. Portfy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi gikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, ySnetimini, gzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yitktimludiir,

5.10. Kurucu’nun tiglincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigtincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

3.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
ytikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

5.13. Portf8y saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

S.14. Portfdy Saklayicis, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytktimltltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
htiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilgiilmesi suretiyle hesaplanir,

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son ig giinii olmak iizere ayda 4(dort) kere, giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

; Fonun yatirtm dénemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat
~ ilan edilecektir.

" 63. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki

“ varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
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-+ vadedeki afirlikli ortalama faiz oraniria egit olmas esastir.

gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

6.5. Degerleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agsagidaki gibidir:

Borsa dis1_opsivon stzlesmeleri: Degerlemede, varsa, opsiyon s6zlesmesinin giincel piyasa fiyati
esas almacaktir. Opsiyon stizlesmesinde giincel fiyat olarak kary: tarafian alinan fiyat kotasyonu
kullamilir, Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda ise teorik fiyat hesaplanarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda &rtiikk-"implied" volatilite, aksi halde tarihi-
"historical" volatilite) degerleri kullanilarak, Black&Scholes y8ntemi ile hesaplama yapilir.

Borsa dis1 ters-repo stzlesmeleri: Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede
kullanilacaktir. Karsi taraftan fiyat alinmamasi durumunda, borsada olusan aym vadedeki, aym vade

yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz kullamlarak i¢ verim orami yéntemi ile ilerletilerek
bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kargi
taraf uygulamasina tabi olmayan ters repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat: yayimlanan
borglanma araglar1 igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {izerinden
degerlemeye tabi tutulacaktir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netim Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes” yntemi kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dayanak varlik olarak kullanmilacak BIST ortakhk pay endeksi (XUO030) igin ilgili endeksin
degterleme giinii itibariyle en giincel 2.seans kapams degeri kullamlacaktir

Opsiyon stzlesmelerinde kars: taraftan alinan fiyat ile Risk Y®netim Birimi tarafindan
bulunan teorik fiyatin arasindaki farkin %20'yi asmas: halinde, karg: taraf ile irtibata gecerek
iyilestirilmis yeni bir fiyat kotasyonu talep edilebilir. Buna ragmen ayni fark devam ediyorsa, karsi
kurumun fiyatlamada kullandifi parametreleri agiklamas: talep edilir ve alinan son fiyat {izerinden
Ydnetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karar ile islem gergeklestirilir

Borsa dis1 opsiyon stzlesmeleri fon portf6yiine dahil edilmeden 6nce en az {ig farkh
kurumdan fiyat teklifi alinir ve alinan teklifleri tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanir,

Borsa dis1 ters-repo stzlesmeleri: Borsa disi ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa
dig1 ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
_ Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir.

3 llgili sbzlegmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
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VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon'un Talep Toplama Dénemi: 06.06.2016 ile 07.06.2016 tarihleri arasindadir

7.2. Fon'un Yatirim Dénemi: 08.06.2016 ile 30.12.2016 tarihleri arasindadir. ( 206 giindiir)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon katilma paylan talep toplama y&ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir;

1.

Katilma pay: satin almak isteyen yatinmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin 1.2.1 nolu béliimiinde yer alan Unlt Portfdy Yonetimi A.S. merkez
adresine veya izahnamenin 7.8. nolu b&limiinde yer alan kurumlara bagvurarak "talep
formu" doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimeilardan fon izahnamesi ve yatinmei
bilgi formunun okunup anlagildifi ve risklerin algilandifi bilgisini igeren pay alim
talimatlar: alinacaktir,

Halka arzda 1 adet fon katilma payinn satig fiyatt 1 TL'dir, Talepler tutar iizerinden
kabul edilecektir. Yatinme talepleri Ters Repo getirisi ile nemalandirilacak olup fon
talepleri anapara ve ters repo getirisinin toplami {izerinden igleme alinacaktir. Katilma
pay1 almaya yetmeyen, 1 TL’nin altinda kalan kiisurat tutarlar miisteri hesaplarina iade
edilecektir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda her gtin kurucu Unlii Portfoy Yonetim A.S. tarafindan saat 09:00-20:00
arasinda, son talep toplama gliniinde ise 12:30'a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir,

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu/dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir.

Toplam talep tutarimin 500.000.-TL’nin altinda olmas: talep toplama iptal edilecektir Talep
toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktifn giin Kurucu'nun internet sitesinde ve
fonun Kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciliiyla yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda
Kurul'a bilgi verilir.

Alm talimatinin karsihfinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimci hesabinda
yatinmer adina Ters Repo yapilarak nemalandinlir. Katilma payr alimmna nema tutari dahil
edilecektir. Saat 13:30'a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30'dan sonra
girilen talepler ertesi glin 13:30' a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama stiresinin son gfinil saat 12:30'a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal

* " Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

... edilmesi durumunda talep tutan ve nemas: yatirimetya iade edilir.
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7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon katilma pay: fiyati, her haftanin son isgiiniinde hesaplanir ve izleyen isgiinii fon katilma
pay1 fiyati ilan edilir. Fon katilma payi satim talimatlari fonun yatinm donemi baglangicindan
itibaren her isgiinfl iginde verilebilir. Degerleme gilntt 13:30’a kadar verilen katilma pay! satim
emirleri emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden, degerleme giinii
13:30°dan sonra verilen katilma pay: satim emirleri ise ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan fon katilma pay: fiyat: iizerinden gerceklestirilir.
1gili tutar fon katilma pay fiyatinin hesaplandii giinden 3 isglinil (T--3) sonra katilime1 hesaplarina
aktarilir,

Katilma paylaninin tasarruf sahipleri tarafindan yatirm dénemi icinde satilmasi durumunda by
izahnamenin 7.7. maddesinde belirtilen detaylara uygun olarak erken gikig komisyonu uygulanir,

Yatirimeilar, fon vadesinden énce katilma paylarini satmalan halinde, anapara korumasindan
faydalanamayabilir, piyasa riskine maruz kalabilir, fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin
altinda olabilecei gibi iizerinde de olabilir.

7.6. Yatirnm Diénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Bu fonun yatinm dénemi sonunda, fon portfSyiinii olusturan varliklar nakde déntistiiriiliir ve
fonun yatinm déneminin son giinii bu fonun katilma pay: bedellerinden kaynaklanan 8demelerin
yapilmasi amaciyla tiim katilma pay sahipleri igin otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma payl
bedellerinin TL tutarlar yatmm dénemi sonunu takip eden 3’{incii (T+3) is giindi nakit olarak
yatirimeilarin hesaplarina aktanlir,

Fon katilma pay: sahiplerine fonun vadesi sonundaki 8demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu, fonun vade sonundan
Onceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sbzleymesine ya da Takasbank Para Piyasasina yatinm yapilacaktir.

7.7. Giris Cilas Komisyonlar::

Fon’un siiresi bu izahnamenin “Madde 1.1. Fon’a {ligkin Bilgiler” kisminda belirtildigi tizere
206 (ikiytizalti) giindiir. Bu siire igerisinde ara dénemlerde katilimeilarin fon paylarinmn bir kismun
veya tamamin satmalari(fona iade etmeleri) miimkiindiir. Katilimeilarin fon’un siire sonundan énce,
ara dénemlerde fon katilma paylarini fona iade etmesi durumunda, yillik fon y6netim ficreti oraninin
vadeye kalan giin sayisina denk gelen kism ile satilan fon paylarnn ilgili giinkii degerinin ¢arpimi
sonucu bulunan tutar katilimeidan erken gikis komisyonu olarak tahsil edilir ve kurucuya denir.
Kurucu tahsil etmis oldugu erken gikig komisyonunu ilgili fon paylannin satigina aracihk eden
kurum ile satiga aracilik anlagmasinda belirlenen yonetim {icreti paylasim orant nispetinde paylagir.

Erken Cikig Komisyonu Hesaplama Yéntemi Formiilii:
(Yillik Fon Yénetim Ucreti Orani/365*Vadeye Kalan Giin Sayis1)*(Satist Yapilan Fon
Adeti*Satisin Gergeklestigi Fon Fiyat)
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7.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi, Kurucu tarafindan ve Unlii Menkul Degerler A.S. merkez ve
subeleri aracilifiyla yapilir.

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 | 0212 367 36 36
K:1 Maslak, Sariyer / Istanbul

DIGER ALIM SATIM ADRES TELEFON NO
YERLERI

Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 | 0212 367 36 36
merkez ve tiim subeleri K:1 Maslak, Sariyer / Istanbul

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirl{l vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1hi esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Karsilagtirma 8lgtd giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin {ist stmin yi1lhik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig glindl itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraunn ilgili déneme denk gelen kismimin agihp agilmadify, ilgili dSnem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili d8nemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur, fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam
gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.




8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlitk % 0,00274'inden (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklagik %1 (ytizdebir)]
olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu tieret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde,
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre
kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecektir.

8.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarm alim satimmna Unlit Menkul Degerler A.S., Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyiinde yer alan yabanc: varliklarin alim satiminda ise Deutsche
Bank (Londra), Merrill Lynch (Londra), Hsbe Bank (Londra), TEB Bnp Paribas (Londra) kurumlan
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,15 (onbinde onbeg)+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,05 (onbinde beg)+BSMV

3) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,001125
(yiizbindebirvirgiilytizyirmibeg)+BSMV

4) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerde;

Endeks Kontratlan igin stizlesme tutan {izerinden %0,05 (ylizbindeelli)

Déviz Kontratlar igin sézlesme tutar iizerinden %0,05 (yiizbindeelli)

5) Yabanci varlik alim satim iglem komisyonu: %0,20 (bindeiki)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dnemlerin son ig gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfiylinden karsilanir,

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu $emsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden kargilanir.
8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatinimet bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini ftutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri |2.000,-TL

| Diger Giderler 3.000,-TL
TOPLAM 5.000,-TL
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IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9,1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfdy igletmeciliginden doBan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, 9%0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katiima paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis:
kazanglari elde etmek ve bunlara baph haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanur.[")

Stirekli olarak portfyiiniin en az %51’1 BIST'te islem gbren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saBlanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihBiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigtiniin bulundugu ilgili hesap

& /7~ TBkz 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karari,
L WAynnulbilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig glinti son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil cdilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar1 ayhik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt: is giinii
i¢cinde KAPta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinci i§ glinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr,

10.7. Portfdy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde, yatirnmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatirimcilarin yatmm yapma kararimi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I1, 1II,,V1.6.5., V1.6.6., VIL. (7.8.
maddesi harig), VIIL8.1.1., VIIL.8.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinil
iginde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksi1zin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan stzlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici ttim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfSye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinil
iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadipn Kurulca tespit edilen s6zlesmeler fon
portfoyiinden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan s6zlesmeler portfye dahil edilir, bu
nedenle doBan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
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10.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

MADDE 11- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

11.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngérillmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinil aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirnmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfbyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir.

11.2. Fon mal varhg, ictilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gérligiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbtriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfty
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfi Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 12- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
. sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap dnemi
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12.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

o,

7+, 13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayimimi takiben
- formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
- usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur.

/ 13.2, Katilma paylar1 karsilif1 yatirmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
-glinti takip eden iki is glinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.
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