UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI iKINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKiN
iZAHNAME

Unlii Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
604344 sicil numaras: altinda kaydedilerek 06.07.2015 tarih ve 8856 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fon
ictiiziigil ve bu izahname hilkiimlerine gre yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portigy Ozel
Sektér Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ikinci Fon’un
katilma paylarinin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
20./95./2814. tarihinde onaylanmgtir.,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrac¢ edilecek katilma paylarmna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Unlii Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.unluportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadr.

Bu fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatirim dénemi sonunda gergeklesmeme riski

bulunmaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimimin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirimeilara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiziiil, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I[-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Unli Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan
%100 Anapara Koruma Amagch Ikinci Fon

Semsiye Fon Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlil Portféy Y6netimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfdy Saklayicist Turkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina jliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

B iligkin ek ve yorumlar
Ybnetici Unlil Portfty Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin 11. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Unlii Portfy Ozel Sektér Bor¢lanma Araclarma
Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Ikinci Fon

Adu: Unlii Portfoy BIST 30 Endeksinin Diigiisiine

Kathmh Ozel Sektor Borglanma Araclarma
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh
ikinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach

Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Koruma Amach Semsiye Fon
Siiresi: 206 Giin

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Unlii Portféy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portféy Yineticilizi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Porifdy Saklayicisi’nin

Unvani; Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih,

lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | 22/709 Say

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ahi Evran Caddesi P_‘olaris Plaza No:21 Kat:l
34398 Maslak-Sariyer/Istanbul, Tilrkiye

www.unluportfoy.com
Telefon numarasi: 0(212) 367 36 36
Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

" 14pYS Tebligi'ne u

. edilerek, Ku

P Y.11/105 savili Portfty Yoneticillgi vetki

m_cercevesinde, Kurucu’nun 18.01.2013 tarih PYS.PY.49/1088 savili vetki belzesi iptal
'va_ Kanun'un 40 inci ve nei maddeler prinea_diizenlenen 16.03.2035 tarlh ve
esi verilmistir.” HV L l Ol"t "W
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| Telefon numaras: [ 0212 316 34 00 |
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam ; Istanbul Varlik Yénetimi A.S.— |21 Yil
Tuncah Kurulu 2002-2012 : Unlii Menkul Degerler A.S. -
Bagkam
Murat Omer | Yénetim 2012- Devam : Unlii Portfoy Yonetimi A.S. |18 Yil
Giilkan Kurulu Genel Miidiir
Bagkan 2008 — 2012 : Arma Portfdy A.S. - Yonetici
Yard./ Genel | Ortak
Miidiir
Cevdet Uygar | Yonetim 2012-Devam : Unlit PortfSy Yénetimi A.S. - | 10 Yl
Aksoy Kurulu Uyesi | Direktér
2011-2012 : Merril Lynch - Direktir
2005-2011 : Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S - Yonetici
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU Finansal Damgmanlk | 26 Yil
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
2009-2011 Standart Varlik Yénetimi A.S., Genel
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gtrevli fon mildiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydmm Fon Miidiiri | 2014-Devam : Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sermaye | 16 Yil
Celikdelen Piyasalari Boliimii-Yatinm Fonlani Operasyon-

Midiir Yardimeist

2007-2014 : Tiwkiye Is Bankast A.S. Sermaye
Piyasalan Bolliimii-Yatinm Fonlan Operasyon-
I1.Miidir

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogirultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfly ydneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei gikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékilmanlan gergevesinde

yénetilmesi zorunludur.

&+ Fon portfdyliniin yonetimi igin gérevlendirilen portfSy ytneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
. yer' alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: milmkiind(ir.
' AU Porefsy
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.§.

I¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Unlii Portfdy Yonetimi A.S,

Teftis birimi Unlii Portfy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Unlii Portf8y Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Baimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytrittlmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtilziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dopan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfByl, kolektif portféy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi yatirim dénemi sonu olan 30/12/2016 tarihi itibariyla, katilma
pay: sahiplerinin anaparalarinin % 100°{iniln korunmasi ve borsa ve/veya borsa digindan alinacak
bir opsiyon sdzlesmesi aracihifiyla BIST30 endeksinin diigiisiinden belirli bir oranda (katilim orani
blgtistinde) yararlanmasina dayanmaktadir.

Fon portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
igtiiziigline ve fon izahnamesine uygun olarak segilir ve fon portfdyil yonetici tarafindan Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun I1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 27. maddesine
uygun olarak yonetilir,

Anaparanin korunmasi amaciyla, fon portféylintin yaklagik % 95°; ile 6zel sektér borglanma
araglarina yatinm yapilacaktir. Banka borglanma araglan digindaki &zel sektor bor¢lanma aracinin
« ihragisimn Teblig'in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast sart1

_saflanacaktir.




Yatinm donemi baglangicinda portftiye dahil edilen &zel sektdr borglanma aracinin vadesinin
yatirim ddnemi sonundan &nce dolmas: halinde, kalan siirede BIST ters repo sizlesmesine veya
borsa disinda ters repo s8zlesmesine yatirim yapilir.

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik % 5’1 ile, BIST30 endeksinin diislisiine
katilim saglayacak olan borsa ve/veya borsa disinda alinan bir opsiyon stzlesmesine yatinm
yapilacaktur., rﬁd‘:«-wm\e ~ kogaak]ana

{lgili opsiyon, BIST-30 endeksini eper kazancml %60-%100 araliginda yansitacak sekilde
bir fist sinir igerebilir. Bdyle bir ist sinirin bulunup bulunmadlﬁl ve bulunmasi halinde hangi oranda
oldugu hususlan1 Kamuyu Aydinlatma Plniformu (KAI’)'ndn (wmv kap.gov.tr) agiklanacak ve
Kurucu’nun internet sitesinde yaymlanacaknr Pl )2

fi
) i

Aynica fonun vergi, denetim iicreti ve :izger operasyonel giderleri i¢in ayrilacak nakit tutar
ters repo islemine konu edilebilir.

Fon portféyiine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimun dogirudan dayanak varhiga degil, stzlesmede belirlenen
esaslar gergevesinde sz konusu varli1 dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatinnm yapilmasidir.
Dolayisiyla, fon portftiyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon stzlesmesinin gartlarina gére
olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar ve varsa dayanak varhgn getirisine iligkin iist sinir piyasa
kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portféy dagihmi, borsa dis1 opsiyon
sizlesmesinin karsi tarafi ve karsi tarafin dereccelendirme notu, kesinlesen katthm oram,
BIST30 endeksinin baglangi¢ degeri ve fonun yinetim ticreti ile gerekli giriilen diger bilgiler,
en ge¢ yatirnm dénemi baslangig tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde KAP’ta ilan edilir.
Opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formunda agiklanmir.

Yatirim d6nemi Oncesinde fondan ¢ikilmasi halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece
fonun yatirim dénemi sonuna kadar fonda kalan yatinmeilar korumadan yararlanabilir. Erken fesih
durumunda yatinimei, yatinma y8nlendirmis oldufu tutarin sabit getiri nemasindan vazgecerek,
dayanak varlifin hareketinden kaynaklanan getiriyi elde eder.

Anaparanin korunmasi amaciyla yatinm yapilabilecek bor¢lanma araglarma agagida yer
verilmektedir.

e HRACCT nERECELElr:gEiME NOTU ORfr::%(:(*) ITFA TARIHI
TRSAKYBAI613 | AKIF A‘_’;‘_""’" f}:;l’lfb";lﬁ‘g:j:;a) (Yatmm| 4 75 20.12.2016
TRSNURLAI613 | ool A‘_’;"“"’ v 12,001 23.12.2016
TRFKFFHA1610 E;il‘:td;rlng'ﬁnﬂns g?ﬂ?ﬁ*:‘?}; pﬂﬂbu;g:‘;g‘;;ﬂ"'i“ 15,181 26.12.2016

zmetleri A.S.

*Faiz oranlar1 24.05.2016 tarihi itibariyle glnceldir.

Katilim orani, yatinmecinin BIST30 endeksinin tizerine yazilmig opsiyon getirisine katilim
oramdir. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfyiiniin olust
itibariyle kesinlesecek ve en geg yatirim dénemi baslangig tarihini takip edep 2 isgph
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KAP’ta ilan edilecektir. Mevcut piyasa kosullar1 ¢ergevesinde stz konusu oramin % 40 - 45
aralifinda olmasi beklenmektedir.

Fon portftyl talep toplama dénemini takip eden iki is giinii icerisinde Yatinm Fonlarina
iligkin Esaslar Tebliginin 27. maddesi hikiimlerine ve fon izahnamesinde belirtilen portfy strateji
ve simrlamalarina uygun olarak olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasi fona giris
olmayacagindan fonun portfy ydnetim stratejisi, portfoy yapis: ve tiiriinde yatirim dénemi stiresince
degisiklik yapilmayacaktir,

Fonun getiri hesabina iligkin esaslar agagidaki tabloda ézetlenmektedir:

Baglangig Referans Seviyesi : Yatinm baglangig tarihinde dayanak varliin seviyesi

(BRS)

Son Referans Seviyesi (SRS) : Yatirim vadesi sonunda dayanak varligin seviyesi

Dayanak Varhk Getirisi : [(SRS - BRS)/BRS]

(DVG)

Ust Sinir (US) : Dayanak varlifin deger kazanci i¢in belirlenen maksimum sinir.
Dayanak varlifin bu orandan daha fazla deger kazanmasi
durumunda, Anapara Koruma (APK) getirisi hesaplanirken
dayanak varhin getirisi degil, {ist sinir dikkate alinir.

Vade Tarihinde Geri Odeme : Her kosulda yatinmeiya baglangi¢ yatinm tutar geri 8denir, Ek
olarak:

Max (0; Min(US; DVG)) * KO*Yatirim Tutari kadar ek getiri
saglanir,
* DVG<%0 ise anapara diginda ek 6deme yapilmaz.
#%0<DVG<US ise, DVG*KO*Yatiim Tutar1 kadar ek
tdeme yapilir.
sDVG>US ise, US*KO*Yatinm Tutari kadar ek &Gdeme
yapilir.

Ornek hesaplama: BIST 30 Endeksinin Diisiisiine %90 Katihmli 7 Ay Vadeli %100 Anapara
Korumali Fon

Dayanak Varhk ¢ BIST 30 Endeksi (XU030)
Talep Toplama Tarihi JREETT

Baslangig¢ Tarihi s

Fon Vadesi v Tay

Geri Odeme Tarihi P Sl

Katilim Yénii :  Diigiis

Baglangic Referans Seviyesi : 95.000

Katilim Oram 1 %90

Ust Simur i %30

Baslangi¢ Yatirim Tutar ¢ TL




Vade Tarihinde Ornek Getiri Hesaplamas::

Vatle'Sonu " Dayanak Varlik'  ABK Yatirim Tutari |

EndeksiSevivesits Getirisl: Getirisl. . (x10007L)
55,000 -42.1% 27.0% 127.0
60,000 -36.8% 27.0% 127.0
66,500 -30.0% 27.0% 127.0
70,000 -26.3% 23.7% 123.7
75,000 -21.1% 18.9% 118.9
80,000 -15.8% 14.2% 114.2
85,000 -10.5% 9.5% 109.5
90,000 -5.3% 4.7% 104.7
95,000 0.0% 0.0% 100.0
100,000 5.3% 0.0% 100.0
105,000 10.5% 0.0% 100.0

Vade SonuSenaryo Analizi
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Kétii Senaryo: Buna gbre, vade sonunda XU030 endeksinin 95.000 veya iizerinde olmasi
halinde fon yatirimeilari, yalnizca anaparalarini geri alacaklardir,

Orta Senaryo: XU030 endeksinin 95.000 degerinin altinda olmas: halinde, yatirimer
anaparaya ek olarak endeksteki deger kaybinin %90.0’1im almaya hak kazanacaktr. Ornegin, vade
sonunda XU030 endeksinin 90.000 olmas durumunda fonun getirisi %4.7 olacaktir.

Iyi Senaryo: XU030 endeksinin 95.000 degerinin altinda olmast halinde, yatirimel
anaparaya ek olarak endeksteki deger kaybmin %90.0°1n1 almaya hak kazanacaktir. Ornegin, vade
sonunda XUO030 endeksinin 66.500 veya daha altinda olmast durumunda fonun getirisi %27.0
olacaktir.

Ornek senaryoda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri, vergi oncesi rakamlar
yansitmaktadir. Net getiri hesabinda, defier artig1 {izerinden %10 oraminda stopaj kesintisi olacaktir

(gergek kisi yatirimeilar igin).
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami oranlara iliskin bilgilere izahnamenin 2.3. no’lu maddesinde yer verilmigtir.

2.5. Fonun esik dege~  [Max (0; Min(US; DVG)) *KO] olacaktir. Dayanak
varliin (BIST 30 endeksi) getiri hesaplamasinda yatirimin baglangig tarihindeki dayanak varhifin
seviyesi ile yatinmin vadesi sonundaki dayanak varliin seviyesi dikkate alimr,

Esik dedpr i¢in fonun tiirli, yatinm stratejisi ile yatim yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun gekilde yatirim yapilan BIST 30 Endeksi (XU030) getirisi esas alinmugtir.

2.6 Portféye yatinnm amaciyla BIST 30 endeksine dayali borsa veya borsa diginda iglem
gbren opsiyon stzlegmeleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarnin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghfinda yer alan simirlamalara
uyulur,

2.7, Portftye borsa digindan tiirev arag ve ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi
sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlegmelerin kargi
taraflarimin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve ters repo szlesmeleri kars: tarafinin denetime ve gézetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.5, Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek ilzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindip1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfye borsa disindan dayanaBi BIST 30 endeksi olan tiirev arag (opsiyon sbzlesmesi)
dahil edilebilir. BIST 30 endeksi, kapsaminda bulunan hisse senetlerinin fiili dolagimdaki (halka agik)
paylarinin piyasa degerleri ile agirlikli olarak hesaplanmaktadir. Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil
ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 endeks donemi vardir. Bu dénemler &ncesinde, endeksin kompozisyonu,
paylarmn fiili dolagimda bulunan kisminin piyasa degerleri ve giinliik ortalama islem hacimleri esas alinarak
glincellenmektedir. Endekslerinin kapsaminda dénemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili endeks dénemi
bagindan en az 10 giin 6nce ilan edilir. BIST 30 Endeksi, Fon’un ihrag tarihi itibanyla su hisselerden
olusmaktadir; “Argelik (ARCLK), Bim Birlesik Ma%azalar (BIMAS, Dogus Otomotiv (DOAS), Dogan
Holding (DOHOL), Emlak G.M.Y.O. (EKGYO, Enka Ingaat (ENKALI), Ereli Demir Celik (EREGL), Ford
Otosan (FROTO), Garanti Bankasi (GARAN), Halk Bankasi (HALKB), is Bankasi (C) ( ISCTR),
Kog Holding (KCHOL), Koza Altin Isletmeleri (KOZAL), Kardemir (D) (KRDMD), Otokar (OTKAR),
Petkim (PETKM), Pegasus Hava Tasimacilifi (PGSUS), Sabanci Holding (SAHOL), Sise Cam (SISE), Tav
Havalimanlan (TAVHL), Turkeell (TCELL), Tiirk Hava Yollar1 (THYAQ), Tekfen Holding (TKFEN), Tofas
Otomobil Fab. (TOASO), Ttrk Telekom (TTKOM), Tiipras (TUPRS), Ulker (ULKER), T. Vakiflar Bankasi
(VAKBN), Yapi Ve Kredi Bankasi (YKBNK).”

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatiim yapmadan o©nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini

- degierlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

*sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigliglere baglh olarak yatirimlarimn degerinin baglangig

degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir. . \,(\
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihfmi ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithfdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valbrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatirimmmn fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig) kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlii, bagarisiz yénetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonldl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi§i donemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
'/[ otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degeri ile sdzlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldig1 deper arasndaki fiyat farkhiigi degigimini ifade etmektedir.
S&zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portféylt igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadur.
Dolayis1 ile burada baz deger in sbzlesme vadesi boyunca gosterecefi degisim riski ifade
edilmektedir.

10) Teminat Riski: Borsa digi opsiyon s6zlesmesinin giivencesi olarak stzlesmenin karg:
tarafindan nakit dis1 teminat alinmasi halinde, nakit dist teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa digi opsiyon stzlesmesinin degerini kargilayamamasi veya nakit dig
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasthinin ortaya ¢tkmast durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik deZigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldupu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defigimi Slgmektedir.,
Vega; Opsiyonun dayandigy varhigin fiyat dalgalamirhfindaki birim defisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk &lgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktoriinti ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin olgiisiidir. Rho; Faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidtr.

12) Kredi riski: Bir borglunun borcunu deme noktasinda basarisiz olmas durumunda borcu
veren kisi ya da kurumun karsilashigt risk anlamma gelir. Bu risk borcu veren igin
kayip anapara ve faiz, nakit akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarim igerir. Kayip tam ya da
kismi olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmustur.

Riske Maruz Defer

Piyasa riskinin ve kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timil icin fonun riske
maruz degeri (RMD) hesaplanacaktir. Fon'un RMD hesaplamalari, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen ve Fon muhasebe sistemine entegre ¢alisacak bir yazilim kullanilarak gergeklestirilir. Bu
kapsamda, RMD modelinin olugturulmasimn ardindan, risk ybnetimi konusunda uzmanlagmig bir
kurum olan Rasyonet tarafindan gelistirilmis Riskground program ile fonun RMD’si giinlilk olarak
kontrol edilir.

RMD hesaplamasinda asagidaki kriterler kullamlmaktadir.

RMD Metodu : Tarihsel simtilasyon
Gilven Aralifn : %99 (Tek tarafli)
Elde Tutma Siiresi : 1 Ay (20 i5 giinil)
Gozlem Siiresi : 1Yl (250 is giinii)
Hesaplama Siiresi : Giinliik

RMD Belirleme Yontemi : Parametrik kayip
Varsayilan Getiri Dagilimi  : Normal dagihim
Volatilite Metodu : Tarihsel volatilite
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Gerie Doniik Test Getiri : Giinliik
Dénemi

Fon portfSytintin piyasa riskinin olglimiinde Mutlak RMD yé&ntemi kullanilacaktir. Mutlak
RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belili bir oramyla siirlandiriimasi
ybntemidir, Bu kapsamda, 20 isgiinii elde tutma stiresi varsayimiyla, bir fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asiimasi durumunda, Yonetici, piyasalarn
imkan tanidif1 ve Yonetici'nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay: sahiplerinin menfaatlerinin
azami dlgiide korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girigimlerde bulunacak ve Fon’un
agik pozisyonlarim gerekli RMD limitlerine gekecektir.

Kars: Taraf Riski: Borsa diginda gergeklegen (OTC) tilrev islemlerinin mark-to-market
yontemi (piyasaya gore ayarlama ydntemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon Toplam Degerine
oranlanmast ile elde edilir. Fon portfdyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan karsi taraf riski fon toplam degierinin %20°sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca stz
konusu araglarin portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas) yeterlidir.

Likidite Riski: Fonun nakit ¢ikiglarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye saip olup olmadig, risk ybnetim sistemi tarafindan stres testleri ile 8lgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda {ist ybnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyline borsa digindan alnan tiirev araglar nedeniyle maruz kaliman kars: taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinrlamaya uyumun yalmzea soz konusu araglarn
portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan iglemler

Fon portféyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsa ve/veya borsa diginda islem gbren
opsiyon sozlegmeleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Standart yontem kullamilacaktir. Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan agtk pozisyon tutar: fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI

on katilma atin alan yatirimeil adece fo ilan edilen yatir: fnemi sonun
kadar kalirlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.
Daha 8nce paylarim iade eden yatinnmailar ise paylarini o giinkii net aktif defier iizerinden
nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin  lizerinde olabilecepi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
- verdipi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde

ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kal ;\aqhthm;.wyﬁ
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bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yitkiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon'un malvarlipi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarlif1, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tilrev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas) ve/veya kayitlarn tutulmas,
diper varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizig,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtlizligl, izahname hitktimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Y¥netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

aktarilmasim,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak

kullanilmasini,

f) Fon'un varhk alim satimlarinin, portfy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtizigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiik{imliidiir.

5.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin ihlali
nedeniyle dogian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

* kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargt
~ sorumludur.

13




5.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar catigmalarinin dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnlenemiyorsa ySnetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatimmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

5.8, Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif1 ile yapar,

5.9. Portfdy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitlirken karsilagabilecegi cikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve aciklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla ylikiimliidir,

5,10. Kurucu’nun iigiinct! kigilere olan borglari ve yiikiimlilitkleri ile Fon’un aym tglincil
kigilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini ytirtiten kurulus, yiiktimltiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitklimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

5.13. Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payl sahiplerine kars
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisiiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin: daraltici hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portftly Degeri", portfydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii olmak fizere ayda 4(dort) kere, giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katiima
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fonun yatirim ddnemi sonunda bu glnlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gokmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
" pelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi

“olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
“Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.
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6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

6.5, Degierleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa dist opsiyon stzlesmeleri: Degerlemede, varsa opsiyon sozlegmesinin glincel piyasa fiyati
esas alinacaktir. Opsiyon sbzlesmesinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kotasyonu
kullamilir, Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumlarda ise teorik fiyat hesaplanarak
deperleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saBlayici tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda Brtitk-"implied" volatilite, aksi halde tarihi-
"historical" volatilite) degerleri kullanilarak, Black&Scholes yontemi ile hesaplama yapilir.

Borsa dist ters-repo sbzlesmeleri: Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede
kullamlacaktir. Karg: taraftan fiyat alinmamasi durumunda, borsada olugan ayni vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki afirlikhi ortalama faiz kullamlarak i¢ verim orani ybntemi ile ilerletilerek
bulunan fiyat deperlemede kullanilir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kari
taraf uygulamasina tabi olmayan ters repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan
borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar (zerinden
defierlemeye tabi tutulacaktir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes™ ybntemi kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dayanak varlik olarak kullanilacak BIST ortaklik pay endeksi (XU030) igin ilgili endeksin
deperleme giindl itibariyle en giincel 2.seans kapamy degeri kullamlacaktir

Opsiyon sdzlesmelerinde karsi taraftan alnan fiyat ile Risk Yénetim Birimi tarafindan
bulunan teorik fiyatin arasindaki farkin %20'yi agmasi halinde, kargt taraf ile irtibata gegerek
iyilestirilmis yeni bir fiyat kotasyonu talep edilebilir. Buna ragmen aym fark devam ediyorsa, karsi
kurumun fiyatlamada kullandi1 parametreleri agiklamasi talep edilir ve alinan son fiyat {izerinden
Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile islem gergeklestirilir

Borsa dig1 opsiyon stzlesmeleri fon portfSyline dahil edilmeden Once en az flg farkli
kurumdan fiyat teklifi alinir ve alinan teklifleri tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanr,

Borsa dist ters-repo sézlesmeleri: Borsa dig1 ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa
dis: ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin

-+ vadedeki afirhikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

OL U Pfordoy Yohotim
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VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon'un Talep Toplama Dénemi: 06.06.2016 ile 07.06.2016 tarihleri arasindadir

7.2. Fon'un Yatirim Dénemi: 08.06.2016 ile 30.12.2016 tarihleri arasindadir. ( 206 giindiir)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylari talep toplama y&ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemin
iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir;

1. Katilma pay1 satin almak isteyen yatirimeilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin 1.2.1 nolu b8ltimiinde yer alan Unli Portfsy Yonetimi A.S. merkez
adresine veya izahnamenin 7.8. nolu bsliimtinde yer alan kurumlara bagvurarak "talep
formu" doldurulur. Fon pay alinu sirasinda yatinnmcilardan fon izahnamesi ve yatinme:
bilgi formunun okunup anlasildii ve risklerin algilandifi bilgisini iceren pay alm
talimatlari alinacaktir.

2. Halka arzda 1 payin satig fiyati 1 TL'dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir.
Yatirimen talepleri Ters Repo getirisi ile nemalandirilacak olup fon talepleri anapara ve
ters repo getirisinin toplarm {izerinden igleme alinacaktir. Katilma payr almaya
yetmeyen, 1 TL’nin altinda kalan kiisurat tutarlar miigteri hesaplarina iade edilecektir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitis tarihleri
arasinda her giin kurucu Unlii Portfsy Yonetim A.S. tarafindan saat 09:00-20:00
arasinda, son talep toplama giiniinde ise 12:30'a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu/dagiticy
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilecektir.

Toplam talep tutarimn 500.000.-TL’nin altinda olmas1 talep toplama iptal edilecektir. Talep
toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifn giin Kurucu'nun internet sitesinde ve
fonun Kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda
Kurul'a bilgi verilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar talep dnemi silresince yatinmei hesabinda
yatnmmel adma Ters Repo yapilarak nemalandmbr. Katilma payir alimina nema tutari dahil
edilecektir. Saat 13:30'a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandinilacak; saat 13:30'dan sonra
girilen talepler ertesi giin 13:30' a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir.

Talep toplama ddneminin herhangi bir aninda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30'a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal

~ edilmesi durumunda talep tutar1 ve nemas1 yatirimciya iade edilir.

*| . Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
F
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7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Fon pay fiyati, her haftanin son iggiintinde hesaplanir ve izleyen isgiinii fon fiyat: ilan edilir.
Fonun satim talimatlari fonun yatirim donemi baglangicindan itibaren her isgiinii i¢inde verilebilir.
Degerleme giintl 13:30%a kadar verilen katilma pay: satim emirleri emrin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden, deferleme giini 13:30’dan sonra verilen katilma pay:
satim emirleri ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. flgili tutar pay fiyatimn hesaplandif
giinden 3 isgiinii (T+3) sonra katilimer hesaplarina aktarilir,

Katilma paylanimin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satilmasi durumunda bu
izahnamenin 7.7. maddesinde belirtilen detaylara uygun olarak erken ¢ikig komisyonu uygulanir.

Yatirimeilar, fon vadesinden dnce katilma paylarim satmalari halinde, anapara korumasindan
faydalanamayabilir, piyasa riskine maruz kalabilir, fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin
altinda olabilecegi gibi iizerinde de olabilir.

7.6. Yatinm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu fonun yatirim dSnemi sonunda, fon portfSyiinii olugturan varliklar nakde déniistiiriiliir ve
fonun yatirim déneminin son giinii bu fonun katilma payi bedellerinden kaynaklanan &demelerin
yapilmasi amaciyla tiim katilma pay1 sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay
bedellerinin TL tutarlari yatirim dSnemi sonunu takip eden 3’ncii (T+3) is giinil nakit olarak
yatinmeilarin hesaplarina aktarilir,

Fon katilma pay: sahiplerine fonun vadesi sonundaki $demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon stzlesmesinde belirtilen vade sonu, fonun vade sonundan
dneeki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri sagilamas: durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
stzlegmesine ya da Takasbank Para Piyasasina yatinm yapilacaktur.

7.7. Giris Cilag Komisyonlar::

Fon’un stiresi bu izahnamenin “Madde 1.1. Fon’a lligkin Bilgiler” kisminda belirtildigi tizere
206 (ikiyiizaltr) glindilr, Bu siire igerisinde ara dénemlerde katilimeilarm fon paylarimn bir kismini
veya tamamini satmalari(fona iade etmeleri) miimkiindiir, Katihmeilarin fon’un siire sonundan 8nce,
ara donemlerde fon katilma paylarin fona iade etmesi durumunda, yillik fon ynetim {icreti oranimin
vadeye kalan giin sayisma denk gelen kismi ile satilan fon paylarinmn ilgili glinkil degerinin garpim
sonucu bulunan tutar katilimeidan erken ¢ikis komisyonu olarak tahsil edilir ve kurucuya &denir.
Kurucu tahsil etmis oldugu erken ¢ikig komisyonunu ilgili fon paylannin satisina aracilik eden
kurum ile satiga aracilik anlagmasinda belirlenen ydnetim ficreti paylagim orani nispetinde paylagir.

Erken Cikis Komisyonu Hesaplama Yontemi Formiilii:

(Yillik Fon Yénetim Ucreti Orani/365*Vadeye Kalan Giin Sayis1)*(Satisi Yapilan Fon
Adeti*Satigin Gergeklestigi Fon Fiyat1)

17




7.8. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1, Kurucu tarafindan ve Unlii Menkul Degerler A.$. merkez ve
subeleri aracilifnyla yapilir.

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Unlii Portféy Yonetimi A.S. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 | 0212 367 36 36
K:1 Maslak, Sariyer / Istanbul

DIGER ALIM SATIM ADRES TELEFON NO
YERLERI

Onlit Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 | 0212 367 36 36
merkez ve tiim subeleri K:1 Maslak, Saniver / Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak {iger ayltk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 8leiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, ytnetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplanunin {ist st yillik %2,19°tlr.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranintn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asiimadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam deperi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden beg ig glintl iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oran: hesaplamasmda toplam giderlerden diigiiliir, Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
" eftirilemez ve fon malvarligindan ddenemez.

£ : 8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydsyla, fon toplam
~ -degerinin giinlikk % 0,00274'inden (ylizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklagik %l
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olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagiitic: arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan &denecektir.

8.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarnin alim satimina Unlit Menkul Degerler A.S., Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylinde yer alan yabanci varhiklarin alim satiminda ise Deusche
Bank (Londra), Merrill Lynch (Londra), Hsbe Bank (Londra), TEB Bnp Paribas (Londra) kurumlar
aracilik etmektedir. Finans Yatirim Menkul Degerler A.S$. hisse alim satimina aracilik etmemektedir.
S6z konusu aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,15 (onbinde onbes)+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,05 (onbinde bes)+BSMV

3) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,001125
(ytizbindebirvirglilyiizyirmibes)+BSMV

4) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerde;

Endeks Kontratlar igin s6zlesme tutan tizerinden %0,05 (yiizbindeelli)

Déviz Kontratlan igin sbzlesme tutar tizerinden %0,05 (yiizbindeelli)

5) Yabanc: varlik alim satim iglem komisyonu: %0,20 (bindeiki)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona baglh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden karsilanir,
8.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinnmei bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafiida tahmini tutarlant gOsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri [2.000,-TL
~ o, | Diger Giderler 3.000,-TL
-7 | TOPLAM 5.000,-TL
NV Poreisy
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)\ 1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr

IX. FONUN VERGILENDIRILMESi:
9.1. Fon Portfy isletmeciligi Kazanglarinn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portftly isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarnnca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dijer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglart elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirrm fonlar1 ve yatirim ortakhklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir."

Stirekli olarak portféyliniin en az %51°’i BIST’te iglem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir,

R 10.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
i _‘dﬁmnlemelenne uyulur, Finansal tablo hazirlama yﬂkﬂmlumgumn bulundugu ilgili hesap
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2 Bkz. 2006/10371 sayil Bakanlar Kurulu Karars,
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dbneminin son giindl itibartyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.gov.tr) ulagilmas) milmkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinnmcilardan belirli artlar altinda tahsil edilecck iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfty daflim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, baimsiz denetim raporuyla birlikte, bagiimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazt ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin y&netim kurulu kararna
baglandig tarihi izleyen altinc: ig glinli mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

10.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatmmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1,, IL, IIL,, VL1.6.5., VL.6.6., VIL (7.8.
maddesi harig), VIIL8.1.1., VIIL.8.1.2 nolu bdlimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazistmin Kurucu tarafindan tebelltig edildii tarihi izleyen 10 is giinii
iginde KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin difer bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinil ig¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, szlesmelerin portféye dahil edilmelerini takip eden 10 ig giinil
icinde Kurula gdnderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen sdzlesmeler fon
portfoylinden gikanlarak Kurul dilzenlemelerine uygun olan stzlesmeler portfdye dahil edilir, bu

nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

*©./,10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

7/ “uyulur,
) 5 LA Partlow
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10.11. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlegme tarihini takip eden is giinii iginde sézlegmenin vadesi, faiz orant, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanur.

MADDE 11- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

11.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 8ngériilmil ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurncunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler

borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriiliir.

11.2. Fon mal varligy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemiy
katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim sattm: yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbrillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 12- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtilzik;
bunlarda hitk(im bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincil maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarini almg olurlar. Hesap dénemi

* ' Isonunda ayrica temettll dagitimi s6z konusu degildir.
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12.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

5 ., 13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
"-formcla belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinnme: bilgi formunda belirtilen

; -"';";.',usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

'13.2. Katilma paylar1 karsihg yatmmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi

* 8 ‘I‘:gﬂnh taklp eden iki ig giindl igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlr.

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylarz.

24.05.2016
UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
Murat Onjér GULKAN Cevdet Uygar AKSOY

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist Yénetim Kurulu Uyesi
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