UNLU Portfoy Yonetimi

3.Degisken Fon (SUC) Aylik Yatirimci Biilteni
05 Subat 2016 OCAK 2016

Fon Dzet Bilgiler

Dolasimdaki Pay Sayisi 59,844 806
Fon Birim Fiyati (TL) 1.055428
Fon Toplam Degeri (TL) 63,161,877
ISIN Kodu TRYUNPOODODOZ23
Fon Halka Arz Tarihi 07/09/2015

Hazirlayan:

Serkan Gonengler
serkan.gonencler@unluco.com demet.kardes@unluco.com

Tel: +90 212 367 3832

iletisim Bilgileri:
Demet Kardes

Tel: +90 212 367 3831

Fon Stratejisi

Fon, disik risk profilindeki mevduat yatinmcisina, benzer rizk ve
valatilite ile daha yiksek getirili bir alternatif sunmay
hedeflemektedir. Fon, faiz déngilerini yakalayarak ve durasyon,
kredive doviz riskini yineterek, riske gore dizeltilmis getiriyi
maksimize etmeyi hedefler.

Fon Kargilagtirmal Performans Grafigi
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Fonun Varlik Dagilimi

Devlet Tahvili 1,479,112
Makit 8,300,544
Ozel 5ektir Tahv. 53,399,579
Portfoy Degeri 63,179,236

B Devlet Tahvili © Nakit ® Ozel Sektar Tahvili

* Fonun varlik dagihmi ve diger veriler 04/02/2016 kapanisi itibariyladir

Fon Performans ve Risk Olgiitleri

Faize Hassasiyet Analizi

Durasyon Konveksite PVBP(TL)
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Riske Maruz Deger Ozeti

Glven Glnlik RMD RMD  Haftalik RMD
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95% 134,176 0217 0573
99% 189,835 0.306 0.811

Performans Olciitleri

Ddnem Standart sapma Sharpe oram

Son 1 Ay 0.43% 770

Kurulustan Beri 0.53% 2.20
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Rizgar Tirkiye’'nin arkasindan esmeye
basladi

Sizlerle paylastigimiz makro biiltenlerde ve tele-
konferanslarda uzunca bir  siredir  mevcut
konjonktlrde Tirkiye'yi destekleyici bir dizi faktorin
bulunduguna dikkat ¢ekiyoruz: FED’in destekleyici para
politikasi durusunu sirdiirmesi, Tirkiye’nin emtia
ithalatcisi olmasi sayesinde petrol basta olmak Gzere
emtia fiyatlarindaki dislslerden fayda saglamasi, Cin
ekonomisindeki yavaslamadan en az etkilenen
Glkelerden biri olmasi, biydimenin tim olumsuz
gelismelere karsin gorece glgli devam etmesi ve cifte
secimlerin yasandigi bir yilda blitce dengelerinin
bozulmamasi gibi. Ek olarak, ¢evremizde cereyan eden
jeopolitik gelismeler, Tirkiye’nin sikca dile getirilen
“jeopolitik 6nemini” bir kez daha 6ne ¢ikarirken, AB ile
iliskilerin yeniden canlanmasi yoniinde bir kap! da
aglyor.

Bu destekleyici faktorlere karsin, Tirkiye iceride devam
eden yogun siyasi tartisma ortaminin etkisiyle, uzunca
bir slire negatif ayrismaya devam ettiyse de, Ocak
ayinin ikinci haftasindan itibaren bu durumun tersine
dondigi goruliyor. Kiresel piyasalar temel olarak
Cin’de bliyiimenin yavaslamasina yonelik endiselerden
kaynakli olarak Ocak ayinin biyik boélimini oldukca
negatif bir ruh hali ile gecirmis olsa da, Tirk piyasalari
bu negatif ruh halinden gérece ¢ok daha az etkilendi.
Kiresel piyasalardaki negatif ruh halinin kismen yatisip
tekrar pozitif trendin igine girildigi 21 Ocak’tan itibaren
de Tirkiye pozitif ayrismasini stirdiriyor.

Bu pozitif ayrismayi sayisal olarak ifade edecek olursak,
son 1 aylik dénemde MSCI gelismekte olan tlkeler (EM)
ve MSCI World endekslerindeki yaklasik %5’lik deger
kayiplarina karsin MSCI Tirkiye endeksinin %6 deger
kazandigini sdyleyebiliriz. 21 Ocak sonrasi donemde ise
MSCI EM ve MSCI World endekslerindeki %5,8 ve
%2,7’lik deger artislarina karsilik, MSCI Tirkiye
endeksindeki artis %8,7'yi buldu (3 Subat kapanislari
itibariyla). 3,05 seviyesine kadar yuikselen TL/S kuru da
2,90’'in altina kadar gerilerken, TL bu donemde en
olumlu performans gosteren para birimlerinden biri
oldu.
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Ozel sektor tahvillerinde alim firsatlari olusuyor

Piyasalardaki olumlu goériinime karsin, son bir kag
giindiir 6zel sektdr tahvilleri (OST) faizlerinde artis
(fiyatlarinda diists) gozlenmekte. Bunun gegici bir
durumdan kaynaklandigini ve genel bir trend
olusturmayacagini  dislinlyoruz. Dolayisiyla OST
fiyatlarindaki son duslsleri fonumuz igin klasik bir alim
firsati  olarak  goriyoruz. Bu tip firsatlan
degerlendirmek adina sabit getirili fonlarimizdaki nakit
pozisyonlarimizi gorece vyiksek tutmaya devam
etmekteyiz. Onimizdeki glinlerde nakit
pozisyonumuzu uygun alhm firsatlari i¢in kullanacagiz.
Buna bagl olarak, fonumuzun getirisinin de ivme
kazanmasini bekliyoruz.

Global biiyimenin 2016 yilinda da 6énemli bir iyilesme
gostermesi beklenmiyor. Bu emtia fiyatlarinin bir sire
daha dusik kalmaya devam edebilecegine isaret
ediyor. Bu durum Turkiye'nin cari acgik problemine
pozitif anlamda katki saglamaya devam edecek.
Turkiye disik global biylme ortaminda, gosterdigi
blylime performansi ile de Oone cikiyor. Tirkiye’'nin
Cin’deki yavaslamadan gorece az etkilenen Ulkelerden
biri olmasi itibariyla bu durum bir slire daha devam
edebilir. Ozetle, iceride devam eden siyasi belirsizlikler
ve vyiuksek enflasyon gibi olumsuzluklara karsin,
saydigimiz bu faktorlerin destegiyle Tirkiye'nin pozitif
ayrismasini  bir  stire daha  slrdirebilecegini
duslinlyoruz. Bu sirecte TL de glicli kalmaya devam
edebilir. TL'deki iyilesmenin de sirket bilangolari igin
rahatlatici bir unsur oldugunu belirtmek gerek.

Ote yandan, igeride devam eden siyasi belirsizlikler ile
beraber enflasyon gortinimiindeki bozulma ve buna
karsin TCMB’nin gevsek para politikasi durusu faizlerde
uzun vadeli kalici bir dislse izin vermiyor. Bu nedenle
durasyon uzatmak (portfoye oOzel sektor tahvilleri
yerine uzun vadeli devlet tahvillerini dahil etmek) icin
henliz erken oldugunu dilstntyoruz. Bu agidan,
ontimuzdeki donemde 0Ozel sektdr tahvillerinin uzun
vadeli kamu kagitlarina gore halen daha iyi bir
alternatif olduklarini degerlendiriyoruz.
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Uyari Notu:

UNLU Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve regiile edilmis bir kurumdur. Bu
rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde kismen
ya da tamamen ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve igeriginde yer alan higbir bilgi G¢linc kisiler ile
UNLU Portféy Yénetimi A.S.’nin &n izni olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu raporda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu
iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Bu rapor, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grlnn,
hizmetin, yatirim aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan
yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu raporda yer alan tiim hususlara iliskin
olarak gerekli arastirmalari bizzat kendileri gerceklestirmeli ve gorislerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir ve herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri
vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin
gerekli basiret, dikkat ve Ozeni gostermelisiniz. Burada yer alan gorislere gilivenerek islem yapmaniz durumunda
ugranilacak zararlardan UNLU Portféy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




