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UNLU PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Unlii Portfoy Birinci Degigken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yahrm
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Haklanda Teblig'inde (“Teblig") yer
alan performans sunug standartlarna iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmanusg ve goriig olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifn
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

C.5 dipnotunda detayh agiklandif) iizere, Fon portfty yapisi ve ydnetim stratejisi kargilagtirma 6lgiitii
kullanmaya elverigli olmamas: nedeniyle kargilaghrma &lgiitii belirlenememigtir. Performans bilgisi
hesaplamalarinda kargilagtirma 8l¢iitii yerine egik deger kuilanilmgtir.

Didger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait performans sunug raperunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarnna dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Baffiimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS")
uygun olarak tam veya simirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamstr.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Didem Demer Ka;
Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Temmuz 2015

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER
PORTFOYE BAKIS
Fon'un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
1 Mart 2005
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 149,914 Unld Portfy Yonetimi A.S. - Uygar Aksoy
Birim Pay Degeri 0,024738 Fon'un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatinime: Sayisi 5 | Unla Portédy Birinci Degisken Fon'un (“Fon™) yatinm stratejisi Tirkiye ekonomisinin
Tedavidl Oram sundufu uzun vadeli yiiksek bilyime potansiyelinden istifide etme amacina
(%X*) 1,21 | dayanmaktadir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatnmlar yaparken varhk dagilim
ve menkul kiymet seqimi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina gore daha disik volatilite
hedeflemektedir, Fon, portfdy swurlamalan itibaniyla Yaurnm Fonlanna lliskin
Portfiy Dagihmm (%
ortfdy Dag (%) Tebligi’'nin 6. Maddesinde belirtilen fon torlerinden herhangi birine girmeyen
‘Degigken Fon’ nitelifindedir. Yatinm stratejisi kapsamunda, fonun sabit bir varhik
dagihm hedefi yoktur. Fon, Ttrkiye ekonomisinin sundufu uvzun vadeli ybiksek
Paylar 46,35 | bliyime potansiyelinden istifede etme hedefini g0z online alarak, Borsa Istanbul A.S.
("BIST")'te islem gbren oraklhk paylann ve bu ihrage paylan ile ihragg pay:
endekslerine, faize, dbvize/kura ve finansal endekslere dayal borsada iglem gtiren
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), varantlar ve sertifikalar yoluyla
Ters Repo 36,73 | *uzun pozisyon egilimli” yatinm yapar. Ancak Yonetici riskten korunma ve/veya
yatinm amaciyla (negatif piyasa gbriiglt benimsediginde) Teblig ve Rehber'de belirtilen
Vadeli ls! limitler dahilinde Fon porifylne borsada islem gdrmekte olan ve yukanda belirtilen
Oa cll s]:m ve 16.92 dayanak varhiklara dayal tOrev araglar, varantlar ve sertifikalar vasitasiyla kisa
“'\Jf;%%'l 3“‘15' *”<| pozisyon da dahil edebilir. Borsa digindan tlirev arag, varant, sertifika ve swap
( ) Teminat sdzlesmeleri “riskten korunma” amaciyla fon portfdyline dahil edilebilir.
En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet
Yatinmecilar Fon’a yatinm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler,
Yatieim Riskleri | Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler sonucunda Fon birim pay
fiyaundaki olas) ddsiislere bagh olarak yaunmlannin degerinin  baglangic degerinin  alina
diigebilecegini yatinmeilar g6z SnOinde bulundurmalidir.

Pay Kirthmlar %

Bankacihik 12,91
Holding 9,02
Cimento 8,92
Hava Yollan ve Hizmetleri 5,45
lletisim 3,16
Perakende 2,99
Insaat, Taahhiit 0,77
Dayanikh Tiketim 0,77
Otomotiv 0,70
Cam 0,55
Petrol ve Petrol Urlinleri 0,44
Demir, Celik Temel 0,35
tletisim Cihazlan 0,32
Toplam 46,35
(*) Tedavll orani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan

“Yatinm Fonlanina iligkin

Esaslar Tebligi (III-52.1)" 8ncesinde belirlenmis olan topiam pay sayis:

tizerinden hesaplanmi§ olup gésterge niteligindedir,
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

ONLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3

DIPNOTLAR

Fon’un portfdy ybnetim girketi ayni zamanda kurucusu olan Unli Portfdy Yénetimi A.S. olup
%100 Unld Menkul Degerler A.S. istirakidir. Unlii PortfSy Yonetimi A.$. kurucusu oldugu
4 adet yatinm fonunun portfdy yonetimini gergeklegtirmekte olup 30 Haziran 2015 itibariyla
ybnetilen toplam portfby bilyiikliigii 431.561.760 TL dir.

Fon portfdylinlin yatim stratejisi ve yatinm amacma “Tamitici Bilgiler” baghfinda yer
verilmigtir.

Fon’da, 1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 déneminde net %1,73 deger kaybi yaganmistir.

Aym dénemde Fon’un briit getirisi agafidaki gibidir:

1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamas)

Net Basit Getiri (D8nem sonu birim fiyat - Dénem bas birim fiyat) / Dénem bas:

birim fiyat) %(1,73)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %3,04

Azami Yiilik Toplam Gider Orani 93,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,50
Net Gider Orani (Gergeklegen fon toplam gider orani - D8nem iginde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimmn orani) %2,54
Briit Getiri %4,27

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varhk degerine oraminu ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

{**) *Azami Yilhk Fon Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is glnl icinde Fon'a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik deferine oranimi ifade
etmektedir.

4)  Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik

degerlere orammin agirhikls ortalamas agagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 Déneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 4.580
Ortalama Fon Portfty Degeri (TL) 150.795
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %3,04




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY BIiRINCIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi (*“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)
1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 ddneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tlrlerine gére dagilimm
asapidaki gibidir;
Dénem Faaliyet Giderleri Daflini Portfiiy Deferine Oram (%) | 1 Ocak - 30 Haziran 2015
Bagimsiz Denetim Ucreti 1,80 2,715
Saklama Giderleri 0,03 40
Fon Yonetim Ucreti 0,89 1.338
Hisse Senedi Komisyonu 0,01 16
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,28 425
Diger 0,03 46
Toplam 3,04 4,580
5)  Fon portfsy yapisi ve A. Tamitic1 Bilgiler bblimiinde agiklandiy iizere; ydnetim stratejisi

6)

1)

2)

karsilagtirma  &6lgiiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilagtirma dlgiitii
belirlenememistir, Kargilagtirma 8l¢iitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda V11-128.5
sayill Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig (*Teblig")’in 8. maddesi uyarinca esik
degier kullantlmigtir. Performans sunum déneminde yatinm strateji degisikligi yoktur.

Yatim fonlarmin portfdy isletmesinden dofan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Unld Menkul Degerler A.$.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfdy Yénetimi
A.§. tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayil Portfoy
Ydnetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi'ne uyum
cercevesinde devralinmigtir,

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2015 d8nemine ait performans sunug raporu, Teblif’de yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.



