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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Stmrl Bagmmsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dénen varhklar 4.872.415 3.928.746
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.106.854 1.620.417
Finansal yatirimlar 5 1.209.118 2277974
Ticari alacaklar 6 542.189 -
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 542.189 -
Diggzr alacaklar 7 - 28.000
- Iliskili taraflardan diger alacakiar 20 - 28.000
Pesin 6denmis giderler 8 14.254 2.355
Duran varhklar 17.662 10.557
Ertelenmis vergi varligi 18 17.662 10.557
Toplam varhklar 4.890.077 3.939.303
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 541.820 290.511
Ticari borglar 6 263.575 125.399
- lliskili taraflara ticari borglar 20 16.982 20.650
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 246.593 104.749
Diger borglar 7 132.046 75.658
Donem kari vergi yiikiimliiligii 18 73.785 50.797
Kisa vadeli karsiliklar 59.139 35.117
- Caliganlara saglanan faydalara
iligkin kasa vadeli karsiliklar 11 59.139 35.117
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 13275 3.540
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.604 14.795
Uzun vadeli karsiliklar 35.604 14.795
- Caliganlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 11 35.604 14.795
Ozkaynaklar 4.312.653 3.633.997
Odenmis sermaye 13 4.000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden simiflandirilamayacak
birikmis diger kapsamli giderler (14.277) (7.419)
-Tamimlanmus fayda planlari yeniden dlgiim kayiplari13 (14.277) (7.419)
Gegmis yillar zararlar 13 (358.584) (957.795)
Net dénem kar1 685.514 599.211
Toplam kaynaklar 4.890.077 3.939.303

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tama \E
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (*TL") olarak gosterilmistir.)

Sinirh Smirh Smirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslar 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, (net) 14 1.853.041 775.351 637.301 284.167
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 1.853.041 775.351 637.301 284.167
Genel yonetim giderleri (-) 15 1.291.920 432.163 520412 242,931
Esas faaliyet kar 561.121 343.188 116.889 41.236
Finansal gelirler 16 296.399 117.625 156.189 51.481
Finansal giderler (-) 17 336 - 6 3
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 857.184 460.813 273.072 92.714
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri 18 (177.060) (91.535) - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18 5.390 (2.324) (18.014) (22.452)
Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kar1 685.514 366.954 255.058 70.262
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Caliganlara saglanan faydalara
iliskin aktiieryal (kayip)/kazang (8.573) (312) 1.436 669
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.715 63 (287) (134)
Diger kapsamh (gider)/gelir (6.858) (249) 1.149 535
Toplam kapsaml gelir 678.656 366.705 256.207 70.797
—~ P

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin mam[a?_‘

lblrgzarqasm olusglglgla}r. =

L

2 Portfdy

UMNLD Portfdy Yonetimi A.S.




2
“refmamysnjo iusedied aiq pidejwewe) uLejojqe) [esueuly nq Jepoudip o ewepide uspa diyel

€S9°ZICY P1S°S89 (¥85°85¢) (LLT'PY) 000000t €I ST0T IMAT 0€

959°8L9 7157589 = (858°9) - J11o3 1juesdey wejdo],

- (117°665) 112665 - - JefIein] ue[Lepe
RULIR[IRIRZ TR[[1A $STWIDN)

L66°€€9’€E 117°66S (S6L'LS6) (614°L) 000°000'% €I ST0Z4®0 1

€06°L6T'T 8S0°SST (S6L7LS6) 0¥9 000°000°€ €1 $T0T ML 0€

L0T'95T 850°SST - 6v1°1 - J1je8 rqwesdes weydo,

= (¥6L°+8) V6L 78 2 : Jejiejng uejLEpe
BULIB[IRIRZ JR[[1A S1dan)

969°1¥0°T 6L P8 (68S°THO°'T) (605) 000°000°€ €1 PT0TABIO 1

wrepdo, LBy LgpIeIez (repdidey) advuLIas LIB[SUB.I3Ja.

waugp 19N Jeqk JSuezey [elionpye StmuapQ youdiq
Studan) unjsifI sae[epie}

uBuE[ges vIgjuesije)

_ (1nStupr0)sd ere[o (7T L,,) 1SeIr] 0L Jeprein wng)
NSOTAV.L WISIDAA MVNAVIZO SINANDTOD NICWILANAA I'TIINIS
LIV ANIIWANQA dVSHH VIV NIUH VNOS HANIHIIV.L ST0T 1O TAT 0€

"§'V INLLANQA AQALIOd Q'INN



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Sinirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar::
Dénem kari 685.514 255.058
Dinem net kart mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Kidem tazminati kargiligi ile ilgili diizeltmeler 11 12.236 7.288
Kullanilmamus izin karsihig ile ilgili diizeltmeler 11 24.022 22.450
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 171.670 18.014
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (235.884) (156.189)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
dncesi saglanan net nakit 657.558 146.621
Finansal yatirimlardaki azalisla/(artigla) ilgili diizeltmeler 1.068.856 (6.737)
Diger varliklardaki azaligla/(artigla) ilgili diizeltmeler 16.101 (55.543)
Ticari alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler (542.189) -
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 138.176 -
Diger borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 56.388 36.448
Diger yiikiimliiliiklerdeki artigla ilgili diizeltmeler 9.735 41.459
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.404.625 162.248
Odenen vergiler (154.072) 5
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 1.250.553 162.248
B. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislary:
Alinan faiz 234.687 151.491
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 234.687 151.491
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 1.485.240 313.739
C. Dinem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.619.751 1.922.976
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C) 4 3.104.991 2.236.715

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard Unlii Portfdy Yonetimi A.$.), Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfdy yoneticiligine iligkin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulugu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek 2 Kasim 2006 tarihli
6674 sayili ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”), 27 Mart 2008
tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portfdylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” verilmistir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan iptal edilerek 16 Mart
2015 tarihinde yenisi verilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)”ne uyum gergevesinde Unlii Menkul
Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirrm fonlarmn kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmigtir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi agagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul.
Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 6 (31 Aralik 2014: 4)dur.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar ile Sirket ana s6zlesmesinin 2. maddesinde Sirket
unvani “Unlii Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmigtir.

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 30 Ekim 2015 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolar yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS™) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarn (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara déneme iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII, 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan ger¢evesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak hazirlamigtir. Ara dénem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya Gzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket muhasebe Kkayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig: tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS veya Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK™) tarafindan
yayinlanan ve 30 Eyliil 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamisgtir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklilk ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlari”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu smirli degisiklik iigtincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandig1; 6rne§in maasinin sabit bir kisminin
katk olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

. Yillik Iyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
. TERS 3, Isletme Birlesmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yillik lyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ilk Uygulamasi

. TERS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
° TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller

L L - L

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

. TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay ediniminde bu payin
nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmisgtir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttrk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik iiziim
asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tastyict bitkilerin, maddi duran varliklarn iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayni1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak,
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.
Tagiyic bitkiler iizerinde biiyiiyen iiriinler ise TMS 41 kapsamindadr.

° TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklikle, varligin kullammini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esash
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

. TFRS 14, “Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, tarife diizenlemesine dayali tutarlari Onceki genel kabul gdrmiis
muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger girketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is
ortakhiklarindaki yatirimlarini bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirirken &zkaynak
yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

° TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklik, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri arasindaki, yatirimer ve istiraki
ya da ig ortakligi arasinda bir varligin satisi ya da katkisi konusundaki uyumsuzluga
deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, isletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde
(bagh ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise s6z konusu islemden dogan
kay1ip veya kazancin bir bagh ortakliga iligkin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

. Yillik Iyilegtirmeler 2014 Donemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iliskin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik,

e TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

o TMS 34, *Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

° TMS 1%Finansal Tablolarin Sunulugu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari i¢in konsolidasyon
mubhafiyeti uygulamasina agiklik getirir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

. TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum g¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolardaki briit satig karlarmin diinya ¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.

. TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varhiklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diigiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz Kamu Gézetim Kurumu (“KGK?) tarafindan
yayimlanmamistir:

° TFRS 9 “Finansal Araclar”
TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat™

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

(¢) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda
SPK tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirlitkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 30 Eyliil 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2014 hesap dénemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

() Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazwlam;gtﬂl(::%_ _
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2015 yih
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamugtir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2015 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamastir.

D.

(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablolarimin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa
ve bankalardan alacaklar dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagcli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimas: Sirket yonetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastinlmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amach menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar: ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda g&sterilmektedir.

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 5).




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

()

(d)

(e)

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alman alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin cok
biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak kargih@ ayirmaktadir. 6z konusu bu karsihgn tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinm, olugan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgindan
diigiilerek diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitl degerleri iizerinden, birikmig amortisman diigiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydah
omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yéntemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S8z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali Smiirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri Syl
Demirbaglar 3-5y1l

Maddi duran varliklarin bilangoda tagman degeri tahmini geri kazamlabilir degerinin iizerinde
olmasi durumunda soz konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir,

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilagtirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliilikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yukiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarmn gikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutari konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
dlciilemedizi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢tkma ihtimalinin
bulunmadig durumlarda sz konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

i



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(f) Cahsanlara saglanan faydalar/Kidem tazminats

Kidem tazminati karsihg, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmasi veya vefati durumunda
hak kazamilan kidem tazminatimin  bugiinkii  tahmini  degerini  yansitmaktadir

(Dipnot 11).
(g Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlagmalan
()  Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet gelirlerinin icerisinde bulunan basari primi Sirket’i, yonettigi
kurumsal miigteri portfOyiiniin getirisinin her alt1 aylik donem sonunda sbdzlesmede
belirlenen “karsilagtirma 6lgiitii” getirisini agsmasi durumunda hak kazanilmakta ve

tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portfoy ydnetim
ticretleri ve fon y&netim iicretleri de tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(ii) Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasmna gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.

(h) Finansman giderleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
(i) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas:
veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

V Portfdy
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1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhiklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikhi olarak
birbirinden mahsup edilir.

()  lliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslari, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

(k) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

()  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybina
dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varhin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsihig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varliin siirekli
kullanimi1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki
satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica

boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
CINLU Portf &
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1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2015 31 Aralk 2014

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 4.065 638

- Vadeli mevduat 3.024.149 1.000.489
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 78.640 619.290
3.106.854 1.620.417

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz oram1 %11,25
(31 Aralik 2014: %10,50) dir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz oram
% 11,50 (31 Aralik 2014: %10,07) dir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar 3.104.991 TL (31 Aralik 2014: 1.619.751 TL; 30 Eyliil 2014: 2.236.715
TL) olup bankalardan alacaklarin ve ters repo stzlesmelerinden alacaklar1 doneme isabet eden faiz gelir
tahakkuk ve reeskontlar: hari¢ tutarlarindan olugmaktadir.

5- FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Alim-satim amach menkul kiymetler

Yatirim fonu 1.010.260 =
Devlet tahvili 198.858 208.114
Ozel kesim tahvili - 2.069.860

1.209.118 2.277.974

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla toplam 198.858 TL (31 Arahk 2014: 208.114 TL) tutarinda ve
200.000 TL (31 Aralik 2014: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK nezdinde teminat
olarak verilmistir (Dipnot 10).

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla alim-satim amach finansal varliklarin detaylar
agagidaki gibidir:

30 Evyliil 2015 31 Arahk 2014
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Yatirim fonu 1.000.000 1.010.260 - - - -
Devlet tahvilleri 200.000 198.858 11,62 200.000 208.114 8,16
Ozel kesim tahviller - - - 2.000.000 2.069.860 13,31
1.209.118 2.2717.974

g =]
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1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfy yonetim komisyon alacagi (Dipnot 20) 542.189 -

542.189 -

Kisa vadeli ticari borglar

Komisyon borglari (*) 246.593 104.749
Iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 20) 16.982 20.650
263.575 125.399

(*)  Sirket’in ana ortag1 olan Unlit Menkul Degerler A.S., 9 Nisan 2014 tarihinde Is Yatirim Menkul Degerler
A.S., 22 Ekim 2013 tarihinde Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve 19 Subat 2015 tarihinde Osmanh
Menkul Degerler A.S. ile ayr1 ayr1 olmak iizere Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon’un (“SUB”) katilma
paylarinin alim satimina aracilik hizmeti sunulmasina iligkin olarak “Yatirim Fonlarinin Katilma Paylarinin
Alim Satimimna Aracihik Sézlegmesi” imzalamigtir. Bu stzlesmede, fon katilma pay: alim satim iglemlerinin
Takasbank Elektronik Fon Dagitim Platformu (“TEFAS™) tizerinden gergeklestirilmesi esas alinmasi
kararlagtinilmigtir. Bu gergevede olusan borglari gostermektedir. Komisyon giderleri etkisi dipnot 14°te
agiklanmigtir,

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 20) - 28.000
- 28.000

Kisa vadeli diger borglar

Qdenecek vergi kesintileri, resim ve har¢lar 91.511 50.080
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 25.841 18.193
Odenecek sosyal sigorta primleri 14.694 7.385
132.046 75.658

8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Pesin denmis giderler

Pesin 6denmis giderler (*) 14.254 2.355

14.254 2.355

(¥)  Pesin 6denmis giderler, SPK yetki belgesi har¢ bedeli ddemesi ile
ddemelerinden olugmaktadir. .

igorta Trokerlik firmas: avans
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar: tiimiiyle
amortize olmus olup finansal tablolara yansitilan net defter degerleri sifirdir. Ayni tarihler itibariyla
maddi duran varliklarin tiimiiyle amortize olmus maliyet degerleri asagidaki gibidir:

. Ozel maliyetler: 43.192 TL
- Ofis makineleri: 13.104 TL
- Demirbaglar: 7.356 TL

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla, 200.000 TL nominal degeri ve 198.858 TL piyasa degeri olan
(31 Aralik 2014: 200.000 TL nominal degeri ve 208.114 TL piyasa degeri olan) devlet tahvili, SPK’ya
teminat olarak verilmistir (Dipnot 5).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Kullanilmamuig izinler karsilif 59.139 35.117
59.139 35.117

Kullamlmanusg izinler karsiligt

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsihig1 bilango tarihi itibariyla tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamus izin karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Donem bas1 35:117 9.333
Dénem igindeki artig 24.022 25.784
Dénem sonu 59.139 35.117
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargihklar

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Kidem tazminati karsihig 35.604 14.795

35.604 14.795

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 5demekle miikelleftir.
23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi
gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistur.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maag tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2015
tarihi itibariyla 3.710 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihig
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarmin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Iskonto orani (%) 3,30 3,30
Emeklilik olasiligmnin tahmini igin devir hizi orani (%) 100 100

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat: karsilig1 hesaplamasinda kullandig: kidem tazminati tavani,
1 Ekim 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.828 TL (1 Ocak 2015: 3.541 TL)’dir.

Kidem tazminati karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Dénem basi 14.795 3.059
Cari hizmet maliyeti 10.118 7.025
Faiz maliyeti 2.118 1.273
Odenen tazminatlar - (5.200)
Aktiieryal kayip 8.573 8.638
Donem sonu 35.604 14.795
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Diger kasa vadeli yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklari 13.275 3.540
13.275 3.540

13 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutan (%) tutari
Unlii Menkul Degerler A_S. 100,000 4.000.000 100,000 4.000.000
100,000 4.000.000 100,000 4.000.000

16 Ekim 2014 tarihli 2014/22 sayili Yénetim Kurulu karar ile Sirket ortaklarindan Mahmut Levent
Unlii’niin 1 TL tutarindaki pay1, Kamil Atilla Kéksal’in 1 TL tutarindaki pay1 ve Ibrahim Romano’nun
1 TL tutarindaki paylari Sirket’in ana ortagi Unlii Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir.

24 Ekim 2014 tarihli 2014/25 sayili Y6netim Kurulu karari ile Sirket’in 3.000.000 TL olan sermayesinin
1.000.000 TL nakten arttirilarak 4.000.000 TL olarak belirlenmesine ve Sirket’in kayith sermaye
sistemine gegmesine ve kayitli sermayesinin 5.000.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in 358.584 TL ( 31 Aralik 2014: 957.795 TL) tutarinda gegmis
yillar zararlar1 bulunmaktadir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligiinden dogan, vergi
etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutani 14.277 TL (31 Aralik 2014: 7.419 TL)’dir. Bahsi gegen tutar,
Sirket’in zkaynaklar altinda “Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplar” hesabi igerisinde
yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in Sdenmis sermayesinin
9%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
odenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullamlabilir, bunun
diginda herhangi bir gekilde kullaniimasi miimkiin degildir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gdre “Odenmis sermaye”,; “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlan iizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farhliklar gibi):

- “O)denmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklarn™ kalemiyle;

-4 4

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zararyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlan ile gosterilmektedir.

14 - HASILAT

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Evliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Finans sektorii faaliyetleri hasilati, (net)

Portfoy yonetim komisyonu

ve iicreti (Dipnot 20) 3.336.877 1.453.172 759.308 375211
Komisyon giderleri (*) (1.483.836) (677.821) (122.007) (91.044)
1.853.041 775.351 637.301 284.167

(*)  Dipnot 6’da belirtilen TEFAS iizerinden gergeklestirilen islemlerle ilgili gider tutaridir.

15 - GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 994.607 341.344 437.006 214.826
Vergi, resim ve harg giderleri 114.185 24.678 34.435 11.506
Danigmanlik ve denetim gideri 56.824 30.487 15.635 7.138
Aidat iiyelik 50.730 8.595 9.460 -
Yemek gideri 26.060 10.830 4817 2.134
Ortak alan kullamim gideri (Dipnot 20) 8.850 2.950 - -
Kira giderleri (Dipnot 20) 6.638 2213 5.310 1.770
Diger 34.026 11.066 13.749 5.557

1.291.920 432.163 520.412 242.931
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Mevduat faiz gelirleri 190.082 100.417 135.802 51.481
Ozel sektsr tahvili faiz gelirleri 60.515 - - -
Ters repo faiz gelirleri 45.802 17.208 20.387 7.735
296.399 117.625 156.189 43.746
17 - FINANSMAN GIDERLERIi
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Banka masraflari 336 B 6 3
336 - 6 3
18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Donem kan vergi yiikiimliiliigii
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 177.060 75.696
Pesin 6denmis vergiler (103.275) (24.899)
Dénem kar vergi yiikiimliliigii 73.785 50.797
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Cari donem vergi gideri 177.060 91.535 - -
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (5.390) 2.324 (18.014) (22.452)
Toplam vergi gideri 171.670 93.859 (18.014) (22.452)
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Ertelenen vergi varliklari 18.035 10.690
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (373) (133)
Ertelenen vergi varhigy, net 17.662 10.557

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi

farklar varhldary/(viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Kullamilmamus izin kargilig 59.139 35.117 11.828 7.023
Kidem tazminati karsilig 2271 14.795 454 2,959
Diger 28.763 3.540 3.153 708
Ertelenmis vergi varhklari 18.035 10.690
Gelir tahakkuklar: 1.863 489 373 98
Menkul kiymet degerleme farklan - 177 - 35
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 373 133
Ertelenmis vergi varhgy, (net) 17.662 10.557
2015 2014
Dénem basi 10.557 39.285
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5.390 (30.456)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1.715 1.728
Ertelenmis vergi varhg 17.662 10.557

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
lizere yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2015 yili igin %20°dir (2014
%?20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari

tizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric). \)/*\72
1
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamna kadar 6derler. Y1l i¢cinde &denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay: takip eden dordiincii
ayn 25 inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Cari dénem itibariyla vergi matrahi ile Sirket’in vergi 6ncesi karinin mutabakati:

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Vergi dncesi kar 857.184 273.072
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 171.437 54,614
Vergi matrahindan diisiilen gecmis y1l zararlar - (61.418)
Yasal kar iizerine verilen diizeltmelerin etkisi 233 (11.210)
Cari yil vergi gideri 171.670 (18.014)

19 - PAY BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler.

21




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.

B Tipi Degisken Fon™) 516.626 -

Unlii Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.

Serbest Yatirim Fonu™) 20.810 -
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 4.051 -
Unlii Portfoy Unlu Serbest Ozel Fon

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
 Ozel Serbest Yatirim Fonu™) 491 -
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon™) 212 -
542.189 -
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar - 28.000
- 28.000
Ticari borclar (Dipnot 6)
Unlii Menkul Degerler A.S. - Ortak alan kullanim ve kira gideri 15.488 20.650
Du Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S. 1.494 -
16.982 20.650

b) 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Hizmet gelirleri
Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
B Tipi Degisken Fon”) 3.149.283 1.387.503 296.117 164.769
Unli Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
Serbest Yatirim Fonu™) 177.683 59.758 85.121 54.589
Unlii Portfoy Unlii Serbest Ozel Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
 Ozel Serbest Yatirim Fonu”) 4,149 1.424 1.663 1.290
Unlii Portféy Ugiincii Degisken Fon 3.858 3.858 B -
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
(Eski adryla “Unlii Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon™) 1.903 628 1.196 623
3.336.876 1.453.171 384.097 221.271
22
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Genel yonetim giderleri

Unlii Menkul Degerler A.S.:

Ortak alan kullamm gideri (Dipnot 14) 8.850 2.950 - -
Kira giderleri (Dipnot 14) 6.638 2.413 5.310 1.770
15.488 5.363 5.310 1.770

¢) 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, Sirket’in iist diizey yoneticilere ve
yonetim kuruluna saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami1 357.313 TL (I Ocak -
30 Eyliil 2014: 299.440 TL) dir.

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yénetim programi, mali piyasalarin éngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski aciklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince geg¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine ahnarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigii takdirde uygun oranda siipheli alacak kargihigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tligkili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan
azami riski 542.189 - - - 3.106.854 1.209.118

Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 542,189 - - - 3.106.854 1.209.118
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamn)
_Ticari alacaklar _Diger alacaklar
Hliskili Diger iskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - - 28.000 - 1.620.417 2.277974
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramams finansal

varliklarin net defter degeri - - 28.000 - 1.620.417 2.277.974

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla Sirket’in portfoyiinde
bulunan alim satim amagli finansal T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen devlet tahvilleri ve
ozel sektdr tahvillerinden olugmaktadir.

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. §irket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Evliil 2015
Sizlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1ml 1-5wl uyarineca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz c¢ikaslar toplam
Ticari borglar 263.575 263.575 - - - - 263.575
Diger borglar 132.046 - 132,046 - - - 132.046
Diger yiikiimliiliikler 13.275 - 13.275 - - - 13.275
Toplam yiikiimliiliikler 408.896 263.575 145321 - - - 408.896
31 Aralik 2014
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yi uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  gikislar toplami
Ticari borglar 125.399 125.399 - - - - 125.399
Diger borglar 75.658 - 75.658 - - - 75.658
Diger yiikiimliilikler 3.540 - 3.540 - - = 3.540
Toplam yiikiimliiliikler 204.597 125.399 79.198 - - - 204.597
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI
(Devam)

iii.  Piyasa riski actklamalart
Diviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilanco dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in Sirket’in 30 Eylil 2015 ve 31
Aralik 2014 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklari aymi tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araglar:
Finansal varliklar
Alim-satim amach 1.209.118 208.114
Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
Alm-satim amach - 2.069.860

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal araci1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2014
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsayd: vergi 6ncesi kar 20.693 TL azalacak veya 20.693 TL artacakt1).

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla alim satim amagh finansal
varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri bulunmamaktadir. Alim-satim amagh finansal varliklar olarak
siniflanan devlet tahvilleri faiz orani degisimlerine bagh olarak fiyat riski tagimaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatiim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ig¢in yilksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatinm araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

CIMLU Pordfoy
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varh@mm karsih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degetleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagti@ varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

Gercefe uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3.106.854 3.106.854 1.620.417 1.620.417
Finansal yatirimlar 1.209.118 1.209.118 2.277.974 2.277.974
Ticari alacaklar 542.189 542.189 5 -
Diger alacaklar - - 28.000 28.000
Ticari borglar 263.575 263.575 125.399 125.399
Diger borglar 132.046 132.046 75.658 75.658

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gésterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

1
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

° Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gisterilen finansal varliklar:

30 Eyliil 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu - - 1.010.260
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 198.858 - -
198.858 - 1.010.260

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 2.069.860 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 208.114 - -
2.277.974 - -

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

i 16 Ekim 2015 tarihli, Sirket’in dolayli pay sahibi olan Standard Bank Group Limited’in Sirket’te
sahip oldugu dolayh pay oranmnin diigmesi sonucu Sirket’in ortakhik yapisinda meydana gelen
dolayl pay sahipligi degisikliine onay verilmesi talebi, SPK tarafindan olumlu kargilanmigtr.

ii. 9 Ekim 2015 tarihli 2015/32 no’lu karart ile Sirket’in 4.000.000 TL olan sermayesinin 1.000.000
TL arttirilarak 5.000.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayih “Aract Kurumlarnin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig’e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gbre portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterlilii tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigii karsiif1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varhklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayih resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yOnetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfSy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige girdigi
1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil iginde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

b.  Fon yonetimi faaliyetine iligkin iglem ve a¢iklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri cergevesinde kurulan 3 adet yatinm fonu ve 2 adet serbest yatirim
fonunun (31 Aralik 2014: 2 adet yatirim fonu ve 2 adet serbest fon) portfdy yoneticiligini yapmaktadir.
Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren dénemde fonlardan
elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplamu 3.336.876 TL (1 Ocak - 30 Eylil 2014:
384.097 TL)’dir (Dipnot 20 b)).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad: oranlar: (%) degerleri  oranlar (%) degerleri

Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
B Tipi Degisken Fon™) 0,00350 482.991.469 0,00350 251.581.292
Unlii Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A_S.
Serbest Yatirim Fonu™) 0,00288 23.877.024 0,00288 24.584.419
Unlii Portfoy Unlii Serbest Ozel Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
Ozel Serbest Yatirnm Fonu™) 0,00288 569.479 0,00288 538.678
Unlii Portfy Birinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fon”) 0,00490 144.897 0,00490 152.431
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 0,00383 5.339.444 s =
512.922.313 276.856.820

-----------------------
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