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Finansal Tablolara 1ligkin Rapor

1.

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu ve diger kapsaml gelir tablosu,
dzkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarim Gzetleyen
dipnotlar ve difier agiklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarin: denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Sirket yGnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercegie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanhighk icermeyen finansal tablolanin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludgu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolann énemli yanhglik icerip igermedifine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerelktirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aqiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarimin hazirlanmasi ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig verme amac: tagimaz.
Bafiimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
Sirket yénetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifimin defierlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kamitlannin, goriigiimiiziin
olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwec.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Gériigiimiize gore, finansal tablolar, Unlii Portféy Yonetimi A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal performansin ve nakit
akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadr,

Meuvzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
stizlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. TTK'mn 402°nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yaprmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 23 Mart 2015
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHIi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 3.928.746 2.053.872
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.620.417 1.924.548
Finansal yatirimlar 5 2.277.974 92.158
Diger alacaklar 7 28.000 15.000
- lligkili taraflardan diger alacaklar 20 28.000 15.000
Pesin 6denmis giderler 8 2.355 590
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 - 21.576
Duran varhklar 10.557 40.035
Diger alacaklar 7 - 750
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 - 750
Ertelenmis vergi varligi 18 10.557 39.285
Toplam varhklar 3.939.303 2.093.907
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 290.511 49.152
Ticari borglar 6 125.399 1.196
- I:Ziskili taraflara ticari bor¢lar 20 20.650 -
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 104.749 1.196
Diger borglar 7 75.658 33.018
- I:Ziskili taraflara diger borglar 20 - -
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 75.658 33.018
Donem kar vergi yiikiimliiligii 18 50.797 -
Kisa vadeli karsiliklar 35.117 9.333
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 11 35.117 9.333
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 3.540 5.605
Uzun vadeli yukumlaltkler 14.795 3.059
Uzun vadeli karsiliklar 14.795 3.059
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 11 14.795 3.059
Ozkaynaklar 3.633.997 2.041.696
Odenmis sermaye 13 4.000.000 3.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmig diger kapsamli giderler (7.419) (509)
-Tammlanmug fayda planlar yeniden olgiim kaywplart 13 (7.419) (509)
Gecgmis yillar zararlari 13 (957.795) (1.042.589)
Net donem kar1 599.211 84.794
Toplam kaynaklar 3.939.303 2.093.907

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 14 1.170.977 394.896
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 1.170.977 394.896
Genel yonetim giderleri (-) 15 714.085 467.512
Esas faaliyet kar1/(zarari) 456.892 (72.616)
Finansal gelirler 16 248.480 147.131
Finansal giderler (-) 17 9 54
Surdardlen faaliyetler vergi 6ncesi kar 705.363 74.461
Surdurilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri
- Dénem vergi gideri 18 (75.696) -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 18 (30.456) 10.333
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 599.211 84.794
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktilieryal kayip (8.638) (636)
- Ertelenmis vergi geliri 1.728 127
Diger kapsamh gider (6.910) (509)
Toplam kapsamh gelir 592.301 84.285

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2014 TARiHiNDE SONA EREN YILA AIT o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

) Calisanlara saglanan Gecmis Net donem
Dipnot Odenmis faydalara iliskin yillar kary/
referanslan sermaye aktiieryal kayiplar  (zararlari)/karlari (zaran) Toplam
1 Ocak 2013 13 3.000.000 - (881.172) (161.417) 1.957.411
Gegmis yillar zararlarina
aktarilan tutarlar - - (161.417) 161.417 -
Toplam kapsamli gelir - (509) - 84.794 84.285
31 Arahk 2013 13 3.000.000 (509) (1.042.589) 84.794 2.041.696
1 Ocak 2014 13 3.000.000 (509) (1.042.589) 84.794 2.041.696
Sermaye artirimi 1.000.000 - - - 1.000.000
Gegmis yillar zararlarina
aktarilan tutarlar - - 84.794 (84.794) -
Toplam kapsamli gelir - (6.910) - 599.211 592.301
31 Arahik 2014 13 4.000.000 (7.419) (957.795) 599.211 3.633.997

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar::
Do6nem kari 599.211 84.794
Doénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Kidem tazminati karsiligr ile ilgili diizeltmeler 11 8.298 (16.985)
Kullanilmamus izin karsilig: ile ilgili diizeltmeler 11 25.784 (2.168)
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili duzeltmeler 18 106.152 (10.333)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 16 (248.480) (147.131)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan/(kullanilan) net nakit: 490.965 (91.823)
Finansal yatirimlardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler (2.185.816) 3.654
Diger varliklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 7.940 5.076
Ticari borglardaki artis/(azaligla) ilgili diizeltmeler 125.399 (490)
Diger borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 42.640 7.444
Diger yiikiimliiliiklerdeki (azalisla)/artisla ilgili diizeltmeler (3.261) 3.665
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.013.098) 19.349
Odenen vergiler (25.279) (21.576)
Odenen kidem tazminati (5.200) -
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar (30.479) (21.576)
A. Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit (1.552.612) (94.050)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Alinan faiz 249.387 155.477
Sermaye artirimi 1.000.000 -
B. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.249.387 155.477
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) (303.225) 61.427
C. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 1.922.976 1.861.549
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C) 4 1.619.751 1.922.976

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard Unlii Portfdy Yonetimi A.S.), Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfdy yoneticiligine iliskin
faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek 2 Kasim
2006 tarihli 6674 sayil1 ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”),
27 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portfdylerin yonetilmesini kapsayan ‘“Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul.
Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 4 (31 Aralik 2013: 2)’tiir.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar1 ile Sirket ana s6zlesmesinin 2. maddesinde Sirket
unvani “Unlii Portféy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 20 Mart 2015 tarihinde Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlar1, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve
Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

Yilik raporlama donemi sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasia yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal wvarliklarin ve
yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusiikliigi' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diistikliigiine ugramis varligin,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis icin gerekli masraflar1 diigiilmesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olglimii’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak smiflanan bir tiirev iirliniin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandig1 takdirde, bu tiirev iirline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 -'Vergi ve Vergi Benzeri Yikimlultkler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 gecmis bir
olaydan (ylkiimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliigiin, bugiine karsilik
olarak yansitilmas1 gerektigi durumlart belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ercevesinde, isletme
tarafindan, vergiye iligkin yiikiimliiliigiin, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi
anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baghh Varlik ve
Yukimlalukler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
. TMS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina
izin vermektedir. Ancak daha O6nce TFRS wuygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon
orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak
yOnetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”,

TFRS 15 ‘Misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da
Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amacglamstir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu simirh degisiklik
ticlincii kisiler veya c¢alisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin
maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araclar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin aciklanmasina iligkin
degisiklik.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda
SPK tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal wvarlik ve vyiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu wvarlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.
Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket’in 2014 yih
igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almistir (Dipnot 4).

(b)  Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacli” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alis emri {izerinden
degerlenmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal

tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).
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Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orami olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninm etkisinin ¢ok
biiylik olmamas1 durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden
faydali Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri S5yl
Demirbaglar 3-5yil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde
olmas1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diisiikliigli karsilig1 gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliiligli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak g¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu ylkiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).
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)

(9)

(h)

(i)

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agirilmasi veya vefati
durumunda hak kazanlan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir
(Dipnot 11).

Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlagsmalari

(i)  Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basar1 primi Sirket’i,
yonettigi kurumsal miisteri portfoyliniin getirisinin her alt1 aylik dénem sonunda
sozlesmede belirlenen “karsilastirma Olgiiti” getirisini  agmast durumunda hak
kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel
portfdy yonetim Ticretleri ve fon yonetim iicretleri de tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz geliri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.

Finansman giderleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin

olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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)

(k)

V)

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym tllkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylkiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslari, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya Onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diistikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net
satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullamim sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii
sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla sona eren finansal tablolarda ayrica bdliimlere
gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 638 25.606

- Vadeli mevduat 1.000.489 1.701.535
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 619.290 197.407
1.620.417 1.924.548

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz oram %10,50
(31 Aralik 2013: %7,75) dir.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz
oran1 %10,07 (31 Aralik 2013: 9%6,98) dir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar 1.619.751 TL (31 Aralik 2013: 1.922.976 TL) olup bankalardan

alacaklarin ve ters repo sdzlesmelerinden alacaklari doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve
reeskontlar hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Alim-satim amac¢h menkul kiymetler
Ozel kesim tahvili 2.069.860 -
Devlet tahvili 208.114 92.158
2.277.974 92.158

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla toplam 208.114 TL (31 Aralik 2013: 92.158 TL) tutarinda ve
200.000 TL (31 Aralik 2013: 100.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK nezdinde teminat
olarak verilmistir (Dipnot 10).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Ozel kesim tahviller 2.000.000 2.069.860 13,31 - - -
Devlet tahvilleri 200.000 208.114 8,16 100.000 92.158 9,67
2.277.974 92.158
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari borglar
Komisyon borglari (*) 104.749 1.196
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 20) (**) 20.650 -
125.399 1.196

(*)  Sirket’in ana ortag1 olan Unlii Menkul Degerler A.S., 9 Nisan 2014 tarihinde Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve 22 Ekim 2013 tarihinde Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile ayr1 ayr1 olmak iizere, Unlii
Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu'nun (“SUB”) katilma paylarinin alim satimina aracilik
hizmeti sunulmasina iliskin olarak “Yatinm Fonlarmim Katilma Paylarinin Alim Satimima Aracilik
Sozlesmesi” imzalamigtir. Bu sézlesmede, fon katilma payi alim satim iglemlerinin Takasbank Elektronik
Fon Dagitim Platformu (“TEFAS”) iizerinden gerceklestirilmesi esas alinacaktir.

(**) lligkili taraflara ticari borglar, ortak alan kullamim ve kira giderlerine istinaden, Unlii Menkul Degerler

A.S.’ye 6denecek tutardir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 20) 28.000 15.000
28.000 15.000
Uzun vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 20) - 750
- 750
Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 50.080 17.793
(:)denecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 18.193 2.358
Odenecek sosyal sigorta primleri 7.385 12.867
75.658 33.018

8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2014

2.355

31 Arahk 2013

590

2.355

590
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar tiimiiyle amortize olmus
olup finansal tablolara yansitilan net defter degerleri sifirdir. Ayni tarihler itibariyla maddi duran

varliklarn tiimiiyle amortize olmus maliyet degerleri agagidaki gibidir:

- Ozel maliyetler: 43192 TL
- Ofis makineleri: 13.104 TL
- Demirbaslar: 7.356 TL

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 200.000 TL nominal degeri ve 208.114 TL piyasa degeri olan
(31 Aralik 2013: 100.000 TL nominal degeri ve 92.158 TL piyasa degeri olan) devlet tahvili, SPK’ya

teminat olarak verilmistir (Dipnot 5).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Arahk 2014

Kullanilmamus izinler karsilig 35.117

31 Arahk 2013

9.333

35.117

9.333

Kullanmilmamus izinler karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsiligr bilanco tarihi itibartyla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin

giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Donem bast 9.333 11.501

Donem igindeki artig/(azalis) 25.784 (2.168)

Donem sonu 35.117 9.333
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsilig 14.795 3.059

14.795 3.059
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongortiler kullanilmigtir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orani (%) 3,30 3,49
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 100 100

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541 TL (1 Ocak 2014: 3.438
TL) dir.

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Donem basi 3.059 20.044
Cari hizmet maliyeti 7.025 2.392
Faiz maliyeti 1.273 297
Odenen tazminatlar (5.200) (20.310)
Aktiieryal kayip 8.638 636
Donem sonu 14.795 3.059

12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklari 3.540 5.605
3.540 5.605
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13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutari (%) tutari
Unlii Menkul Degerler A.S. 100,000 4.000.000 99,9998 2.999.996
Mahmut L. Unlii - - 0,0001 1
Diger - - 0,0001 3

100,000 4.000.000 100,0000 3.000.000

16 Ekim 2014 tarihli 2014/22 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortaklarindan Mahmut Levent
Unlii’niin 1 TL tutarmdaki pay1, Kamil Atilla K6ksal’in 1 TL tutarindaki pay1 ve [brahim Romano’ nun
1 TL tutarindaki paylar1 Sirket’in ana ortagi Unlii Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir.

24 Ekim 2014 tarihli 2014/25 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in 3.000.000 TL olan
sermayesinin 1.000.000 TL nakten arttirilarak 4.000.000 TL olarak belirlenmesine ve Sirket’in kayith
sermaye sistemine ge¢mesine ve kayitli sermayesinin 5.000.000 TL olarak belirlenmesine karar
verilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Sirket’in 957.795 TL (31 Aralik 2013: 1.042.589 TL) tutarinda gegmis
yillar zararlar1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yilikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 7.419 TL (31 Aralik 2013: 509 TL)’dir. Bahsi gecen tutar,
Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar1” hesabi igerisinde
yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %350’sini gecmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari izerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

299

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.
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14 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net

Portfdy ydnetim komisyonu ve Ucreti (Dipnot 20) 1.467.328 396.197
Basar1 primi 93.556 -
Komisyon giderleri (*) (389.907) (1.301)

1.170.977 394.896

(*)  Sirket’in ana ortag1 olan Unlii Menkul Degerler A.S., 9 Nisan 2014 tarihinde Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve 22 Ekim 2013 tarihinde Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile ayr1 ayr1 olmak iizere, Unlii
Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu’nun (“SUB”) katilma paylarinin alim satimina aracilik
hizmeti sunulmasina iligkin olarak “Yatinm Fonlarinin Katilma Paylarinin Alim Satimina Aracilik
So6zlesmesi” imzalamistir. Bu s6zlesmede, fon katilma pay1 alim satim iglemlerinin Takasbank Elektronik
Fon Dagitim Platformu (“TEFAS”) iizerinden gerceklestirilmesi esas alinacaktir.

15 - GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 598.019 380.127
Vergi, resim ve har¢ giderleri 54.409 43.985
Danigmanlik ve denetim gideri 19.588 17.985
Ortak alan kullanim gideri (Dipnot 20) 11.800 -
Kira giderleri (Dipnot 20) 8.850 7.080
Diger 21.419 18.335

714.085 467.512
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16 - FINANSMAN GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Vadeli mevduat faiz geliri 142.554 130.104
Menkul kiymet gelir reeeskontlari 69.860 -
Ters repo faiz gelirleri 25.860 17.027
Devlet tahvili itfa gelirleri 10.206 -
248.480 147.131
17 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Banka masraflari 9 54
9 54
18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar
Pesin 6denen vergiler - 21.576
- 21.576

Donem kar vergi yiikiimliiliigii

Donem kar vergi yiikiimliiligii

50.797

50.797

Ertelenmis vergi varhiklar: ve yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ertelenen vergi varliklar 10.690 39.600
Ertelenen vergi yikumlalikleri (-) (133) (315)
Ertelenen vergi varhgi, net 10.557 39.285
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18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Cari donem kurumlar vergisi gideri (75.696) -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (30.456) 10.333
Toplam vergi (gideri)/geliri (106.152) 10.333

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi

farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Izin karsiligt 35.117 9.333 7.023 1.867
Kidem tazminati 14.795 3.059 2.959 612
Gider tahakkuklar1 3.540 5.605 708 1.121
Vergiden indirilebilir zararlar - 180.000 - 36.000
Ertelenmis vergi varhklari 10.690 39.600
Gelir tahakkuklar 489 1.534 98 307
Menkul kiymet degerleme farklari 177 38 35 8
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 133 315
Ertelenmis vergi varhgi, (net) 10.557 39.285
2014 2013
Donem basi 39.285 28.825
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (30.456) 10.333
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1.728 127
Ertelenmis vergi varh@i 10.557 39.285
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18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile de8ismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
lizere yiirtrliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2014 yili i¢in %20°dir
(2013: %20). Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glinli aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Cari yi1l itibartyla vergi matrahi ile Sirket’in vergi dncesi karinin mutabakati:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Vergi 6ncesi kar 705.363 74.461
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 141.073 14.892
Vergi matrahindan diisiilen ge¢mis yil zararlar1 (34.615) (27.036)
Yasal kar tzerine verilen dizeltmelerin etkisi (306) 1.811
Cari y1l vergi gideri/(geliri) 106.152 (10.333)
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19 - PAY BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler.

20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger alacaklar (Dipnot 7)

Personelden alacaklar 28.000 15.750

28.000 15.750

Ticari borglar (Dipnot 6)
Unlii Menkul Degerler A.S. - Ortak alan kullanim ve kira gideri 20.650 -

20.650 -

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Hizmet gelirleri (Dipnot 14)
Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 1.248.679 393.520
Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu 211.838 45
Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu 4.336 -
Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 2.475 2.632
1.467.328 396.197
Genel yonetim giderleri (Dipnot 15)
Unlii Menkul Degerler A.S.
Ortak alan kullanim gideri 11.800 -
Kira giderleri 8.850 7.080
20.650 7.080

C) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in iist diizey yoneticilere ve
yonetim kuruluna saglamis oldugu {icret ve benzeri faydalarin toplami 494.776 TL
(31 Aralik 2013: 367.084 TL) dir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski aciklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
gerek goriildiigl takdirde uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - - 28.000 - 1.620.417 2.277.974
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - 28.000 - 1.620.417 2.277.974
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - - 15.750 - 1.924.548 92.158
Vadesi gegmenmis ya da deger

diistikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - - 15.750 - 1.924.548 92.158

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in portféyiinde
bulunan alim satim amagcli finansal T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvilleri
ve 0zel sektor tahvillerinden olugmaktadir. Devlet tahvillleri bir uluslararasi derecelendirme kurulusu
olan Moody’s tarafindan 31 Aralik 2014 itibariyla “Baa3” ile derecelendirilmistir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yikiimliiliklerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2014

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 125.399 125.399 - - - - 125.399
Diger borglar 75.658 - 75.658 - - - 75.658
Diger yiikiimliliikler 3.540 - 3.540 - - - 3.540
Toplam yukamlulikler 204.597 125.399 79.198 - - - 204.597

31 Arahk 2013

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 1.196 1.196 - - - - 1.196
Diger borglar 33.018 33.018 - - - - 33.018
Diger yiikiimliiliikler 5.605 - 5.605 - - - 5.605
Toplam yukumllukler 39.819 34.214 5.605 - - - 39.819
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski acitklamalart

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliilikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Sabit faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
Alim satim amaglh 208.114 92.158
Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
Alim satim amagh 2.069.860 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 20.693 TL azalacak veya 20.693 TL artacakt1
(31 Aralik 2013: Sirket’in degisken faizli finansal arac1 bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak smifladig hisse senetleri bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy c¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakimlalikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Gercege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 1.620.417 1.620.417 1.924.548 1.924.548
Finansal yatirimlar 2.277.974 2.277.974 92.158 92.158
Diger alacaklar 28.000 28.000 15.750 15.750
Ticari borclar 125.399 125.399 1.196 1.196
Diger borglar 75.658 75.658 33.018 33.018

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

I§amu kesimi tahvil, senet ve bonolari 208.114 - -

Ozel kesim tahviller 2.069.860 - -
2.277.974

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 92.158 - -

92.158 - -

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

(i)

(i)

Sirket, SPK’nin “Portfoy Yonetim Sirketleri Faaliyetlerine liskin Tebligi (Seri III - 55.1)
kapsaminda esas sozlesmesinde 6denmis sermaye ve sermaye tavanina iligkin gerekli tadilati
yapmig, 25 Subat 2015 tarihinde ilgili tadil metni Tirkiye Ticaret Sicili'nde tescil edilerek
3 Mart 2015 - 8770 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

19 Mart 2015 tarihli 2015/8 sayili SPK duyurusuyla, Unlii Portféy Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fonu ve Unlii Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’nun kurulusuna izin
verilmistir. Sirket’in, asagida unvanlarina yer verilen fonlarda kurucu degisikligi yapilmasi ve
fonlarin katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamelerinin onaylanmasi talepleri SPK
tarafindan olumlu karsilanmistir.
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23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR (Devami)

Devreden ) Devreden
Kurucunun DevreI(Jillllsgnlfonun Kurucunun Semsiye Fonun Unvam Fonun Unvam
Unvam Unvam
Unlii Menkul | Unlid Menkul Degerler | (nljj Portfoy Unld Portfoy Yonetimi | (jnjij portfoy Birinci
Degerler A.S. | A-5- A Tipi Degisken | ygnetimi A.S. | A-S- Degisken Semsiye Degisken Fon
Fonu Fon

Unld Menkul | Unli Menkul Degerler | (jnig portfoy | Unli Portfy Yonetimi | 1 portfoy ikinci
Degerler A.S. | A-S- B Tipi Degisken Yonetimi A.S. | A-S. Degisken Semsiye Degisken Fon

Fonu

Fon

Unlt Menkul

Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler
A.S. Serbest Yatirim
Fonu

Unlii Portfoy

Yonetimi A.S.

Unli Portféy Y 6netimi
A.S. Serbest Semsiye
Fon

Unli Portféy Mutlak
Getiri Hedefli
Serbest Fon

Unli Menkul

Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler
A.S. Ozel Serbest
Yatirim Fonu

Unli Portfoy

Yonetimi A.S.

Unli Portféy Y 6netimi
A.S. Serbest Semsiye
Fon

Unli Portféy Unlii
Serbest Ozel Fon

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri
cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V
No: 34 hiikiimlerine gore portfdy yOnetim sirketleri i¢in aciklanan asgari 6denmis sermaye tutari
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemi igin 444.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2013:
427.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlannig diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR (Devami)

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portf0y yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlar1, sahip olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giliniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfdy saklama hizmetine
iliskin 56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan s6zkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfdy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil i¢inde yerine getirmek zorundadir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 2 adet yatinm fonu ve 2 adet serbest yatirim
fonunun (31 Aralik 2013: 2 adet yatirim fonu ve 1 adet serbest fon) portfoy yoneticiligini yapmaktadir.
Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda fonlardan

elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 1.467.328 TL (31 Aralik 2013: 396.197 TL) dir.

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Komisyon Fon toplam Komisyon  Fon toplam

Fonun ad: oranlari (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Unlii Menkul Degerler A.S.

B Tipi Degisken Fon 0,00350 251.581.292 0,00350 46.956.499
Unlii Menkul Degerler A.S.

Serbest Yatirim Fonu 0,00288 24.584.419 0,00288 518.588
Unlii Menkul Degerler A.S.

Ozel Serbest Yatirim Fonu 0,00288 538.678 - -
Unlii Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fon 0,00490 152.431 0,00490 140.898

276.856.820 47.615.985






