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MEVZUAT DEGISiKLIKLERI — 08.02.2020 — 21.02.2020

UNLU & Co’yu etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri

1. 11.02.2020 - Takasbank — Borsa Yatirim Fonu Ucret Tarifesi Hakkinda Genel Mektup

Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nin gelisimine saglanan katkinin devam ettirilmesi amaciyla, Takasbank ve
Kurul’un kararlari cercevesinde, Borsa istanbul Pay Piyasasi'nda islem géren Borsa Yatirim Fonlari ticret
tarifesinde 2019 yih sdresince uygulanan indirim oranlarinin 2020 yilinda da uygulanmasi karari
alinmistir.

2. 06.02.2020 -Sermaye Piyasasi Kanunu’nda Yapilacak Degisiklikleri iceren Kanun Teklifi
Meclis’e Sunuldu.

Teklif'te yer alan yeni diizenlemelere iliskin 6zet agiklamalar asagidaki gibidir:
e Biiyiik projeler igin alternatif finansman tiirii olarak Proje Finansman Fonu diizenlendi

Uzun vadeli ve yogun sermaye isteyen projelerin gergeklestirilmesi igin finansman olanagi saglayacak
olan Proje Finansman Fonu isimli yeni bir fon tiirii diizenlenmistir. Proje finansman fonunun portfoyd,
ihra¢ edilecek olan proje nakit akisina dayali menkul kiymetlerin (Projeye Dayali Menkul Kiymet)
sahipleri hesabina isletilecek ve ilgili projenin gelirlerine dayali olacaktir. Bu kapsamda, ilgili projenin
gelir ve diger haklar proje finansman fonuna devredilecektir. Bu fon, halihazirda Kurul tarafindan
dizenlenen fonlardan farkli olarak portfoy yonetim sirketleri yerine, yatirnm kuruluglari tarafindan
kurulacaktir.

Ayrica, halihazirda Kurul tarafindan dizenlenen diger fon tirlerinde oldugu gibi, proje finansman
fonunun varliklari da koruma altina alinmis olup, projeye dayali menkul kiymet itfa edilinceye kadar
fonun kurucusunun ve fon kullanicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
hélinde dahi fon portféytnde yer alan varlik ve haklarin teminat amaci disinda tasarruf edilemeyecegi,
rehnedilemeyecegi, teminat gosterilemeyecegi ve sair takyidatlara konu olamayacagi diizenlenmistir.

¢ Yan hizmetler kapsamina proje finansmani konusunda faaliyette bulunma hususu eklendi

Kanun’un 38. maddesinde diizenlenen yatinm kuruluslar ve portfoy yonetim sirketlerinin
verebilecekleri yan hizmetlere, proje finansmani dahil olmak tGzere Kurul tarafindan belirlenecek
hizmet ve faaliyetlerde, kambiyo dizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, kredi ya da édiing verilmesi ve
doviz hizmetleri sunulmasinin da eklenmesi planlanmaktadir. Bu degisiklikle, 6zellikle araci kurumlara
proje finansmani konusunda faaliyette bulunmalari ve kredi verebilmeleri ya da proje finansman
fonlari kurabilmeleri igin imkan verilmesi amaglanmaktadir.

o Onemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin maddelerde degisiklik yapild

Teklif ile birlikte 6nemli nitelikteki islem 6rneklerinde sadelestirilmeye gidilmis ve yatirimcilarin yatirim
kararinin degismesine yol acacak ortakhgin yapisina iliskin temel islemlerin 6nemli nitelikteki islem
sayilacagl, yatirrmcilarin ise ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi
tarihte sahip olduklari paylar icin ayrilma haklarini kullanabilecekleri belirlenmistir.

Yapilan degisiklikler ile ayrilma hakkinin kullanimina iliskin olarak adil fiyat esasina gegilmesi
amaclanmis ve ortaklik tarafindan satin alma gerceklesmeden once ilk olarak diger pay sahiplerine
onerilme hakki taninmasinin 6nii acilmistir. Ayrica adil bedelin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar
ile ayrilma hakkina iliskin muafiyet taninmasi hususunun Kurul tarafindan belirlenecegi; bu ¢ercevede
ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar 6ngorilebilecegi
belirtilmistir.

e Pay alim teklifi zorunlulugunda iktisabin kamuya agiklandigi tarihin 6nem kazanmasi
ongoériilda

Kanun’da halka acik ortakliklarda yonetim kontrollini saglayan pay veya oy haklarinin iktisabi halinde
diger ortaklarin paylarini satin almak Gzere teklif yapilmasi zorunlu iken; Teklif'te yapilan degisiklik ile
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s6z konusu iktisabin kamuya agiklandigl tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugunun oldugu belirtilmistir.

e Borg¢lanma araci sahipleri kurulu olusturulmasi diizenlendi

Teklif'te yer alan degisiklik ile yatinmcilarin degisen kosullar karsisinda toplu olarak hareket
edebilmesine ve ihraggilar ile yatirnmcilarin borglanma araglarinin hikiim ve sartlarinin degismesi
yoninde mutabakata varmalarina imkan saglayacak sekilde ihraggcinin tedavilde bulunan tim
borglanma araci sahiplerinin borglanma araci sahipleri kurulunu olusturduklari, her bir tertip ihrag icin
de ayri bir borglanma araglari sahipleri kurulunun olusturabilecegi belirlenmistir.

Borglanma araci sahipleri kurulunda alinacak karar nisabi Teklif metninde diizenlenmis ve izahname
veya ihrag belgesinde daha agir bir nisap 6ngoriilmedikge bu nisabin uygulanacagi belirlenmistir.

Ayrica borglanma araglarinin 6denmesinde temerriide disiilmesinden sonra borglanma araglarinin
hikim ve sartlarinin degistirilmesi halinde, temerriit nedeniyle baslatiimis tim takip ve agiimis
davalarin sartlarin degistirildigi tarih itibariyle duracagl dizenlenerek yeniden yapilandirmanin
uygulanabilirliginin saglanabilmesi amaglanmistir. Yapilacak ikincil diizenleme ile madde kapsamindaki
usul ve esaslarin dizenlenmesi hususunda Kurul’'un yetkili oldugu da ayni maddede hikim altina
alinmistir.

e Teminat Yonetim Sozlesmesi ve Teminat Yoneticisi kavramlari diizenlendi

Kanun’a eklenmesi dngorilen 31/B maddesi ile teminat yéneticisi kavrami diizenlenmistir. Buna gore,
teminat yoneticisi, sermaye piyasasi araglarindan dogan yiukimliliklerin teminatini teskil etmek izere
milkiyeti kendisine devredilen veya Uzerinde lehine sinirh ayni hak tesis edilen teminat konusu
varliklarin yénetiminden, muhafazasindan, paraya cevrilmesinden ve diger her tirli is ve islemin
yatirimcilar hesabina yerine getirilmesinden sorumlu olmak tzere, ihragtan dnce ihraggi ile yazili olarak
akdedilecek bir teminat yonetim sézlesmesi ile yetkilendirilecektir.

Ayrica Kurul’'un onayladigl her teminat yoneticisi, atandiklari her bir ihrag icin ayri ayri ihraca iliskin
hususlari ticaret siciline tescil ettirecek, teminattan alacagin karsilanmasi gerektiginde teminata konu
varliklari satip yatirimcilar arasinda bedellerini paylastirabilecektir.

Bununla birlikte teminat konusu varliklarin teminat yoneticisinin malvarligindan ayri oldugu ve ayri
izlendigi hikiim altina alinmis ve teminat konusu varliklarin haciz, rehin, ihtiyati tedbir gibi takyidatlara
konu olamayacagi diizenlenerek bu varliklar koruma altina alinmistir.

e Yatirim fonlari ile konut ve varlik finansmani fonlari sicil islemleri bakimindan tiizel kisilige
sahip kabul edildi

Kanun’un 52. ve 58. maddelerinde dizenlenen ve bilindigi Gzere tizel kisiligi bulunmayan yatirim
fonlariile konut ve varlk finansman fonlarinin tapu sicilinin yaninda ticaret sicili ve diger resmi sicillerde
tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri dahil olmak tizere her tirli sicil islemleri ile sinirli olarak
tuzel kisilige sahip olacagi kabul edilmis; yatirnm fonlari icin ayrica ortagi olacaklari limited ve anonim
sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri icin de tiizel kisiligi haiz addolunacagi
dizenlenmistir.

Kanun’da yer alan mevcut diizenleme yalnizca yatirim fonlari igin ve sadece tapuya tescil islemleri
kapsaminda tizel kisilige sahip kabul edilmeyi 6ngoriirken; yapilmasi planlanan degisiklik ile ticaret
sicili dahil diger resmi siciller de kapsama alinmis ve konut ve varlik finansmani fonlarina da bu kolaylik
saglanmistir. Ayrica Teklif ile yeni getirilmekte olan Proje Finansman Fonu’nun benzer sicil islemlerinde
tuzel kisiligi haiz oldugu diizenlenmistir.

e Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasinin hukuki zemini olusturuldu

Teklif'te kitle fonlama platformlarini diizenleyen 35/A maddesinde yapilmasi planlanan degisiklik ile
Kurul'un kitle fonlama faaliyetlerinin; ortakliga veya borglanmaya dayali olarak halktan para
toplanmasi suretiyle yapilmasi konusunda belirleme yapabilecegi acik¢a diizenlenmektedir. Boylece
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uzun zamandir diizenleme yapilmasi beklenen borglanmaya dayal kitle fonlamasi i¢in dayanak kanun
maddesi olusturulmustur.

Maddede yapilacak degisiklikle ayrica kitle fonlamasi islemlerine iliskin bilgi formunu imzalayan
kisilerin yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miteselsilen sorumlu olacagi
konusu agikhga kavusturulmustur.

e Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricihigina iliskin hapis cezalarinin alt sinirlari artirildi

Kanun’un 106 ve 107. maddelerinde diizenlenmekte olan bilgi suistimali ve piyasa dolandiricilig
suglarina iliskin cezalarin alt sinirinin iki yildan g yila gikartilmasi 6ngérilmuis, bdylece bu suglar
bakimindan yapilacak yargilamalar neticesinde verilebilecek olasi mahk(miyet kararlarinda hikmun
actklanmasinin  geri  birakilmasi  uygulamasinin  6niine gegilerek, caydiriciliginin artirilmasina
cahsiimistir.

o izahnamede yer alan bilgi ve agiklamalara aykirilik halinde tedbir uygulanmasi diizenlendi

Kanun’un 91. maddesine eklenmesi 6ngorilen yeni fikra ile, bir sermaye piyasasi araci ihracina iligkin
izahnamede yer alan yatirimcilarin yatinnm kararini etkileyecek nitelikte taahhit ve agiklamalara aykiri
davranan veya taahhtlerini makul sire icerisinde yerine getirmeyen ve Kurul'un dizenlemelerine
uygun olarak taahht ve agiklamalarinda degisiklik yapmamis olanlar hakkinda, Kurul’un ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz istemeye veya oOngobrecegi diger tedbirleri uygulamaya vyetkili oldugu
dizenlenmistir. Ayrica, ihragtan elde edilen tutarin izahnameye aykiri olarak kullanilmasi sonucunu
dogurdugu tespit edilen is ve islemlerin iptali icin de Kurul’'un dava agma yetkisinin bulundugu
belirtilmistir.

e Bazi idari para cezalan yeniden diizenlendi

Kanun’un 103. maddesinde halihazirda diizenlenmis olan idari para cezalarina iliskin olarak, Kanun
boslugun giderilmesi icin mevcut diizenleme Kanun’da yer alan diizenlemelere aykiriligi da kapsayacak
sekilde acikliga kavusturulmus ve tizel kisiler agisindan idari para cezalarinin daha caydirici hale
gelmesi igin bazi 6zellikli durumlarda tizel kisilerin satis hasilati veya vergi 6ncesi karlari dikkate
alinarak idari para cezalarinin belirlenebilmesi 6ngorilmustir.

Ayrica, Kurul’ca gorevlendirilenlere bilgi ve belgeleri vermeyen veya eksik, yanlis ya da gercege aykiri
nitelikte bilgi veren kisiler icin de idari para cezasi dngorilmastar.

3. 13.02.2020 - TCMB - Sistem isleticisi Faaliyet izni Verilmesi Hakkinda Karar
e (Odeme karti islemlerinin katilimcilar arasindaki takas ve mutabakatini saglayan “TAM — Takas
Hesaplagma Sistemi”nin 6deme sistemi olarak kabul edilmis ve bu kapsamda Bilesim Alternatif
Dagitim Kanallar A.S.’ye (Bilesim A.S.) sistem isleticisi olarak faaliyet géstermek lizere faaliyet izni
verilmistir.
e Bilesim A.S./nin sistem isleticiligine ilaveten asagidaki faaliyetleri de gergeklestirmesi onaylanmistir.
a) Cagri merkezi, kart iptali, bilgi glincelleme, islem kisitlamasi, kampanya / puan islemleri,
bilgilendirme mesaj génderimleri ile kart kisisellestirme ve ekstre basim gibi konularda
hizmet teminine yénelik “Karth Odemelere iliskin Destek Hizmetleri” sunulmasi
b) ATM ve POS cihazlarina iliskin olarak kurulum, izleme, teknik destek ile satis ve pazarlama
gibi hizmetlerin teminine yonelik “ATM ve POS Destek Hizmetleri”nin sunulmasi
c) Sahtecilik kontrolleri, harcama itirazlari ve sistemesel hatalardan olusan bakim
operasyonlari ile karth sistem kuruluslari ile alakali olarak yirttilen glnlik takas
islemlerine iliskin hizmetlerin teminine yénelik “Harcama itirazlari, Giivenlik Ve Takas
Hizmetleri”nin sunulmasi
d) Veri yonetimi, analiz ve raporlama hizmetlerinin teminine yonelik “Veri Hizmetleri”’nin
sunulmasi
e) Karth o6demeler alaninda yeni urtinlerin ve POS ve ATM terminallerinin karth sistem
kuruluslari ile uyumlu ¢alismasi icin gerekli olan sertifikasyon ve danismanlik hizmetlerinin
teminine yonelik “Sertifikasyon ve Proje Danismanligi” hizmetinin sunulmasi



