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UNLU Portféy Mutlak Getir Hedefli Serbest Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

UNLU Portféy Mutlak Getir Hedefli Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadidi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLI SERBEST FON
1 OCAK —30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

Portfoy Dagilim % (**)

Finansman Bonosu

Devlet Tahvili -
Borsa Para Piyasast 12,07
Katilma Belgesi 65,94
Ozel Sektor Tahvili -
Hisse Senedi -

Viop Teminati

VDMK B

Ters Repo 22,09

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
5 Aralik 2013
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 2.245.828 Unlii Portfdy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Emre
Huntiirk

Birim Pay Degeri 0,021232 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Unlii Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un (“Fon”) portfdyiindeki varliklar Sermaye
Yatirimet Sayisi 1| Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine uygun olarak secilir ve fon portfoyii
Tedavil Orant (%) yOnetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina Iligkin
*) 1,06 | Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Tiirk ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin iglem gordiigi
piyasalarda, farkl piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracag firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle
uzun donemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Bu gergevede
Fon’un belli bir vadede bir performans 6l¢iitiine dayali olarak “nispi getiri” elde etme hedefi
bulunmamaktadir.

Yonetici ortaklik payr piyasasi ve bor¢lanma araclari piyasasina iliskin Ongdriileri
dogrultusunda (Yonli Strateji; Directional Strategy), fon portfoyiliniin kompozisyonunu ve
vade yapisimi degistirerek “mutlak getiri” saglamay1 hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi
saglamak tizere her iki yonde de (long-short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tezgah {istii
tiirev islemler de dahil olmak iizere kaldiracli pozisyon alabilir.

Yonetici uygulayacagi stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan
yukariya (bottom-up) analizleri kullanir:

Yukaridan agagiya analizde yurtici makroekonomik veri akisi ve politik gelismelerin yani sira,
global makro veri ve haber akis1 ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yoniine
iliskin ongoriide bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir (Y6nlii Strateji).

Asagidan yukartya analizde ise olusturulan makro goriis cercevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu ¢ercevede sektdr ve sirketlere iliskin temel analiz
modelleri (indirgenmis nakit akimlari, piyasa ¢arpanlari, vb.) kullanilir. Aym zamanda araci
kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektor ve sirket raporlari takip edilir. Temel analizin
yaninda ortaklik paylarmin tarihi iskonto/prim oranlar1 ve donemsel getiri farkliliklar1 gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig: diistiniilen ortaklik paylarina yatirimyapilabilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

*) Tedaviil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi iizerinden hesaplanmis olup gosterge

niteligindedir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON
1 OCAK —30 HAZIiRAN 2020 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISi
Kgrsllastlrma
Olgiitiiniin Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Toplam | Getirisi / Esik | Enflasyon Portfoyiin Zaman Standart Sonu Portfoyiin Fon
Getiri Deger Oram I¢inde Standart Sapmasi Bilgi Rasyosu Toplam Degeri / Net
Yillar (%) (%) (*) (%)(**) Sapmasi (%) (%) (***) (***) Aktif Degeri
01 Ocak — 30 Haziran 2020 5,95 4,93 5,75 0,07 0,02 0,1116 2.245.828
01 Ocak — 31 Aralik 2019 22,28 23,41 11,84 0,12 0,05 (0,0111) 8.850.135
01 Ocak — 30 Haziran 2019 12,96 12,63 5,01 0,148 0,0566 0,0163 11.622.313
01 Ocak — 31 Aralik 2018 5,354 18,404 20,79 0,302 0,0478 -0,1535 31.165.502
01 Ocak — 31 Aralik 2017 11,30 11,90 11,92 2,20 0,20 (0,16) 30.110.196
01 Ocak — 30 Haziran 2017 5,09 5,50 14,87 1,80 0,28 (0,20) 28.432.448
1 Ocak - 31 Aralik 2016 9,77 9,29 9,94 0,13 0,02 1,35 27.054.892
1 Ocak - 20 Nisan 2015 1,22 2,47
20 Nisan — 31 Aralik 2015 9,13 7,17
Doénemin Getirisi 10,35 9,64 8,81 5,23 5,89 0,28 25.047.036)
*) Fon’un tiirii serbest fon olup, yonetim stratejisi karsilastirma 6lgitii kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma olgiitii belirlenememistir. Esik deger 1
Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi i¢in KYD O/N Briit Repo Endeksi olarak belirlenmistir.
(**) Enflasyon orani: 1 Ocak —30 Haziran 2020 dénemi gerceklesen TUFE baz alinmustir.
(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi igin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%2100 Unlii Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirrm
fonlarmin portfy yonetimlerini ve kurumsal portfoy yonetimini ger¢eklestirmekte olup 30 Haziran
2020 itibariyla yonetilen 13 adet yatirim fonunun toplam portfoy bityiikliigii 569.712.650 TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” basliginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

Fon’da, 1 Ocak — 30 Haziran 2020 doneminde net % 5,95 getiri saglamistir.

Ayni donemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2020 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Dénem bas1

birim fiyat) %5,95

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,01

Azami Yillik Toplam Gider Orani 90,00

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,01

Briit Getiri %6,96
(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade

%)

etmektedir (bkz. Dipnot C.5).

“Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan donem sonunu takip
eden 5is giinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

4)  Yonetim licretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 67.571
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 6.695.419
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %1,01
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C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2020 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki

gibidir;
Doénem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak — 30 Haziran 2020 Ortalama Fovn .

Toplam Degerine
Orani (%)

Ihrag 1zni Giderleri 568,61 0,01
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0
Sigorta Giderleri 0,00 0
Noter Ucretleri 0,00 0
Bagimsiz Denetim Ucreti 10.167,12 0,15
Alman Kredi Faizleri 0,00 0
Saklama Ucretleri 12.577,53 0,19
Fon Yo6netim Ucreti 34.796,94 0,52
Hisse Senedi Komisyonu 679,70 0,01
Tahvil Bono Komisyonu 163,14 0
Gecelik Ters Repo Komisyonu 267,75 0
Vadeli Ters Repo Komisyonu 63,00 0
BPP Komisyonu 1.332,80 0,02
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0
Vergi ve Diger Giderler 606,80 0,01
Tiirev Araglart Komisyonu 0,00 0
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00 0
Diger Giderler 6.347,97 0,09
TOPLAM 67.571,36 1,01

5)  Fon portfoy yapist ve A. Tamtici Bilgiler boliimiinde agiklandigi {izere; yonetim stratejisi

6)

kargilagtirma  Olciiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma oSlgiiti
belirlenememistir. Karsilagtirma 0Olgiitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmistir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur..

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.
1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum gergevesinde devralmmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonunun iinvan1 “Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii serbest semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir.


http://www.unluportfoy.com/

