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Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon'un yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Unlu Portféy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemig bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapiimamig ve goéris olusturulmamistir.

Gorustimuze gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporu Unli Portfy
Birinci Degisken Fon'un performansint ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya ag¢iklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon'un 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemeleri c¢ercevesinde incelemesi baska bagdimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 26 Temmuz 2019 tarihli performans sunus
raporunda Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
03 Aralik 2004
31 Arahik 2019 tarihi itibariyla Portfdy Ydneticileri
Fon Toplam Degeri 52.633.277 Unlii Portfdy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Bora Partal
Birim Pay Degeri 0,058959 Fon’un Yatinm Amaci ve Stratejisi
Yatirimer Sayist 226 | Unlu Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast
Tedavil Oran Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiizigline uygun olarak segilir ve fon portfoyi
(%)(*) 59,51 | yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina
Tliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Portfoy Dagihmi (%) Fon’un temel amaci Tirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biyime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar
yaparken varlik dagilimi ve menkul kiymet secimi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina gore

Finansman Bonosu 2g 30 | daha dustk volatilite hedeflemektedir. Fon, portfoy simrlamalar: itibariyla Yatirim
" | Fonlarna iliskin Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine
Devlet Tahvili 0.10 girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir.
Borsa Para Piyasasi 1205 | Yatrim stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon
" | portfdytine yatirim ve riskten korunma amaciyla amaciyla ve BIAS tarafindan belirlenen
Katilma Belgesi 7 64 islem kurallarina uyulmak sartiyla Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin (111-
"1 52.1) 4’lincii maddesinde sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinca Sermaye Piyasasi
Ozel Sektér Tahvili 939 Kurulunca uygun goériilen varliklar ile riskten korunma amaciyla (tezgahsti piyasalarda
' islem gdren) faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali tiirev araclar, varantlar ve
Hisse Senedi 2136 sertifikalar ile swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Bu kapsamda BIST’te islem goren
"7 | ihragci paylarina ve ihragci payr endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal endekslere
- Kimya 339 | dayali borsada islem géren turev araclar, varantlar, sertifikalar ve swap sézlesmeleri
- Bankacilik 316 | Yatinm amaciyla fon portfoytine dahil edilebilir. thracci paylarina ve ihragg: pay:
- Havacihk 2,92 | endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali borsa disinda islem goren
- Telekom 1,75 | tirev araglar, varantlar, sertifikalar ve swap sozlesmeleri ise riskten korunma amaciyla
- Yatirim Faaliyetleri 1,67 | fon portfoyline dahil edilebilir.
- Demir Celik 1,64
- Hayvancihk 1,59
- Madencilik 1,18
- Otomotiv Yan Parca 1,16
- Petrokimya 0,87
- Otomotiv 0,77
- Mobilya 0,70
- Enerji 0,56
Viop Teminati 2,12
Kira Sertifikast 1,92
Ters Repo 17,12
En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet
) | Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Yatinim Riskleri | Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas: diisuislere bagh olarak yatirimlarimn degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatirimcilar géz éniinde bulundurmalidir.

*)

Tedaviil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan

“Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
uzerinden hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisSi

Toplam Olgliirlsr:li?r?tgg{arisi Portfoyiin Zaman Esik Degerin _— SSQ#:;? S?oihu“
Yillar Getiri / Esik Deger Enflg)%o?*%ranl icinde Standart | Standart Sapmasi Bllgl(iis)yosu Portfoytn Fon
(%) (%) (*) Sapmasi (%0) (%) (***) Lg{)!:gingg;ri/_
geri
1 Ocak - 31 Aralik 2019 25,82 23,41 11,84 0,14 0,05 0,1526 52.633.277
1 Ocak - 30 Haziran 2019 12,91 10,45 5,01 0,133 0,0477 0,1287 10.185.744
1 Ocak - 31 Aralik 2018 25,07 20,4 20,79 0,208 0,0568 -0,0805 7.857.802
1 Ocak - 31 Aralik 2017 20,5 13,11 11,92 6 0,5 -1,52 269.927
1 Ocak - 30 Haziran 2017 6,47 28,5 14,87 3 5,25 -2,85 252.837
1 Ocak - 31 Aralik 2016 17,75 7,08 9,94 0,39 0,01 6,71 378.834
1 Ocak - 31 Aralik 2015 4,36 1,8 8,81 9,54 16,7 0,08 139.762
*) Fon’un tiri degisken fon olup yatirim stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilim: hedefi olmadigindan, bir karsilastirma 6l¢utt kullaniimayacaktir. Esik deger 1

Ocak — 31 Arahik 2019 dénemi icin BIST-KYD 1 aylik Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir. 1 Temmuz 2014 itibariyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar

Tebligi (111-52.1)” geregince karsilagtirma 6l¢utt bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi
ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi acisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarl bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 aylik
Mevduat Endeksi”nin performans dénemindeki getirisi %19,45 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin: Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (\V11-128.5)”e gore; %23,41 olarak
hesaplanan gecelik Turk Liras: referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi icin gecelik Turk
Liras: referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi verileri kullaniimastir.

(**) Enflasyon orani: 1 Ocak —31Aralik 2019 dénemi gerceklesen TUFE baz alinmastir.
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi icin portfoyln ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinlik getiriler tizerinden hesaplanmastr.

(***)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un portfdy yoénetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%2100 Unlii Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portféy yonetimlerini ve kurumsal portfdy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Arahik
2019 itibariyla yonetilen 14 adet yatirim fonunun toplam portfoy biyukligi 279.474.093 TL dir.

2)  Fon portfoylnin yatinm stratejisi ve yatrim amacina “Tamtici Bilgiler” baghginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

3)  Fon’da, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde net % 25,82 deger kazanci saglamustir.

Ayn1 dénemde Fon’un briit getirisi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Arahk 2019 déneminde Brit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %25,82
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %2,57
Azami Yillik Toplam Gider Oram %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orani (Gerceklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimn orani) %2,57
Brit Getiri %28,39

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tum fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranmin: ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**) “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”’nin asilmas: nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5is gund icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

4)  Yonetim ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginluk brit varlik
degerlere oramnin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2019 Doneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 476.301
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 18.542.348
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) %2,57
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C. DIPNOTLAR (Devam)
1 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tirlerine gore dagilim asagidaki
gibidir;
Ortalama Fon
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak - 30 Haziran 2019 | Toplam Degerine
Oran (%)
Ihrac izni Giderleri 5.112 0,03
Tescil ve ilan Giderleri - -
Sigorta Giderleri - -
Noter Ucretleri - -
Bagimsiz Denetim Ucreti 18.582 0,10
Alinan Kredi Faizleri - -
Saklama Ucretleri 27.695 0,15
Fon Yonetim Ucreti 330.110 1,78
Hisse Senedi Komisyonu 44.650 0,24
Tahvil Bono Komisyonu 743 -
Gecelik Ters Repo Komisyonu - -
Vadeli Ters Repo Komisyonu - -
BPP Komisyonu 13.326 0,07
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu - -
Vergi ve Diger Giderler 1.056 0,01
Turev Araclart Komisyonu 25.880 0,14
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari - -
Diger Giderler 9.147 0,05
TOPLAM 476.301 2,57
5)  Fon portfoy yapist ve A. Tamtici Bilgiler boliminde agiklandigi Uzere; yonetim stratejisi

6)

karsilagtirma  Olciti  kullanmaya elverigli  olmamasi nedeniyle karsilastirma  6lgutd
belirlenememistir. Karsilastirma 6lcutl yerine performans bilgisi hesaplamalarinda V11-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmigtir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclari: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VI11-128.5)”inin (“Teblig”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’min 111-55.1 sayih Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cercevesinde devralinmis olup Fon’un
portfoy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonunun unvani “Unlii Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tirt degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfdy Ydnetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir



