UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLiGI

Unlii Portfdy Birinci Degisken Fon izahnamesinin 1.1, 1.3, 1.6, 2.3. ve 6.5. nolu
maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan ¢ 4 /49 /2000 tarih ve 12233903-

2905.0Y-12/93sayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
Adi: Agresif Degisken Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvani: Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken
Siiresi: Siiresiz
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1.1.Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
Adi: TemkKkinli Degisken Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvani: Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken
Siiresi: Siiresiz
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1.3. Kurucu Yoneticileri:

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yénetimi A.S. 22 Y1l
Tuncali Kurulu Genel Miidiir
Bagkam 2002-2012 Unlii Menkul Degerler A.S. Yonetici
Direktor
Altug Yonetim 2018- Devam Unlii Portfsy Yonetimi A.S.- | 18 Yil
Dayioglu Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan Vkl. | 2017- 2018 Ata Portfoy A.S. - Genel Miidiir
/Genel Yardimei
Miidiir 2012-2017 Odeabank A.S. - Grup Miidiirii
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU  Finansal Damgsmanlik | 26 Yil
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
2009-2011 Standart Varlik Yénetimi A.S., Genel
Miidiir
Kerem Goktan| Yonetim 201S - Devam Unlu Alternative Asset | 21Yil
Kurulu Management LP Principal
Uyesi 2007 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Managing Director
Sema Argin Yonetim 2015 — Devam Istanbul Varlik A.S. Direktor 18 Y1l
Kurulu Uyesi | 2012 — 2015 Unlii Menkul Degerler A.S.
Direktor
Ibrahim Umut | Kideml 2014 — Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. 15Yil
Aydogan i Kidemli Miidiir
Miidiir 2013 — 2014 Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Miidiir Yardimcisi
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1.3. Kurucu Yoneticileri:

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varhik Yénetimi | 22 Yl
TUNCALI Kurulu A.S. Genel Miidiir '
Baskam
Altug DAYIOGLU Yonetim 2018-Devam Unlii Portfy Yonetimi | 18 Yil
Kurulu A.S., Genel Miidiir
Baskan VkI. | 2017-2018 Ata Portfsy Yonetimi A.S.,
/Genel Genel Miidiir Yardimcisi
Miidiir 2012-2017 Odeabank A.S., Grup
Miidiirii
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU Finansal Damgmanlik | 26 Yil
KORKMAZARSLAN Kurulu Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
Uyesi
Utku OZAY Yonetim 2012 -Devam UnluAlternative Asset | 21Yil
Kurulu Management LP Principal Managing
Uyesi Director
Sema ARGIN Yonetim 2020 — Devam Istanbul Varlik A.S. |18 Yil
Kurulu Managing Director
Uyesi 2015-2020 Istanbul Varlik A.S. Director
(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

' Fon hizmet birimi

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Unlii PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Unlii Portfdy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
,@e’fﬁf{ﬁ?fﬁhs\tlrma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.
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Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

ic kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Unlii Portfoy Yénetimi A.S.
Teftis birimi Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarmmn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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2.3. Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatinmlar yaparken
varlik dagilimi ve menkul kiymet se¢imi yoluyla, ortaklik pay1 piyasasina gore daha diisik
volatilite hedeflemektedir. Fon, portfSy siurlamalan itibariyla Yatmm Fonlanna Iligkin
Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’
niteligindedir.

Fon, Tirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden
istifade etme hedefi g6z Oniine alarak, ortaklik paylan piyasasinda uzun pozisyon egilimli
yatirim yapar. Ancak Yonetici riskten korunma amaciyla ve/veya yatitm amaciyla (negatif
piyasa goriigii benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfSyiine
borsada islem gérmekte olan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), varantlar ve
sertifikalar vasitasiyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa digindan tiirev arag ve swap
sozlesmeleri riskten korunma amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yénetici uygulayacag: stratejilerde hem yukaridan agagiya makro-politik (top-down)
hem de agagidan yukariya temel (bottom-up) analizleri kullanur:

Yukaridan agagiya analizde yurti¢i makroekonomik veri akis1 ve politik gelismelerin
yant sira, global makro veri ve haber akig1 ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarm
yoniine iligkin 6ngoriide bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir.

AsaBidan yukariya analizde ise olusturulan makro gériis gercevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gergevede sektor ve sirketlere iliskin temel analiz
i (indirgenmis nakit akimlari, piyasa ¢arpanlari, vb.) kullamlir. Aym zamanda araci




yamnda ortaklik paylarinin tarihi iskonto/prim oranlari ve dénemsel getiri farkliliklar1 gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig: diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, risk deger araligi 5-7 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devaml olarak, séz
konusu risk deger araligina uygun olarak belirlenir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatinmlar yaparken
varlik dagilimi ve menkul kiymet se¢imi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina gore daha diisiik
volatilite hedeflemektedir. Fon, portfoy sirlamalan itibariyla Yatitm Fonlarma Iliskin
Tebligi’nin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’
niteligindedir. , _

Fon, Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden istifade
etme hedefi gbz oniine alarak, ortaklik paylar piyasasinda uzun pozisyon egilimli yatirim
yapar. Ancak Yonetici riskten korunma amaciyla ve/veya yatiim amaciyla (negatif piyasa
goriisii benimsediginde) Teblif ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfoyiine
borsada iglem gérmekte olan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), varantlar ve
sertifikalar vasitasiyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa digindan tiirev arag ve swap
sozlesmeleri riskten korunma amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yonetici uygulayacag yatirim stratejisini, yerli ve yabanci hisse senetleri, yerli ve
yabanei sabit getirili menkul kiymetler (farkh tiirdeki bor¢lanma araglari), ETF’ler ve
emtiaya dayal enstriimanlardan faydalanarak gerek yonlii gerek ise yonsiiz stratejilerle
makro dinamiklere dayal bicimde getiri saglamak ve nominal deger artis1 yaratmak
iizere belirler. Yonetici ana stratejiyi desteklemek iizere doviz ve/veya Tiirk Liras: tiirev
enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirnm amagh pozisyonlar alabilir ve arbitraj
olanaklarini degerlendirebilir. Ayrica, ana yatirim stratejisine paralel olarak yurtdismda
islem goren yerli ve yabane ihraggilarin paylarina ve borsa yatirnm fonlarma yatirim
yapabilir.

Yabanc: yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin
%80°i ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrageilarin
diviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye araclar fon toplam degerinin %80’i ve
fazlasi olamaz.

Fon, risk deger arahigi 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamh
olarak, séz konusu risk deger arahigina uygun olarak belirlenir.
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6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yam sira TEFDP’ye iiye olan fon dagitim
kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir.  http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Aynca kurucu ile agagida unvan ve iletisim bilgileri bulunan kurumlar ile aktif dagitim
sozlesmesi imzalanmagtir;

Unlii Menkul Degerler A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 34398 Maslak-Sariyer /Istanbul
Tel: 0212 367 36 36

YENI SEKIL
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

Unlii Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 34398 Maslak-Sariyer /istanbul
Tel: 0212 367 36 36

Alternatifbank A.S.

Vadistanbul Bulvar, Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M
2D Blok 34485 Sariyer/istanbul

Tel: 0212 315 65 00

Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M
2D Blok Kat:3 34485 Sariyér/istanbul
Tel: 0212 315 58 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485
Sariyer/istanbul

Tel: 0212 371 37 37

Odea Bank A.S.
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Levent 199 Apt. No:199/119
Sisli/Istanbul

A 01 Tel: 0212304 84 44




Turkish Bank A.S.

Valikonagi Cd. No:1 Nisantas:
Sisli/Istanbul

Tel: 0212373 63 73

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
- A Blok Kat: 4 Sigli / istanbul

Tel: 0212 315 10 80/81

Osmanh Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:255/802
34398 Sariyer/istanbul

Tel: 0212 366 88 00




