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izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Forn’un
Unvani: Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
Adi: Agresif Degisken Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken
Siiresi: Siiresiz
ESKI SEKIL

2.3. Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar yaparken
varlik dagilimi ve menkul kiymet se¢imi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina gére daha diisiik
volatilite hedeflemektedir. Fon, portfy simirlamalan itibariyla Yatinm Fonlarina Iliskin
Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’
niteligindedir.

Fon, Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden istifade etme
hedefi gz oniine alarak, ortaklik paylar1 piyasasinda uzun pozisyon egilimli yatirim yapar.
Ancak Yonetici riskten korunma amaciyla ve/veya yatirim amaciyla (negatif piyasa goriisii
benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfoyiine borsada islem
gérmekte olan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), varantlar ve s¢ 5 ifikalar 6
vasitasiyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa digindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmelen

riskten korunma amaciyla fon poﬂfbwﬁ?ﬁt{dll\eblhr

Dreetets



Yénetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya makro-politik (top-down) hem de
asagidan yukariya temel (bottom-up) analizleri kullanir:

Yukaridan agaBiya analizde yurtici makroekonomik veri aki1 ve politik gelismelerin yam sira,
global makro veri ve haber akis1 ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarm yoniine
iligkin 6ngoriide bulunulur ve varhik dagilimina karar verilir.

Asafidan yukariya analizde ise olusturulan makro goriis gercevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gergevede sektor ve sirketlere iliskin temel analiz
modelleri (indirgenmis nakit akimlari, piyasa ¢arpanlan, vb.) kullamilir. Ayni zamanda araci
kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektér ve sirket raporlar takip edilir. Temel analizin
yamnda oraklik paylanimn tarihi iskonto/prim oranlar1 ve dénemsel getiri farkliliklar1 gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatinmlar yaparken
varlik dagilimi ve menkul kiymet segimi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina gore daha diisiik
volatilite hedeflemektedir. Fon, portfSy sirlamalan itibariyla Yatmm Fonlarma iliskin
Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’
niteligindedir.

Fon, Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden istifade etme
hedefi gbz oniine alarak, ortaklik paylan piyasasinda uzun pozisyon egilimli yatnm yapar.
Ancak Yonetici riskten korunma amactyla ve/veya yatinm amaciyla (negatif piyasa goriisii
benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfoyiine borsada islem
gormekte olan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar 6
vasitasiyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
riskten korunma amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yoénetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya makro-politik (top-down) hem de
asagidan yukariya temel (bottom-up) analizleri kullanr:

Yukaridan agagiya analizde yurti¢i makroekonomik veri akist ve politik gelismelerin yan1 sira,
global makro veri ve haber akis1 ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yoniine
iliskin 6ngériide bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir.

Asafidan yukariya analizde ise olugturulan makro gériis cergevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gergevede sektor ve sirketlere iliskin temel analiz
modelleri (indirgenmis nakit akimlari, piyasa ¢arpanlari, vb.) kullanilir. Ayni zamanda araci
kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektor ve sirket raporlan takip edilir. Temel analizin
yamnda oraklik paylarmnin tarihi iskonto/prim oranlari ve dénemsel getiri farkliliklar1 gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig: diigiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, risk deger aralig1 5-7 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Kurul’un diizenlemelerine gére
hesaplanmaktadir. Fon portfSy dagilimi, devaml olarak, s6z konusu risk deger araligina uygun
olarak belirlenir.




ESKIi SEKIL

2.4. Yatinim stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon portfoyiine
yatirim ve riskten korunma amaciyla amaciyla ve BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulmak sartiyla Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (I1I-52.1) 4’iincii maddesinde
sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun goriilen
varliklar ile riskten korunma amaciyla (tezgahiistii piyasalarda iglem géren) faize, dovize/kura
ve finansal endekslere dayal tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Bu kapsamda BIST’te islem géren ihrage1 paylarina ve ihragg1 payr endekslerine,
faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali borsada iglem gbren tiirev araglar, varantlar,
sertifikalar ve swap s6zlesmeleri yatirim amaciyla fon portfoytine dahil edilebilir. Thrage:
paylarina ve ihragg1 pay: endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal endekslere dayal1 borsa
disinda islem goren tiirev araglar, varantlar, sertifikalar ve swap sozlesmeleri ise riskten
korunma amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik paylan 0 100
Kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglan 0 -100
Ters repo 0 100
Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler 0 100
Ipotege ve varlifa dayal: menkul kiymetler 0 100
Kira sertifikalan 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylar1, Yatirim Ortaklig1 Paylarn, 0 20
Borsa Yatirim Fonu Paylari, Gayrmenkul Yatirim Fonu Paylari,

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylar

Takasbank para piyasas: islemleri 0 20
Yabanci para ve sermaye piyasasi araclar 0 20
Yapilandinilmis yatirim araclar 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 10
Mevduat / katilma hesaplari/Yabanci Mevduat 0 10

Fon portfyline yapilandinlmis yatinm araglani en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar
olmak kosuluyla dahil edilebilir.

Yapilandinlmis yatim araglan araciligiyla sadece Yatiim Fonu Tebliginin 4’lincii
maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca uygun goriilen varliklara, faize,
dovize/kura ve finansal endekslere dayal: olarak yatirim yapilabilir.

Yatinm yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumaly iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev firiiniin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparay: korurken, yatinmei dayanak varligin pozitif getirisine belli
bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirici {iriinler: Dayanak varli g1 giincel piyasa fiyatimn altindan satin alma},f@atl verir,
dogrucian yatirimdan farlgs olarak vade'sonunda elde
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edilebilecek maksimum kazang baglangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara
korumali iiriine gére daha risklidir.

- Katihm saglayan firiinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan tiriinler.

- Kredi riskine dayal yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihragg1 veya
tahvil sahibinden farkls igiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri deme
performansina bagl olarak belirlenir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

- Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

- Ihraggisiin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi,

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas,

gerekir. Tiirkiye diginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatiim araglan i¢in ek olarak borsada
islem gérme sart1 aranir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;
- Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
- Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

- Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi

zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini §diing verebilir.

Fon portfSyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasl araglarinin en az
%1001 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing iglemleri karsiliginda
0diing alacaklarim temsil etmek tizere gikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikasi alim-satim iglemleri ilgili
piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasas: arac1 &diing verme sézlesmelerine, sozlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh




YENI SEKIL

2.4. Yatirim stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon portfGyiine
yatirim ve riskten korunma amaciyla amaciyla ve BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulmak sartiyla Yatiim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi’nin (III-52.1) 4%iincli maddesinde
sayllan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulunca uygun goriilen
varliklar ile riskten korunma amaciyla (tezgahiistii piyasalarda islem géren) faize, dévize/kura
ve finansal endekslere dayal tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Bu kapsamda BIST’te iglem goren ihragg1 paylarina ve ihragg: pay: endekslerine,
faize, d6vize/kura ve finansal endekslere dayali borsada islem géren tiirev araglar, varantlar,
sertifikalar ve swap sozlesmeleri yatinm amaciyla fon portfSyiine dahil edilebilir. Ihrage1
paylarina ve ihragg1 pay: endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal endekslere dayali borsa
disinda islem goren tiirev araglar, varantlar, sertifikalar ve swap sozlesmeleri ise riskten
korunma amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir. S6z konusu oranlar fon toplam degeri
iizerinden hesaplanmaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik paylar 0 100
Kamu ve §zel sektér borglanma araclan 0 100
Ters repo 0 100
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler 0 100
Ipotege ve varlipa dayal: menkul kiymetler 0 100
Kira sertifikalari 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Paylari, Yatirim Ortaklig: Paylar, 0 20
Borsa Yatirim Fonu Paylar, Gayrmenkul Yatimm Fonu Paylari,

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylan

Takasbank para piyasas: ve yurtici organize para piyasas: islemleri 0 20
Yabanc! para ve sermaye piyasasi araglan 0 20
Yapilandinlmis yatirim araclan 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanty, sertifikalar 0 10
Mevduat / katilma hesaplari/Yabanci Mcvduat 0 10

Fon portfSyline yapilandirilmig yatirim araglani en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar
olmak kosuluyla dahil edilebilir.

Yapilandinlmig yatinim araglani aracilipiyla sadece Yatim Fonu Tebliginin 4’{incii
maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca uygun goriilen varhklara, faize,
dgvize/kura ve finansal endekslere dayali olarak yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilabilecek yapilandirilmig yatinm araglarimin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumaly {iriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iiriiniin bilegiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparay: korurken, yatirime: dayanak varligin pozitif getirisine belli
bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttinic iiriinler: Dayanak varhg glingel piyasa fiyatinn altindan satin alma’ f;]satl Verir,
ancak bunun karsiliginda, dayanak varhga dogrudan yatmmdan faykll1 olarak vgde s&lunda elde
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edilebilecek maksimum kazang baslangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle simirlamir. Anapara
korumali iiriine gore daha risklidir.

- Katilim saflayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraminda katilim
saglayan iiriinler.

- Kredi riskine dayali yatirim arac1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag (kredi

riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihragg1 veya
tahvil sahibinden farkl: figiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri deme
performansina bagl olarak belirlenir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;
- Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

- Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici

nezdinde bulundurulmasi, , _
- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast,

gerekir. Tiirkiye diginda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglan igin ek olarak borsada
islem gorme sart1 aranir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin;
- Thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,
- Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

- Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi

zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarin §diing verebilir.

Fon portfSyiinden 6diing verme iglemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarimin en az
%1001 kargiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsihiginda
&diing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir.




Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden édiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasast arac1 &diing verme sézlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh

edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi zorunludur.
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