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Finansal Tablolara fligkin Rapor

L

Unlii PortfSy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Arahik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhk deferi degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarm
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayic: notlardan clusan ilisikteki finansal tablolarin: denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Iligkin Sorumiulugu

2,

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (1I-14.2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
big¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur,

Bagwmsiz Denetginin Sorumluludiu

3.

Sorumlulugumuz, yaphimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda griig
vermektir. Yaphfimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayrmlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanliglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamit: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarnimn
hazirlanmas: ve gergefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gbriis verme amaci tazimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamtlanmn, goriisiimiiziin
olugturulmas; igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.
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4.  Goriigiimiize gére, finansal tablolar, Unlii Portfy Birinci Degisken Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit alaglanm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
ydnleriyle gercege uygun bir bi¢gimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"} 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bajh
oldugu semsiye fon ig tiiziifiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamgtir,

6.  TTK'min 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalamn yapmug ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 642 848
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 129.967 28.766
Ters repo alacaklari 5 189.080 106.027
Diger alacaklar 6 - 1.539
Finansal varliklar 9 64.211 25.513
Toplam varhklar 383.900 162.693
Yukumlultkler
Takas borglar 6 - 19.665
Diger borglar 6 5.066 3.305
Toplam yukumlulukler 5.066 22.970
Toplam degeri/Net varhk degeri 378.834 139.723

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 20.817 3.997
Temettii gelirleri 11 2.085 1.400
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmis kar 11 55.921 26.615
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis zarar 11 (4.391) (20.144)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 9.566 5.046
Esas faaliyet gelirleri 83.998 16.914
Yonetim ucretleri 8 (12.560) (2.702)
Saklama Ucretleri 8 (765) (186)
Denetim Gcretleri 8 (5.490) (5.475)
Kurul (cretleri 8 (112) (22)
Komisyon ve diger islem licretleri 8 (7.666) (1.223)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (6.662) (743)
Esas faaliyet giderleri (33.255) (10.351)
Esas faaliyet kar1 50.743 6.563
Finansman giderleri - -
Net donem kari 50.743 6.563
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 50.743 6.563

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 139.723 152.431
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 50.743 6.563
Katilma pay1 ihrag tutar1 18 4.376.105 496
Katilma pay1 iade tutari 18 (4.187.737) (19.767)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 378.834 139.723

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2016
TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -

referanslari

31 Arahk 2016

1 Ocak -
31 Arahk 2015

A Esas faaliyetlerden nakit akislar

Net donem kari 50.743 6.563
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklar1 ile ilgili diizeltmeler (52) 3.082
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (20.817) (11.031)
Temetti gelirleri (2.085) (1.400)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 4.391 20.144
Fon sermayesinde gerceklesen degisimler
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artis ile ilgili diizeltmeler (101.201) (3.899)
Alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler 1.539 (1.539)
Borglardaki (azalig)/artisla ilgili diizeltmeler (19.665) 19.665
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.761 (2.248)
Finansal varliklardaki degisimler, net (43.089) 10.838
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan nakit akislari (128.475) 40.175
Alman faiz 20.817 11.031
Alinan temettii 2.085 1.400
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit (105.573) 52.606
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar 188.368 19.271)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 4.376.105 496
Katilma payt iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (4.187.737) (19.767)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 188.368 (19.271)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dénce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 82.795 33.335
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin

nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 82.795 33.335
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 106.847 73.512
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 189.642 106.847

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

Unlii Portfoy Birinci Degisken’u, baglh oldugu semsiye fonun iinvani “Unlii Portféy Yoénetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499
sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik
hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araclarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 29 Kasim 2004 tarih ve KYD/835 sayili izni ile Dundas Unlii Menkul
Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon”) kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varligina
katilim oranim gosteren 1. tertip 500.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 18 Subat 2005 tarih ve
KB 397/82 sayili izni ile kayda alinmis, 10 Ocak 2005 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu Unlii Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili Portfdy Yonetimi
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uyum g¢ergevesinde devralinmustir.
Bu cercevede; “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu” unvan1 SPK’nin 14.04.2015 ve
12233903-305.01.01 363 3938 sayili iznine dayamlarak “Unlii Porftfoy Birinci Degisken Fon” olarak
degistirilmistir.

Fon’un portfoy saklama hizmeti “Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.” tarafindan verilmekte olup
kurucu, yonetici ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Altin Borsast A.S., Euroclear Bank SA/NV
“Merkezi Saklayici Kuruluglar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon'un ig tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 28 Subat 2017 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyii, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tlizigliniin 5. maddesi ve
SPK’min 1I1-52.1 numarali Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon’un, riskin dagitilmas1 ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1i Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon’un yatirim stratejisi Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiylime potansiyelinden
istifade etme amacina dayanmaktadir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar yaparken varlik
dagilimi ve menkul kiymet se¢imi yoluyla, ortaklik payi piyasasina gore daha diisiik volatilite
hedeflemektedir. Fon, portfdy smirlamalari itibartyla Yatirm Fonlarma liskin  Tebligi’nin
6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir.
Yatirim stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon, Tiirkiye
ekonomisinin sundugu uzun vadeli yliksek biiylime potansiyelinden istifade etme hedefini goz 6niine
alarak, Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’te islem goren ortaklik paylar1 ve bu ihragg1 paylari ile ihraggt
pay1 endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali borsada iglem goren tlirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi), varantlar ve sertifikalar yoluyla ‘“uzun pozisyon egilimli”
yatirim yapar. Ancak YoOnetici riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla (negatif piyasa goriisii
benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfdyiine borsada islem
gormekte olan ve yukarida belirtilen dayanak varliklara dayali tlirev araglar, varantlar ve sertifikalar
vasitasiyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa disindan tiirev arag, varant, sertifika ve swap
sozlesmeleri “riskten korunma” amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas almmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin
gercege uygun deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alinmistir (Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizliglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve
31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”;

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,

. TFRS 7, ‘Finansal aracglar: Ac¢iklamalar’,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasma iliskin
degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik;

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran

varliklar”,

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”;

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar’;

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin

sunum ve aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler;

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler;

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler;

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal

varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni

zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini

alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’;

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler;

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’;

TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler;

TMS 40, ‘Yatinnm amacglh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler;

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi

etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi’, TFRS 7,
TMS 19, ve TFRS 10

. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’,

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’,

TFRS Yorum 22, “Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(©)

()

(€)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak
metin olarak yayimlanmistir:

. TFRS 9 “Finansal araclar”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henliz KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamisgtir:

. TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler” degisiklik

. TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
. TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

. TMS 7 “Nakit akig” tablolar1 degisiklik

. TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

. TMS 40, ‘Yatirim amaclh gayrimenkuller’

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar

. TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Kurucu yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Fon’un finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yirirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un 2016
yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon’un 2016 y1li i¢erisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D.

(@)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yilikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-sattm amacli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amacgli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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(d)

(e)

()

(@

Takas alacaklar1 ve borclar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde sattigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilan¢o tarihinden 6nceki iki is gilinlinde aldig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddonem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarithinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarthinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10,1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(h)

M

V)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilang¢oda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis
gilinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisia boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere
iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy ydnetimi gerceve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon yonetim iicreti 6denmektedir. Ilgili iicret pay fiyati
aciklama gilinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya 6denir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylari

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu {ist diizey yonetimi

ve Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1y

2)

3)
4)
S)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili déonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmustir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)

Unlii Menkul Degerler A.S. 642 848

642 848

Borglar (Dipnot 6)

Unlii Portfoy Yénetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 772 239

772 239

b) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denen

fon y6netim (creti (Dipnot 16) 12.560 2.702
12.560 2.702

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar (*) 189.080 106.027
189.080 106.027

* 31 Aralik 2016: Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oramt %11,28
(31 Aralik 2015: %9,74) dir.
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6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015
Alacaklar

Diger alacaklar (*) - 1.539

- 1.539

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Diger alacaklar tutar;
komisyon iadesi alacaklar1 ve kurucunun karsilayacag fon isletim giderlerinden olusmaktadir.).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Borglar
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) ticreti 2.474 -
Odenecek denetim dicreti 1.613 3.051
Odenecek fon yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 772 239
Takas borglar - 19.666
Diger borglar 207 14
5.066 22.970

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 129.967 TL
(31 Aralik 2015: 28.766 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir
(Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Yonetim ucretleri (Dipnot 4) (*) 12.560 2.702
Aracilik komisyon gideri (**) 7.666 1.223
Denetim Gcretleri 5.490 5.475
Saklama dcretleri 765 186
Kurul kayit ticreti 112 22

26.593 9.608

(*)  Fon, her giin ig¢in fon toplam degerinin %0,0049’u oraninda yonetim tcreti tahakkuk ettirmektedir
(31 Aralik 2015: %0,0049). Bu iicret her aym son giinii 6denir.

(**) Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri {izerinden %0,1575 vadeli islemler iizerinden de %0,525 araci
kuruluga aracilik komisyonu odemektedir (31 Aralik 2015: Hisse islemleri %0,525, vadeli iglemler
%0,525).
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Alim satim amach finansal varhiklar
Hisse senetleri 53.920 25.513
Ozel sektor tahvilleri 10.291 -
64.211 25.513

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri  oram (%)
Hisse senetleri 4.000 53.920 - 1.506 25.513 -
Ozel sektor tahvilleri 10.000 10.291 9,98 - - -
64.211 25.513

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.
10- FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 378.834 139.723
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 378.834 139.723
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz gelirleri 20.817 3.997
Ozel sektor menkul kiymet faiz gelirleri 14.232 -
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 6.585 2.064
Ters repo faiz gelirleri - 1.933
Temettli gelirleri 2.085 1.400
Hisse senetlerine iliskin temettii gelirleri 2.085 1.400
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar 55.921 26.615
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gerceklesmis kar 36.447 7.034
Hisse senetlerine iligkin gerceklesmis kar 18.104 21.502
Vadeli islem s6zlesmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 6.825 (1.921)
Ozel kesim menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis zarar (5.455) -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis zarar (4.391) (20.144)
Ozel sektor tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar 263 -
Ters repo alacaklarina iliskin ger¢ceklesmemis kar 53 27
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligskin gerceklesmemis zarar (55) (2.640)
Vadeli iglem sézlesmelerine iligkin gerceklesmemis kar - 2.756
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis zarar (4.652) (20.287)
74.432 11.868
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 9.566 5.046

9.566 5.046

(*) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler Kurucu tarafindan karsilanan
fon isletme giderlerinden olugmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 6.662 743
6.662 743

(*) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden diger giderlerin igerisinde ise fon isletim
giderleri, banka masraflar1 ve diger giderler bulunmaktadir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - KUR DEGIiSIMINIiN ETKiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakamlalikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kayith Kayith

Maliyet degeri Maliyet degeri

Nakit ve nakit benzerleri 642 642 848 848
Ters repo alacaklari 189.120 189.080 105.999 106.027
Diger alacaklar - - 1.539 1.539
Finansal varliklar 64.306 64.211 25.716 25.513
Takas borglari - - 19.665 19.665
Diger borglar 5.066 5.066 3.305 3.305

Fon’un portfoylindeki varliklarin kayitli deger oOl¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastigin 6ngoriilmektedir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagl1 gosterilen finansal varliklar:

31 Arahik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 53.920 - -
Ozel sektor tahvilleri 10.291 - -

64.211 - -
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 25.513 - -

25.513 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralhk 2016

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2015

Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) 189.080 106.027
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17) (*) 129.967 28.766
Diger hazir degerler (**) 642 848

319.689 135.641

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar1 129.967 TL (31 Aralik 2015: 28.766 TL)’dir.

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un aract kurumdaki mevduat bakiyesini gosterir (31 Aralik 2015:

848 TL) (Dipnot 4).

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 319.689 135.641

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 129.967 28.766

Faiz tahakkuklar (-) 80 28
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 189.642 106.847

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon portfoyi igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2015: Bulunmamaktadir).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA IiLiSKIiN

ACIKLAMALAR

2016 2015
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 139.723 152.431
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 50.743 6.563
Katilma pay1 ihrag tutari 4.376.105 496
Katilma pay1 iade tutari (4.187.737) (19.767)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 378.834 139.723
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGISIM TABLOSUNA IiLiSKIiN

ACIKLAMALAR (Devami)
2016 2015
1 Ocak itibariyla (Adet) 5.320.000 6.055.000
Doénem iginde satilan fon paylar sayist (Adet) 147.183.102 15.000
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (140.256.982) (750.000)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 12.246.120 5.320.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla cikarilmis katilma belgeleri 500.000.000 (31 Aralik 2015:
500.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi

fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de a¢iklanmustir.
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
i Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoylinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagl
oldugu semsiye fon ig tiiziigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy
yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler. 31 Aralik

2016 ve 2015 tarihlerinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Tliskili Diger Finansal Tliskili Diger
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 642 - - 189.080 - - 64.211
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri 642 - - 189.080 - - 64.211 - -
B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Digre Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal Tliskili Diger
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 848 - - 106.027 - - 25.513 - 1.539

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramams finansal

varhiklarin net defter degeri 848 - - 106.027 - - 25.513 - 1.539
B. Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter

degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme
uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Defter 1ay- 3ay 1yl S5yl Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2016 degeri 3 ay arasi 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz nakit cikislar toplam
Takas borglari - - - - - - -
Diger borglar 5.066 5.066 - - - - -
Toplam yukamlulikler 5.066 5.066

Defter 1ay- 3ay 1yl S5yl Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2015 degeri 3 ay arasi 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz nakit cikislar toplam
Takas borglari 19.665 19.665 - - - - 19.665
Diger borglar 3.305 3.305 - - - - 3.305
Toplam yukamlulikler 22.970 22.970 - - - - 22.970
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimlilliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim satim amagch finansal varliklar 10.291 -
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 189.080 106.027

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Fon’un degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski;

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla alim satim amagh finansal varlik
olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gére BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla

Fon’un vergi dncesi karinda 2.696 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2015: 1.276 TL).

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla agik VIOP sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

(1) 31 Aralik 2016 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).

(i)  Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Nominal Nominal

BIM Birlesik Magazalar A.S. 2.000 -
Batigim Bat1 Anadolu Cimento Sanayii A.S. 85 -
Trakya Cam Sanayi A.S. - 64
Enka Insaat ve Sanayi A.S. - 23
2.085 87
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