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UNLU Portfdy ikinci Degisken Fon'un yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere
iliskin rapor

UNLU Portfoy ikinci Degisken Fon ("Fon")un 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap ddénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goérus olusturulmamistir.

Gorustimuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap donemine ait performans sunus raporu UNLU Portfoy
Ikinci Degisken Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim c¢alismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

31 Ocak 2022
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
1 Mart 2005

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 10.379.179

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Emre Huntiirk

Birim Pay Degeri 0,050880

Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Yatirimci1 Sayisi

227

[Fon’un yatirim stratejisi fon faiz dongiilerini yakalayarak ve durasyon ve kredi

Tedaviil Orani (%)
)

14,56

riskini yoneterek, riske gore diizeltilmis getiriyi maksimize etmeyi hedefine
dayanmaktadir. Fon, portfoy sinirlamalart itibariyla Yatirim Fonlarma iliskin
Esaslar Tebliginin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine

Portfoy Dagilimi (%)

girmeyen "Degisken Fon" niteligindedir.

Fon portfoyliniin yatiim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat
edilecektir. Bu agidan, ¢ok yiiksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkl

bir risk profiline sahip ortaklik pay: yatiimlar ancak istisnai durumlarda tercih
edilecektir. Fon portfoyiinde TC. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve

Finansman Bonosu 44,86 | yabanci sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yer verilebilecektir.
Faizlerdeki ytikselis veya diisiis beklentisine bagl olarak kisa veya uzun vadeli ve
Borsa Para Piyasast 1,61| degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dovize dayal
mevduat yapilabilir, yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi
Katilma Belgesi 5,52 araclart ve kredi riskine dayali yatirim araglar asagidaki tabloda belirtilen limitler
dahilinde portfoye alinabilir.
Ozel Sektor Tahvili 12,15
Portfoye sinirh 6l¢iide agagidaki varliklar da dahil edilebilir:
Hisse Senedi 8,75
BIST’te islem goren ihragct paylarina ve ihraggt payr endekslerine, faize,
o Holding 2,95| dovize/kura ve finansal endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev araglar,
varantlar ve sertifikalar yatirim amaciyla, ayn1 dayanak varliklara dayali “borsa
* Bankacilik 2,03| disinda” igslem goren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri
s Ticaret 2,87| riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.
Viop Teminati 3,84 Fon, risk deger araligt 4-5 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Kurul’un
diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamli olarak, séz
Kira Sertifikasi 4,05 konusu risk deger araligina uygun olarak belirlenir.
Ters Repo 19,23
En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet
Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. ~ Fon’un  maruz  kalabilecegi  temel  risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere
Yatirnm Riskleri bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini

yatirimetlar g6z oniinde bulundurmalidir.

(*) Tedaviil oran, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi iizerinden
hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI

Kq.rsllastlrma
Olciitiiniin
Getirisi /
Esik Deger
Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
(%)(™) Standart Sonu Portfoyiin Fon
Sapmasi (%) Toplam Degeri / Net Aktif
Portféyiin
Toplam Enflasyon Oram Zaman I¢inde o .
Getin (%) (%)( Standart ) Degeri
Sapmasi (%)
Yillar Bilgi Rasyosu
1 Ocak - 31 Aralik 2021 32,73 19,49 36,08 0,42 0,0004 0,11684 10.379.179,52
1 Ocak - 31 Aralik 2020 10,23 11,62 14,60 0,037 0,02 0,041128 7.744.605
1 Ocak - 31 Aralik 2019 20,81 19,26 11,84 1,36 0,05 0,00884 5.813.326
1 Ocak - 31 Aralik 2018 1,71 16,76 20,79 1,23 0,044 -0,0378 6.398.376
1 Ocak - 31 Aralik 2017 -11 10,6 11,92 21,1 0,2 -0,89 28.854.100

* Fon’un tiirii degisken fon olup herhangi bir karsilastirma &lgiitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Fonun esik degeri; BIST KYD 1 Aylik
TL Mevduat Endeksi’dir. 1 Temmuz 2014 itibariyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)” geregince karsilastirma
olgiitii bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir
kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1
aylik TL Mevduat Endeksi”nin performans donemindeki getirisi %17,78 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkindaki Teblig (VII-128.5)”e gore; %19,49 olarak hesaplanan BIST TLREF endeksinin performans déonemine denk gelen getirisinden diigiik

olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi i¢in BIST TLREF endeks bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemi verileri kullanilmustir.
(**)  Enflasyon orani: 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemi gerceklesen TUFE baz alinmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

Iligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1)

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon’un portfoy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%200 Unlii Yatirrm Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfdy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin portfoy yonetimlerini ve kurumsal portfoy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Aralik
2021 itibariyla yonetilen 16 adet yatirim fonunun toplam portfoy biiyiikligi 857.109.248 TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bashiginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

Fon’da, 1 Ocak — 31 Aralik 2021 déneminde net %32,73 getiri saglamistir.

Ayni donemde Fon’un briit getirisi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2021 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem basi birim fiyat) / Dénem basi

birim fiyat) %32,73
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %3,04
Azami Yillik Toplam Gider Orani 93,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,00
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %3,04
Briit Getiri %35,77

™)

Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani’min agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinti icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranimi ifade etmektedir.
4)  Yonetim tcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 31 Aralik 2021 Doneminde
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 259.952,13
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 8.561.299,25
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %3,04
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C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki

gibidir;

Ortalama Fon
Donem Faaliyet Giderleri Dagilimi 1 Ocak — 31 Aralik 2021 Toplam
Degerine Oram
(%)

Thrag izni Giderleri 1.748,15 0,02%)
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00 0,00%
Noter Ucretleri 0,00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 23.600,00 0,27%
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00%)
Saklama Ucretleri 46.956,05 0,55%
Fon Yo6netim Ucreti 110.397,68 1,28%
Hisse Senedi Komisyonu 46.211,78 0,54%
Tahvil Bono Komisyonu 443,65 0,01%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 2.192,41 0,03%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
BPP Komisyonu 3.074,10 0,04%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 1.409,30 0,02%
Tiirev Araglar1 Komisyonu 11.899,27 0,14%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00 0,00%)
Diger Giderler 12.019,74 0,14%
TOPLAM 259.952 3,04%

5)  Fon portfoy yapist ve A. Tanitici Bilgiler boliimiinde agiklandigi {izere; yonetim stratejisi
karsilagtirma  Olctitii  kullanmaya  elverisli
belirlenememistir. Kargilagtirma 0Ol¢iitli yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik

nedeniyle

karsilastirma  Olgiitii

deger kullanilmigtir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

6)  Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon 1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021 déneminde net %32,73 oraninda getiri saglarken, esik deger
getirisi ayn1 donemde %19,49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %13,24 olarak

hesaplanmistir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2021 d6nemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S. nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cergevesinde devralinmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonunun iinvani “Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfoy Y&netimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da
takip edilebilmektedir.

Fon portfoyiinde bulunan “TRSAYNS51619” ISIN kodlu, Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Aynes Gida”)'ye ait 6zel sektor tahviline iliskin 2 Subat 2016 tarihinde yapilmasi gereken kupon
0demesi gergeklesmemesi sebebiyle ilgili menkul kiymetin ihraggi firmasi olan “Aynes Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aynes Gida”) hakkinda Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de yapilan
11 Subat 2016 tarihli “Borglanma araglarmin borsa kotundan c¢ikarilmasi” konulu Kamuyu
Aydinlatma Platformu (“KAP”) duyurusuna istinaden Fon;

. 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla finansal tablolarda tasinan 2.285.800 TL degerinde Aynes
Gida’dan alacagina,

. 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla finansal tablolarda tasinan 824.773 TL degerinde, 800.000
TL nominal bedelli, “TRSAYNSK1619” ISIN kodlu, 16 Kasim 2020 vadeli 6zel sektor
tahviline,

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda tasinan 2.060.848 TL degerinde,
2.000.000 TL nominal bedelli, “TRSAYNS21711” ISIN kodlu, 20 Subat 2017 vadeli 6zel
sektor tahviline,

iliskin stipheli alacak karsiligini 11 Subat 2016 tarihinde finansal tablolarina yansitilmstir.


http://www.unluportfoy.com/
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke Karari
olarak kabul edilen “Yatirim Fonlarma iliskin Rehber”in 12.4. no’lu maddesi uyarinca asagida
bilgileri bulunan ve daha once karsilik ayrilan bor¢lanma araglarina iliskin Yan Hesap (Side
Pocket) olusturulmus ve tiim bu alacaklar bahsi gegen Yan Hesap’a (Side Pocket) aktarilmustir.

Yan Hesap

ihracq Sirket ISIN Kodu Tarit Nominal
arini
DUNYA GOZ HASTANESI SAN. VETIC. | 1rppG0Zz71915 7.12.2018 3.835.680,00
AS.
ihracq Sirket ISIN Kodu Yan Hesap Nominal
Tarihi
AE ARMA ELEKTROPANC
ELEKTROMEKANIK SANAYI TRSAEST91812 28.09.2018 970.000,00
MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET A.S.
ihracq Sirket ISIN Kodu Ya_:j H_T‘]S_ap Nominal
arini
BIMEKS BILGI ISLEM VE DIS TRSBMKS12214 23.01.2018 5.880.000,00
TICARET A.S.
iH;AEKS BILGIISLEM VE DIS TICARET | 1pegMKs12222 23.01.2018 100.000,00
BIMEKS BILGI ISLEM VE DIS TRSBMKS12230 23.01.2018 10.000.000,00
TICARET A.S.




