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UNLU Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

UNLU Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon ("Fon")'un 1 Temmuz - 31 Aralik 2021 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemig bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemiler i¢in inceleme yapiimamig ve goéris olusturulmamistir.

Goruglimuze gore 1 Temmuz - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait performans sunus UNLU Portfoy
Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un performansini ilgili Tebli§’in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim c¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

31 Ocak 2022
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY iSTATISTIiKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
1 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.

TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
1. Temmuz.2021

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGiLER

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla

Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 19.283.207,

62

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Emre Huntiirk

Birim Pay Degeri 1,099153

Fon’un Yatinm Amaci ve Stratejisi

Yatirimer Sayist

39

Fon’un yatirim stratejisi, BIST te islem goren ortaklik paylarinda, ortaklhik paylarina aif]

Tedavil Oran:

richanlarda, varantlarda, vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve diger tiirev
araclarda gun icinde ortaya cikacak fiyat uyumsuzluklar: ile BIST repo-ters repo,

piyasasinda islem olan vadeler arasinda olusan faiz oranlari uyumsuzluklarindan istifadej
etmek Uzere arbitraj olanaklarini algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek
sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmaktir. Fon, séz konusu yatirim
stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goériilen yiksek korelasyonlu yurt ici
ve yurt dis1 finansal ve sermaye piyasas: driinleri ile hedge etmeyi amacglamakta olup,

©)(*) ot
Portféy Dagilimi (%0)
Borsa Para Piyasasi
0,38
Hisse Senedi
67,12
*Banka
61,23
*Gayrimenkul 521
*Elektrik 0.68
Viop Teminati
18,92

TL ve do6viz cinsinden varliklara, sermaye piyasasi araclarina, yabanci yatinm
araclarina, yapilandirilmig yatinm araglarina ve Kurulca uygun goériilen diger yatinm
araclari ve menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Fonun portféylne alinacak varliklar ve,
islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger dizenlemelerinde yer alan
esaslara uyulur. Fon portféyd, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tum varlik ve
islemlerden olusabilir. Fonun likidite veya vade acisindan bir ydnetim kisitlamasi
yoktur. Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin asgari ve azami bir]
sinirlama getirilmemistir.
Fon portfdyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borclanma araglari, Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektdér menkul kiymetleri (Paylar ve borglanma araglari), kamu ve/veya 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminathh menkul kiymetler, gelir ortakhgi senetleri, yapilandirilmis yatirim
araclari, yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN) ile yurtiginde ve/veya yurt digindal
kurulmus olan Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirnim Fonlari, Girisim Sermayesi
Yatinm Fonlart dahil olmak lzere yatinm fonu katilma paylar: ile yatinm ortaklig:
paylarina ve kiymetli maden ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglarina yatirim
yapilabilir. Déviz cinsi varliklar olarak ise kamu ve/veya Tirkiye’de mukim sirketle
tarafindan ihra¢ edilen dis borglanma araglari, yurt disi borsalarda islem géren hisse
senetleri ile yurt igi veya yurt disinda kurulmus olup yurt ici veya yurt dis1 piyasalardal
doviz cinsinden islem gdren emtia bazh yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari ve yabanci
sabit getirili menkul kiymetler, fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon, yurtdisinda kurulu
sirketlerin paylar: ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yurtdisinda
kurulu sirketlerin ve yabanc: ulkeler tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araglarina, kira
sertifikalarina ve yurtdisinda kurulmus yatinm fonlarina (yabanci fonlar) yatirim
yapilabilir. Fon ayrica, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak]
ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yatinnm yapilabilir. Fon portfdyine, fon toplam
degerinin %80’ini asmamak kosulu ile yabanci para ve sermaye piyasas: araglar: dahil
edilebilir.

Piyasa kosullarina bagh olarak fon varliklari, TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilebilecektir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem
\ve opsiyon sOzlesmesi, sakli tlirev aracg, endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia, altin ve
diger kiymetli madenler (zerine yazilmis tezgahustii veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemleri ile yapilandirilmig yatirim araglarina ve CDS’lere yatirim yapabilir.

Fon, fon hesabina olmak (zere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi, aciga satis gerceklestirebilir. Fon portféyinde bulunan
tim ortakhk paylari 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 6ding menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina liskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye

piyasasi ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gosterebilir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY iSTATISTIiKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
1 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirnm Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas: diigtislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
disebilecegini yatinmcilar g6z éniinde bulundurmalidr.

(*) Tedavul orani, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi (zerinden
hesaplanmis olup gdsterge niteligindedir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
1 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi
Vallar g?rii:;?[t;r:ma Enflasyon Sunuma Dahil Dénem Sonu
1 eutur Oran (%) Portfoyun Fon
Toplam | Getirisi (*%)
(Go/e;'” Portfoyiin Esik Degerin
(o] Tri
|/ Esik Deger Zag’ntggdlglr?de SaSpt;r;?(r&) ) Toplam Degeri / Net Aktif Degeri
Sapmasi (%) **)
(%) (%) Bilgi Rasyosu
1 Temmuz-31 Aralik 2021 9,77 8,95 25,67 0,211 0,000452 -0,04431 19.283.207,62
*) Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi 8,95™tir.
(**)  Enflasyon orani: Temmuz-Aralik 2021 donemi gerceklesen TUFE baz alinmustir.

Portfoyln gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY iSTATISTIiKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
1 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn: zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yoénetimi A.S. olup
%2100 Unlu Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unli Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portfoy yoénetimlerini ve kurumsal portfoy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Aralik
2021 itibariyla yonetilen 16 adet yatirim fonunun toplam portfoy biytkligi 857.109.248 TL dir.

Fon portféyuniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” basliginda ve
C.5 numaral: dipnotta yer verilmistir.

Fon’da, 1 Temmuz — 31 Aralik 2021 déneminde net % 9,77 deger kazanci saglamistir.

Ayni donemde Fon’un brit getirisi asagidaki gibidir:

01 Temmuz — 31 Arahk 2021 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %9,77
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %2,79
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %2,79
Brit Getiri %12,56

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranin: ifade

()

etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

“Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinti icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

4)  YOnetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit varlik
degerlere oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir:
1 Temmuz - 31 Arahk 2021 Doéneminde
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 362.361
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 12.971.678
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %2,79




UNLU PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBIiTRAJ SERBEST FON

1 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devam)

1 Temmuz — 31 Aralik 2021 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin turlerine gore dagilimi asagidaki

gibidir;

Donem Faaliyet Giderleri Dagilim

1 Temmuz-31 Arahk 2021

Ortalama Fon
Toplam Degerine
Oran (%)

Ihrag izni Giderleri 1.061,93 0,01%
Tescil ve Tlan Giderleri 0,00 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00 0,00%
Noter Ucretleri 0,00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 11.799,84 0,09%
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00%
Saklama Ucretleri 2.004,85 0,02%
Fon Yonetim Ucreti 161.974,72 1,22%
Hisse Senedi Komisyonu 88.719,22 0,67%
Tahvil Bono Komisyonu 0,00 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 957,29 0,01%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
BPP Komisyonu 971,90 0,01%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 420,30 0,00%
Tirev Araclart Komisyonu 91.262,99 0,69%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlar 0,00 0,00%
Diger Giderler 3.187,17 0,02%
TOPLAM 362.361 2,79%

5)  Fon portfoy yapisi ve A. Tantict Bilgiler bélimiinde agiklandigi Uzere; yonetim stratejisi

karsilastirma  6lcutd  kullanmaya

nedeniyle

karsilagtirma  ol¢td

belirlenememistir. Karsilagtirma 6l¢itu yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VI11-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullamlmstir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

6)  Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7)  Fon 1 Temmuz 2021 — 31 Aralik 2021 déneminde net %9,77 oraninda getiri saglarken, esik deger
getirisi ayn1 donemde %8,95 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,82 olarak

hesaplanmugtir.
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UNLU PORTFOY iSTATISTIiKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
1 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
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D.

1)

2)

3)

4)

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Temmuz — 31 Aralik 2021 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yUrurluge giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (V11-128.5)"inin (“Teblig”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

Unli Menkul Degerler A.S. nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portféy Yoénetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin 111-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cercevesinde devralinmis olup Fon’un
portfoy saklama hizmeti Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonunun unvan: “Unli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tird serbest semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unli Portfoy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir


http://www.unluportfoy.com/

