UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Unli Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Unli Portfy
Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon izahnamesinin girig bolam, lasaltmalar bilimi, 1.6., 6.1.,
6.2,63,64,65.,67,7.1.1,7.1.6, ve 94., 9.5. ve 12.1. nolu maddeleri, Sermaye Piyasas
Kurulu’ndan alman 04 /03 /)579 _tarih ve 12233903205.0.4.18321 3ayih izin dogrultusunda
agafidaki sekilde degistirilmis ve 9.12. maddesi eklenmigtir.

ESKIi SEXIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZABNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras: alinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayili Timkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A S. Serbest Semsiye Fon ictilziigit ve bu
izahname hilkiimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Istatistiksel Arbitraj
Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 24./05 /2021 tarihinde onaylanmustr.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarmna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
{(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Aynica bu izahname katlma paylanmn alm satmimn yapildigy ortamlarda, semsiye fon
igtiizligii ile birlikte talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara verilir.
YENI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ﬁnhl PortfGy-Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
i yamlarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344

ida kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 \sayih Tirkiye Ticaret Sicili
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Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtizigi ve bu
izahname hilkiimlerine gére yonetilmek fizere olusturulacak Unlii PortfSy Istatistiksel Arbitraj
Serbest Fon'un katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 23/ 95/202\ tarihinde onaylanmigtr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylanna iliskin yatnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfoy Yénetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistr. fzahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatinnme: bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katlma paylanmin ahm satminm yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictizigi ve yatwmmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatnmcilara verilir.

ESKI SEKIL

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |1-14.2 sayii Yatnm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslanna iliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1h Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A_S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfby Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna liskin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig IM-52.1 sayih Yatinm Fonlanna {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu GHzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Titkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portf6y Yénetimi A.S.




BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi {-14.2 sayii Yatnm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslanna [liskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unli Portfy Yonetimi A.S.

Kurnul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfby Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi IT1-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 1-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Teblisi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig II1-52.1 sayili Yatiim Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alum Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Turliye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kuralug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Unld Portfdy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Unlil Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S

Fon'un finansal raporlanimn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Enﬂu Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulus
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Ririm Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatrim Menku! Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Unlt Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Vénetim sistemi Unlii Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Unli Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

ESKI SEKIL
6.1. Katlma Pay:1 Alim Esaslar:

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde deferleme giinii saat 13:00’e kadar
verdikleri katilma payr alim ialimatlan, talimahn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat Gizerinden takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

YENi SEKIL

6.1. Kahlma Pay: Al Esaslar

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi ve BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
Tiirkiye Saati ile (TSI) 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: ahm talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi ve BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’min agik oldugu giinlerde TSI
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Tahvil ve Bono Piyasas’’nin kapali oldugu giinlerde iletilen

talimatlar, izleyen ilk is giini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
gergeklestirilir.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinmn verilmesi swrasinda, talep edilen katlma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
" 1a]"m‘1§‘m pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uy anacak fiyatin kesm olarak

/ J"’ bgigbmem‘&s\: nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
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63 Katlma Ray: Satm Esaslan
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uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katlma pay: bedellerini islem giini tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kaymeti teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat
agiklandilctan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmec: adina nemalandmlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullamir.
YENI SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatiin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu,
talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20
marj uygulayarak tahsil edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alm talimatmin kargihfinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: ahminda kullanilir. Diger
yandan TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek olan yatinm
aracinda nemalandirilacaktr.

TEFAS’ta iglem gorecek fomlar i¢in alim talimatlam pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay saymis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina TEFAS’ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma pay: sati
fiyatindan TEFAS’ta belirlenen marj diigiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat
verilen tutara denk gelen kahlma payr sayist TEFAS ta eglestirilir. Nihai katlma pay
adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanmir. Tahsil edilen tutara es deger adedin
tistiinde verilen katilma pay1 alm talimatlan iptal edilir.

ESKI SEKIL
6.3. Katlma Pay: Satim Esaslan

Yatinmceilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son ig giinil saat 13:00°dan
baslayip ayin 15°i saat 13:00°a kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan i¢inde bulunulan
ayin 15°inde hesaplanacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her ayin 15°i saat 13:00’dan baglayip son is giinii
saat 13:00’a kadar iletilen talimatlar ise, aymn son is giind hesaplamada bulunan pay fiyat
ilzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinil verilmis
talimat olarak kabul edilir.
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Yatnmcilarin BIST Pay Piyasasi: ve BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde
Tiirkiye Saati ile (TSI) 13:30°a kadar verdikleri katlma pay: satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Tahvil ve Bono Piyasas’’nin acik oldugu giinlerde TSI
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Tahvil ve Bono Piyasas’’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk i gini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, yukandaki 6.3 maddesinde agiklandif iizere, BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde ayin ilk ya da ikinci yansinda verilmesi durumuna gore,
aym ilk ya da ikinci yanisim takip eden ikinci i giiniinde yatnimcilara ddenir.

YENI SEKIL )

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: satim bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi ve BIST Tahvil ve Bono
Piyasas’mm acik oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatimn BiST Pay Piyasas: ve BIST
Tahvil ve Bono Piyasas’mmn agik oldugu giinlerde saat TSI 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden fi¢iincii islem giiniinde yatirnmeilara 5denir.
ESKi SEKIL

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Kahlma paylaninin ahm ve sabmi kurucunun yam sira Kurucu ile katlma pay: alim satimina
aracihk s6zlesmesi imzalamis olan kurumun unvam ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadur.

Unvan Iletisim Bilgileri
Unli Menkul Degerler | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
AS. Sariyer/Istanbul

Telefon: +90 (212) 367 36 36

YENI SEKIL.
6.5. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alm Satum Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimy Kurucu’nun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitum

kuruluglan aracibfzyla da yapihr, Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas:
miimkiindiir.

http:/fwww.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uvyeler.aspx

Katilma paylanmn alim ve satum kurucunun yam sira Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim

B f’—w est imzalamss olan kurumun unvam ve iletisim bilgileri asagnda yer almaktadur.
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Unli  Menkul Degerler | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
AS. Sanyer/Istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36

ESKIi SEKIL
6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim iicretinin yam swa asafjidaki kosullann gergeklesmesi halinde fon
kathmeilanndan farklt donemlerde yaptiklan her bir yatnm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder, Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in d5nemsel fon
getirisinin pozitif olmas: ve ayn: dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmast gerekmektedir. Ek
olarak, “Dbnem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildifn gekilde bulunacak “Yioksek
Iz” degerini agmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 3.ay , 6.ay , 9.ay , ve 12. aym son degerleme
giinleridir. Performans ticreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve sahg
gergeklestiginde yapihir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
egik degerin getirisini agan kisminmin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kastas”.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin gikanlmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ytizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Ahs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmig ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigh tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiksek iz deger -1

Biitin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulamr. Performans ticreti
katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans ficreti, her takvim yihnm 3.ay , 6.ay,
9.ay ve 12. ayin son isgiiniinii takip eden 2. i§ giinil katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasim
beklemeksizin yukarida anlatlan yonteme uygun olarak, yatinmcinin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi balinde, yatinmcimn hesabindan tahsil edilemeyen
bolimiintin karsilifn kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri kullanar.
Bu deger, her bir yatinme: igin ve aym yatimmcimin her bir farkh tarihte fon alimim
gerceklestirdigi giinden itibaren ayn aym takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yihmn 3.ay , 6.ay , 9.ay ve 12. ayimn son isgiiniini
takip eden 2. isgiinii yahnmei bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasim
beklemeksizin, fon katilma payimu elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degierini agan fon
getirisi lizerinden %20 tutannda performans iicreti tahsil eder.

O

Peﬂ’m:pans iicreti, her bir yatinma igin ve aym yatinmewnn her bir farkh tarihte fon katilma
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sonundaki degerleme giinil ve/veya fondan ¢ikes tarthinde farkl giris tarihleri icin hesaplanan
kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona girig yaptig: takvim yih igerisinde olmak fizere fondan ¢ikas yapmak isteyen
yatinmcilardan, fona gids tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, aym dénemdeki fon esik deBerini agan
kism fizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans ficretine konu olan fon pay:
sayisi ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiksek Iz Deger) uygulamr. Buna gore,
fon satin aliy tarihindeki fon pay deferi aym zamanda “Yiiksek 1z” degeri olarak kabul edilir.
Performans Ucreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz” degerini
agmas] ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans ticretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans donemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Getirisi* 1.05)) / (Performans dénemi bas: (BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Getirisi
*1.05)-1

Fon getirisi = ((Donem sonu fon birim pay fiyaty/Yilksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yiksek Iz degerinin altinda kalmas: halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ficreti hesabi igin baz olugturacak Yiiksek 1z degerinin belirlenmesinde
iig durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiksek ise Yiksek iz deger, performans
iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik degerin getirisinden yitksek ise performans tcreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans fcreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden digik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiksek 1z defer performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gbzden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satum talimat verildiginde hesaplanan
performans iicreti satig tutanndan dilgiilerek kalan kisim yatinmciya ddenir.

;@Pﬁﬁﬁ"‘i?ﬁg iicretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanila
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[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi) ¥*%20) *donem bas: fon birim pay
degeri*pay mikian)
Farkli ddnemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplamr.

Performans Ucreti Hesaplamasma iligkin Omekler

Ornek 1:
Soru:

Yatinme: 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012°ye kadar Fon'un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym: dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatinme: 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikougtir.

Performans ficreti tahsilatinin yapildiga yilin son degerleme giinlinden fon ¢iksg tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklegmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen gikis igleminden 6nce performans hesaplama donemi sonu
olan 31/12/2012 de agagidaki hesaplama yapilarak migteriden performans komisyonu
kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek 1z deper fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans defierleme
tarihindeki fon fiyah, Yilksek Iz deferini a1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Oram : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,8 = 80,000 TL olarak misterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir énceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz deger bir
tnceki donem performans ficreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyah olan 110 olmusgtur.

Yatmmcunn Fon’dan gikis yaptlgx 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyat, Yiksek Iz degerini agtifn
,/" vé m etm pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
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Nispi Getiri Orami : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000.00 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru:

Yatinmer 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet
fon katilma pay: satin almigtir.

1 Mart 20135 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon kablma pay: satin almigtir.
Yatinme: 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payim 120 TL fiyattan satmistar.

Yihn ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmugtur.

Yilin son deferleme donemi olan 31 Arahk 2015°de fon fiyat 115 TL olarak gerceklesmistir.

Yatinmel elinde kalan 70,000 adet fon katilma paymm 15 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile
satmugtir. Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur.

Yatinmcea 2015 yih Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmig, kalan paylanm 135 fiyat
ile 15 Ocak 2016’da satmmigtr.

Cevap: Yaunmcimn farkh donemlerde yaptift yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatinmeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80,000 adet fon katilma
paylanna iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

. 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras: donem getirileri,

. 30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki donem getirileri
kullamlmustir,

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 payhik kisim icin Yitksek iz degeri 100 TL’dir.
Buna ore fondan 91k1$m gerg:eklesngl 15 Mart 2015 tanhmdelu Fon ﬂyatl Yiiksek Iz Degeri




Dénemin fon getirisi %20’dir (120/100-1) Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000.00 TL
Kalan 30,000 adet pay icin ;

1 Mart 20135 tarihinde satin alinan 100,000 payhk fon igin Yiksek iz degeri 102 TL’dir. Buna
gore;

Dinemin fon getirisi %17,65"dir (120/102-1) Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15
Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay = 92,718.00 TL

Yatinmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257,718.00 TL (165,000.00+92,718.00)
olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatnmeinin elinde kalan 70,000 katilma pay: igin
performans ticreti hesaplanmgtir.

Yatinmin yapildig 1 Mart 2015 tarihinde Yitksek 1z deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
giniinde fon fiyat1 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54 dir (125/102-1).
Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,171.20 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dnemi igin baglangi¢ Yiiksek iz degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma pay: Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullamlmistir

Donemin Fon Getirisi: (115/125-1=-%8),
30/06/2015-31/12/2015 tarihleri arasi Esik deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig: ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans iicreti olugmamstir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi igin miiterinin
gikas talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi 30/06/2015-
15/01/2016 olacaktir. Buna gére;

Yitksek Iz degeri 125 TL dir.
Fonun donem getirisi 135/125-1=%8 Esik deger getirisi : %9,2

5 Ocak\2016 tarihindeki 70.000 payin satisi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
Sile, egeﬂ,p altinda kalindigindan performans iicreti tahsil edil erhisti
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Omek 3:

Sornu:

Yatinme:r 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinil olan 31 Aralik 2014’ kadar Fon®un getirisi %8,0 olmugtur
{fon pay degeri 108 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatinmer 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikrmigtar.

Performans ticreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikus tarihine kadarki
donemde (31/12/2014-15/04/2015 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/04/2015 tarihinde gergeklesen gikiy isleminden 6nce performans hesaplama donemi sonu
olan 31/12/2014 de agagidaki hesaplama yapilarak yatinmcidan performans ficreti almmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek 1z deger fon fiyat olan 100 TL’dir. Performans degerleme

tarihindeki fon fiyat, Yiiksek Iz degerini aghf ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %8-%2=%6
Pay bagina Performans Orani : (%8 — %2 ) x %20 = %1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1.2 = 120,000.00 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degierleme giinil olan 31/12/2014
tarihinde performans iicreti alindif) igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz deger bir Snceki
ddnem performans #cretine esas pay fiyati olan 108 TL olmustur.

Yatinmcinin Fon’dan ¢ikis yaptiga 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Iz degerini agtifn
ve nispi getini pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
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Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108,000.00 TL olmugtur.

YENI SEKIL
6.7. Performans Ucreti:
Performans Ucreti uygulamasi kaldinlmgtir,

ESKI SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00684932'sinden
(ytzbindealtivirgiilseksendortbindokuzyiizotuziki) [yillik yaklasik %2,50 (yiizdeikibuguk)]
olusan bir ydnetim tGcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslanna
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

YENI SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00684932'sinden
(ytizbindealtivirgiilseksendortbindokuzyiizotuziki) [yilhk yaklasik %2,50 (yiizdeikibuguk)]
olugan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitier ile kurucu arasmda bir sizlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani™ uygulamnr.

ESKI SEKIL
7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin gilncel bilgiler sunlardir:

A) Fon'dan karsilanan giderler %
Yillik azami fon toplam gider oram Bulunmamaktadir
Yonetim icreti (yillik) 2,50
- Kurucu %35
-Fon Dagitim Kurulugu %65 (Dagitict kuruluga 6denen tutar,
1 kurulug araciliiyla satilan Fon tutan dikkate alinarak




hesaplamir.)

| Saklama ficreti (Porifdy bilylikligiine gbre defigen tarife 0,10+BSMV
uygulanmaktadir.)
Diger giderler (Tahmini-Denetim Ucreti, Portfoy Saklama 1

Gideri, Kurul Kay1 Ucreti, Vergiler, Araci Kurum
Komisyonlan, MKK, KAP,vb. giderler)

B) Yatinmailardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar
a) Performans ticreti oram (% 20)

b) Giris ve/veya gikag komisyonu (% 0)

YENI SEKIL

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulagilabilir.

ESKi SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindiir.

YENI SEKIL
9.4. Semsiye fon igtiiziifline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagzlum
raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas:
mimkiindiir.

Aynca, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonum risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatinma bilgi formundan da ulagiimas) miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararina baglandi
tarihi izleyen altinc: i giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir. Finansal tablolar
ayrica sbz konusu aciklamay: miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay sahiplerine en
uygun haberleyme vasitasiyla génderilir.




9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna baglandig:
tarihi izleyen altinci i glindi mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

ESKI SEKIL

12.1. Katima paylan, izahnamenin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen satg
baslangic tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatinmcilara sunulur.

YENi SEKIL

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen satis
baslangic tarihinden itibaren, izahnamede ve yatirumac bilgi formunda belirtlen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur

EKLENEN MADDE

9.12. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay: takip eden alh is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.




