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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFQOY BIRINCI HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
iIZAHNAME DEGISIXLIGI

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Unlii Portfby Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesindeki Fon unvan), girig kismy, kisaltmalar kismy, 1.1,
1.3,23,24,25,26,28.,3.1,34,6.1,63,64.,6.7,7.1.1, 1.1.5, ve 8.2. nolu maddeleri,
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 3} / |8/ 2:m2.2tarih ve 12233903-305.ad.0L x.....5ayth izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir. 23930

ESKI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI UNLU PORTFOY
BiRINC! HISSE SENEDiI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)YUN KATILMA
PAYLARININ iHRACINA iLISKIN iZAHNAME

YENI SEKIL
UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI UNLU PORTFOY
ONUNCU SERBEST FON'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

ESKi SEKIL

Unld Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras1 alinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizGgi ve bu
izahname hitkiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylannm ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/11/2021 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

{hra¢ edilecek katilma paylanna iligkin yatirm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlit Portfsy Yonetimi A.S.'nin resmi internet sitesi

(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmin alm satimumin yapildig: ortamlarda, semsiye fon

A M:’:ﬁ 1 ile birlikte talep edilmesi halinde icretsiz olarak yatinmcilara verilir.
‘ﬁ_’gg’{ > g ep edilmesi y 1
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Unlii Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 604344
sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hilkiimlerine gore y&netilmek tizere olugturulacak Unlit Portfy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 15/11/2021 tarihinde onaylanmgtur.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ...../...../2022 tarih ve ....cocecvrrennnnn sayth yazisi ile “«Unli
Portfy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)”un “Unlii Port{oy
Onuncu Serbest Fon” a déniigtiiriilmesine izin verilmistir.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

(www.unluportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)nda (waww.kap.orp.ir)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satuminin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
igtiizigii ile birlikte talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokilmanlar: | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi |[I-14.2 sayilh Yatinm Fonlannmm Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblip
Fon Unlii Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)
Semsiye Fon Unlit Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unlii PortfSy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.
el ) PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
o 1 m\\ Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
“4'Rehbe Yatiim Fonlanina lliskin Rehber
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Saklama Tebligi [1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayth Yatiim Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlani ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Ydnetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon ictiizigd, fon izahnamesi
BIST Borsa istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayth Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslarnna [liskin Teblig
Fon Unlii Portfoy Onuncu Serbest Fon
Semsiye Fon Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unlil Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayil Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
’ Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblig 11[-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkive Finansal Raporlama Standartlani ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
*'—?_%KFOH un
'5;“? [LUpvam: Unlii Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon
1 (Hisse Senedi Yogu
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Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Unlii Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: _{ Serbest
Siiresi: Siiresiz
YENI $EKIL
1.1. Fona Mligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvanu: !:Jnlﬁ Portfoy Onuncu Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Unlii PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirll: | Serbest
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticiler:

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad: Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Utku Ozay Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset | 25 Yil
Kurulu Management LP Principal
Bagkam 2012 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing
Director
Altug Y 6netim 2018 - Devam Unlii Portfoy Yénetimi A.S. | 18 Yil
Dayioglu Kurulu Bagkan | Genel Midiir
Vekili /Genel | 2017 - 2018 Ata Portfdy Yénetimi A.S.
Miidiir Genel Mudiir Yardimeis:
2012 - 2017 Odeabank A.S. Grup Miidiiril
Cevdet Uygar | Yénetim 2020-Devam Unlii Yatinm Holding A.S. - | 16 Y1l
Aksoy Kurulu Uyesi | Yénetici Direktor - Hazine
2020-Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
- Yoénetim Kurulu Uyesi

2017-2020  Unlii Menkul Degerler A.S.
- Yénetici Direktor - Hazine
2014-Devam Unlii Yatinm Holding A.S.-
Unli Long Term Investments (Coklu
Varlik Tirkiye Fonu,  Gayrimenkul
Yatinm Fonlan, Girisim Sermayesi
Yatinm Fonlari, Hisse )

| Tahir Selguk | Yonetim 2012 - Devam Istanbul Varlk Yonetimi | 22 Yil
’\,5;:'/'-"”;“‘: " Tuncalt Kurulu | AS
”‘Q’?‘ (; Ea Bagkamt  (I¢ | 2002 - 2012 Unlg Menkfu\l Degerler A.S.
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Kontrolden

Sorumlu)
Emre Dilber Yﬁnetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset | 18 Yil
Kurulu Uyesi | Management
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoaeticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dlyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Fainan
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Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptifr Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Utku Ozay Yénetim 2012 —Devam Unlii  Alternative  Asset | 27 Y1l
Kurulu Management Limited Tiirkiye (Istanbul)
Baskan frtibat Biirosu (Yonetici Direktor)
Siileyman Yonetim 2022 - Devam Unlit Portfay | 23 Y1l
Aykut Kurulu Ydnetimi A.S.
Saribiytk Bagkan Vekili | 2019 - 2020 Devexperis (Genel Miidiir
Yardimecist)
2015 -2019 VeriZeka (Kurucu Ortak)
2013 -2015 Science Wave Capital
(Kantitatif Analist,
Gelistirici/Quantitative Developer)
Cevdet Uygar | Yonetim 2020-Devam Unlii Yatinm Holding A.S. - | 18 Y1
Aksoy Kurulu Uyesi | Yonetici Direktsr - Hazine
2020-Devam Unlii PortfSy Yonetimi A.S.
- Yonetim Kurutu Uyesi
2017-2020  Unltt Menkul Degerler A.S.
- Yonetici Direktr - Hazine
2014-Devam Unlii Yatinm Holding A.S.-
Unll Long Term Investments (Coklu
Varhk Tirkiye Fonu, Gayrimenkul
Yaturtm Fonlan, Girisim  Sermayesi
Yatinm Fonlan, Hisse )
Tuncay Kuli | Yonetim 2002 — Devam Unlii Yatinm Holding | 44 Y1l
Kurulu Uyesi | A.S. Teftis, Risk, Mevzuat Uyum Grubu
de¢ — Grup Damyman
Kontrolden | 2001-2001 Bayindir Menkul Kiymetler
Sorumlu) A.S. TMSF adma Yén. Kur. Murahhas
Uye & Genel Miidiir Yardimecisi
-+, Emre Dilber | Yonetim 2015 — Devam Unlit Alternative Asset 20 Yil
§\ Kurulu Uyesi | Management Limited Tiirkiye (Istanbul)
o W Irtibat Biirosu (Direktor) /)




Citneyt Genel Miidiir | 2022- Devam Unlii Portféy Yonetimi | 19 Yil
Yiingiil A.S.-Genel Miidiir

2014 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Yatirem Yinetimi Miditrii

2009 — 2012 Oyak Yatwun Menkul
Degerler A.S. — Fon/Portfty Yoneticisi

ESKi SEKIL
2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylari sadece nitelikli
yatnimcilara satilacak serbest fon statilsiindedir.

Fon portféyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir.

Fon portféyiiniin ySnetiminde ve yatinm yaptlacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon titrlerinden serbest fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihraggilanin ortaklik paylan ile
ihrager paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlan katilma
paylarnina yatirtlir. Aynca, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy
degerinin en az %80°i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylan harig¢ olmak
iizere BIST te islem géren ihraget paylar, ihragg: paylarina ve ihraget pay: endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve ihraggi payina
dayah opsiyon s6zlegmelerinin primleri, borsada iglem goren ihraggi paylarina ve ihragg payina
dayali arac1 kurulug varantlari ile ihragg:r paylarindan olugan endeksleri takip etmek tzere
kurulan borsa yatiim fonlar1 katilma paylarina yatintir.

Bununla birlikte, fon portfdyiinin TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak en fazla
%?20’si oraninda; Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, tiim varhik
ve iglemlerden olugabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla
ve/veya tamamen yatim amach olarak Tirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda
pozisyon alabilir. S6zil gegen tilm varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar {izerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahilstil tiirev araglara, yurtiginde ve/veya
yurtdiginda kurulmus yatim ve serbest yatirnim fonlari paylanna portfsyde yer verebilecektir.
Likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Piyasa yonlil stratejilere ilaveten,
arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen
getiriyi artirmak veya riskten korunma saflamak amaciyla, kaldira¢ yaratan iglemler
gergeklestirebilir. Fon, kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet iglemi, agia satig gergeklestirebilir. Sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla
yatirim yapti§1 para ve sermaye piyasasi araglan ya da diger finansal varhklan teminat olarak
gbsterebilir. Yabanci yatirim araglan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasas: araglar1 dahil
edilebilir.

N-w =, Fon portfoyiine yerli para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo,
WﬁTQ(ésbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piydsasi iglemleri, devlet i¢ borglanma
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senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (pay
senetleri ve borglanma araglar), kamu ve/veya ozel sekiér tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl menkul kiymetler,
yurtdisginda ihraggilarnin ¢ikarmis oldugu Tirk Lirasi cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve sdz konusu varhklara vefveya s6z konusu varhklar Ozerinden olusturulan
endekslere dayalh swap islemleri/sozlesmeleri dahil ttirev araglar, yapilandirilmig yatinm
araclart ile yurti¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonlari dahil olmak tizere
yatiim fonu katiima paylarina ve yatirim ortaklif: paylarina yatirim yapilabilir, Portfyiin Tirk
Liras: ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi miimkiindir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tirk Devleti, il dzel
idareleri, kamu ortakhg: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglanna, Tirkiye'de ihrag edilen
yabanci para cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglanna, Tiirk
dzel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil
yabanci para cinsinden borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve
6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglan), gelismis ve geligmekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan
{llkelerin yatinm fonu katiima paylarina, yurtiginde ve/veya yurtdiginda kurulmus borsa yatirim
fonu katiilma paylarina,yatirim ortakligi paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayal: ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglanna ve emtiaya dayal tiirev iiriinlere
yatirimn yapabilecektir.

Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
aractlifiyla yapilabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir y6netim kisitlamas: yoktur. Fon, pay senedine
dontstiirtilebilir tahviller, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
gelir ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve kredi temerriidiine bagh
tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirltt yapilandiriimg kredi enstriimanlar: ve Teblig’ in
4.maddesinde belirtilen difer varhklar ve/veya islemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu
endeksler ile ddviz, faiz, kiymetli madenler, emtia tizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda
diizenlenmig swap sozlegmeleri, opsiyon sbzlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalar; (forward)
ile vadeli islem sdzlesmeleri (futures) fon portfoytine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacl: islemler de yapilabilir.
S6z konusu islemler yurt i¢i veya yurtdisy Borsalarda, organize piyasalarda
gerceklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyiine tilrev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlegmest,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valsrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimi ile yapilandinlmig bor¢lanma/yatirim araglanm, dayanak varlii hisse senedi ve

_ endeksleri, faize dayal: menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtiaya dayal tiirev driinleri
,;%?g diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Ttlrev iglemler hem
o gadeh

ahilstl piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilifinyla yapilabilecektir.




Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi; Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da
ddeme karsilipi nispi islem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldiragh islemlere yatinm
yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve
ag1a satiy gibi diger borglanma ySntemleriyle gergeklegtirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldiwrag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz Oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas1 yapilirken dayanak
varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde
belirlenen fiyat esas alirur.

Fon, kredi alabilir, diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agifa satig gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tim ortaklik paylan §ding
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinim Fonlarina lligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.
Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapti: para ve sermaye piyasast
araclanni ya da diger finansal varhiklar teminat olarak gbsterebilir.

YENI SEKLI
2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri ger¢evesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatinmecilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyline ahnacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
duizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir.

Fon yatirim 8ngbriisét dogrultusunda sermaye piyasas: araglarina, Kurulea uygun
ghriilen difer yatirim araclarina, finansal islem ve sbzlesmelere ve menkul kiymetlere
yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay
amaglamaktadir. Fonun pertféyiine alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig
ve Kurul’un ilgili difier diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. Fon beklenen getiriyi
arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirnm amactyla vadeli islem ve opsiyon stizlegmesi,
sakh tiirev ara¢, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil’/bono ve altin
iglemleri, yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapabilir, Fon portféyiine yabana
para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tiim varhk ve iglemlerden olugabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank

Para Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma aracglan, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag

edilen 8zel sektér menkul kiymetleri (Paylar ve borglanma araclari), kamu ve/veya dzel

sektbr tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari ile varhifa dayash menkul kiymetler

ve/veya varlik teminathh menkul kiymetler ve sz konusu varhklara dayah swap

.- ==wiglemleri/sbzlesmeleri dahil tiirev araclar, yaprlandinlmmig yatirtm araglar; ile yurtiginde
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Diviz cinsi varhklar olarak ise kamu ve/veya Tiirkiye’de mukim girketler
tarafindan ibra¢ edilen dig bor¢lanma araglari, yurt disi borsalarda iglem géren hisse
senetleri, emtia ve/veya emtia bazh yatirim fonlari, borsa yatirm fonlan ve yabane sabit¢
getirili menkul kiymetlere yatirnm yapilabilir. Pertfdyiin piyasa sartlarindan
kaynakianan durumiarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amach zemin
olugturma amagh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta deferlendirilmesi
stz konusu olabilecekdtir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyiine
varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, gelir ortakhi
senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar gibi enstriimanlar ile bu araglarin
icerisinde bulundugu endeksler ile diviz ve faiz {izerine tezgahiistii veya organize
piyasalarda dilzenlenmis swap soziesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalari (forward) ite vadeli islem sézlesmeleri (futures) dahil edilebilecekiir.

Fon, fon hesabina olmak iizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agiga satig gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik
paylan1 6diing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelijinde olmasindan dolay:
odiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde
belirtilmisgtir.

Fona yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (Menkul ktymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglar:, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve
borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplan, yapilandirilmis kredi enstriimanlan (CLN),
kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve varlia dayah
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disi ihraggilarin
cikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara
velveya sdz konusu varhiklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandirilmis yatinm araglan ile yurt iginde ve/veya
yurt disinda kurulmus Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlan dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirli yatinm
ortakhig1 paylanina, Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg: Idaresi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen borglanma araglan,
sukuk ihraglarina, Turkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma
araglarina, Turk 6zel sirketlerinin ihrag ettifi dviz cinsinden borglanma ve sukuklar dahil
d6viz cinsi borglanma araglarina, geligmis ve gelismekte olan lkelerin kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina, (hazine bonosu, devlet tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglan), gelismis ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve geligmekte olan dlkelerin yatinm fonlarina
(yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayal: tilrev iirlinlere yatirim yapilabilecektir. Ayrica,
fon portfSyiinde, sdzii gegen tiim varhklara ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan
ehdekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tilrev araglara ve her tlirli yatinm ortakhigs
paylarina da yer verilebilecektir. Fon borsa dis: repo/ters repo islemleri gergeklegtirebilecektir




Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araclar (Tiirkiye'de
kurulan ve unvanmda “Yabanc1” ibaresi gecen yatirum fonlar: da dahil) fon teplam
degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabaner
ihracgilarin déviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlart da dahil) da fon toplam
deBerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayal sermaye
piyasasi araglarina yapilabilecek yatinnmlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in asgari ve
azami bir sinurlama getirilmemistir.

ESKi SEKIL
2.4, Fonun kargilagtirma 6lgiitii %95 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

YENI SEKLI
2.4. Fonun egik degeri %80 USD/TL Getirisi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) olarak
belirlenmigtir.

USD/TL Getirisi hesaplamasinda; hesaplama dénemi bas1 ve hesaplama donemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30’da agikdanan gisterge niteligindeki USD
déviz ahs kurlar kullamimaktader.

ESKIi SEKIL

2.5. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa
digindan tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakli tilrev ara¢, swap sozlesmesi,
varant, sertifika, ileri valérld tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandinilmig yatinim araglan,
dayanak varhii ortaklik payi, borsa yatiim fonu katilma pays, endeks, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, dviz ve emtia olan tiirev tirlinler dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.5. Fon portftyiine riskten korunma ve/veya yatinm amactyla borsadan veya borsa
disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono, faiz, déviz/kur, emtia ve altn islemleri ile
yapilandinimig yatinm araglari, dayanak varlig1 ortaklik payi, borsa yaurim fonu katilma pay1,
endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev tiriinler dahil
edilebilir.

ESKI SEKIL
2.6. Portfdye, borsa digindan (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl: tiirev, swap
sbzlegmesi, dayanak varligi ortakhk payi, borsa yatinm fonu katilma payi, endeks ve faize
hjdaxglj menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tilrev {irilnler) ve/veya repo/ters

' ':kij%:_'. ®po de dahil edilebilir. Borsa disi sozlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
Y f‘\pdéﬂ'fbyi\ne dahil edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarimin ygfinm yapilabilir derecglendi
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notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri
tizerinden nakde dénistilrillebilir olmast zorunludur. Aynca, borsa digi varlik ve islemlerin
kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye, borsa digindan (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakh tilrev, swap
s6zlesmesi, dayanak varli1 ortaklik payi, borsa yatirim fonu katilma payi, endeks ve faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dviz ve emtia olan tiirev driinler) ve/veya repo/ters
repo de dahil edilebilir. Borsa disi sdzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sozlegmelerin karst taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
{izerinden nakde donUstitriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa disi titrev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakh tiirev arag, swap
stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altn islemleri ile yapilandirilmus
borg¢lanma/yatirim araglar, dayanak varh hisse sencdi ve endeks, faize dayah menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degierlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

2.8. . Portfsye dahil edilen yabanci vatinm araglanmi tarutici genel bilgiler: Fon
portfoyiine 6ncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihrag edilmis yatinm araglant dahil
edilecek olmakla birlikte, amlan maddedekiler digindaki iilkeler tarafindan ihrag edilmis yatirim
araglan1 da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda iglem goren sermaye piyasasi
araclan dahil edilebilir.

Yaunm yapilacak driiniin ihragpisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas araglartnin tabi oldugu illke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgileri aragtirmak Ynetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanct Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri
veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araclarina ve
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara yatinim yapilabilir.

b) Yabanci Ortakhik Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin ortaklik paylart dahil
edilebilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon'un genel stratejisine uygun
olmak kaydi ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerim paylarina yatirim yapilabilir.

c) Depo Sertifikalari: Depo sertifikass, faaliyet gosterdigi tlke diginda bir borsada iglem
gbrmek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem géren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikas: (American Depository Receipt -ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylanni temsil
etmek tizere gikarttifin varliklar olup, ortakhk paylanmin ash yabanci iilkedeki bir saklama

- AkUfblysunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortakhk paylan ile
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piyasalannda da ihra¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory
Receipt — GDR)” olarak adlandinlir.

d) Yabanct Kira Sertifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdiginda ihrag edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir.

e) Yabanc: Yatiwmm Fonlarr: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerde ihrag edilen yabanc
yatinm fonu paylani fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu yontemle hisse senedi ile 6zel sektr
borglanma araglarim iceren fonlara da yatirim yapilabilir.

YENI SEKIL
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglanim tamtic: genel bilgiler:

Fon portfoytine 6ncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihra¢ edilmig yatinim araglan dahil
edilecek olmakla birlikte, anilan maddedekiler digindaki iilkeler tarafindan thrag edilmig yatinm
araglart da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistl piyasalarda islem goéren sermaye piyasasi
araclart dahil edilebilir.

Yurt diginda ihra¢ edilen bor¢lanma araclarmin ve kira sertifikalarimin, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayics kurulus nezdinde saklanmass,
fiyatimn veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde pgerceffe uygun
degeri Uzerinden nakde doniigtiirillebilecek nitelikte likidasyona sahip olmass sartianyla,
yurt diginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Yatinm yapilacak iiriiniin ihraggisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu illke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgileri aragtirmak Ydnetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri
veya bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina ve
yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabancit Ortaklik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortakhik paylar1 dahil
edilebilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordigt durumlarda Fon’un genel stratejisine uygun
olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerim paylarina yatirim yaptlabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tilke diginda bir borsada iglem
gormek isteyen sirketlerin paylanm dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem goren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (American Depository Receipt -ADR), Amerikan sermaye
piyasalanindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasimin yabanci ortakhik paylarini temsil
etmek lzere gikartig1 varliklar olup, ortaklik paylartnin ash yabanci tlkedeki bir saklama
kurulusunda muhafaza edilicr ve bunlar daima temsil ettikleri ortakhk paylan ile
degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte e 10 zamanh olarak Avrupa
piyasalaninda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory
Receipt — GDR)” olarak adlandinilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalar:: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdiginda ihrag edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir.

e) Yabanci Yatinm Fonlari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerde ihrag edilen yabanc

r-’; yatnm fonu paylan fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu yontemle hisse senedi ile 6zel se 7/
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ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimin, dier menkul kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
dsviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sdz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakhi titrev arag, swap sSzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihig:
kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir

zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki

. ~farkll finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
-~ «,;, s %&p‘gabﬂecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satilmaya baglandifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhragei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyd icerisinde apifa satig yapilan finansal
enstriimanlarnn piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenler ile emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigsiklikler nedeniyle portfoyiin
deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiliinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal irn fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhifnmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gre degisiminin &lgtsiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yilzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgisiidiir.

14) Yapilandirilms Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandirilmig
Yaunim / Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz &demesinin yaninda
dayanak varhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm / Bor¢lanma
Araglari’'nin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde
negatif olmasi halinde, yatirrmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha digitk
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglar’min glinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatrim / Borglanma Araglan’nin ginlitk degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla
birlikte Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinur.

Yapilandinilnug Yatinm/ Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: halinde karg: taraf riski

":-'éq, mevcuttur. Karg: taraf riski, ihraggi kurumun Yatium / Borglanma Araglari’ndan

24 kgynhklanan yilkiimlithiiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. 7




.7 illdrag riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihg) degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in s§zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

YENIi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilece§i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakliik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Sz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfbyiine faize dayali varhklann (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portftyiin maruz kalacag: zarar olasiifini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiline kara katima dayal: varhiklarin (katilim
hesabi, kira sertifikalars vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varhklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek kar pay: oranlan degisimleri nedeniyle
olugan riski ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya gtkan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyilne tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon

_alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kogullar altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satilmaya baglandigi dénemden sonra
mevzuatta ve ditzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmest riskidir.

9) fhracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqifa Satig Riski: Fon portfdyll igerisinde agifja satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle 6diing karsihigi ve/veya dogrudan agifa
satis imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenier ile emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tlrev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
deperleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarlihklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhigimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiyilk 6nem tagtyan zaman
falctoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin 6lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin diciisiidiir.

14) Yapilandinimig Yatinm / Bor¢lanma Araglart Riskleri: Yapilandiritmig
Yatiim / Borglanma Araglarimn degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda
dayanak varhgin piyasa performansina baghidir. Yapilandinlmis Yaurim / Borglanma

¢lar’min dayanak varliklari izerine olusturulan stratejileriy getirisinin ilgili donemde
ldeedemeyecegi gibi,
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' ,yenlmls olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek de

performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigik
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm / Borglanma Araglan’min ginlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglan’min giinlitk degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinlmis Yatrim / Borglanma Araglari’'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate almir.

Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggt kurumun Yatmm / Borglanma Araglari’ndan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portf6yii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolay1s: ile burada Baz Deger’in soziesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

ESKIi SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6i¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir.

Yapilandinlmig yatirim araci, yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanimin ve kira
sertifikalarimin borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk élgttm modeli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamakitadir.

YENI SEKIL
3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir.

Yapilandinlmig yatinm araci, TL cinsi borglanma araglarimin ve kira sertifikalannin
borsa digindan portfoye dahil edilmesi halinde risk 6l¢iim modeli olarak RMD kullamlir. Fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini ayamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karekk kural: ile 20 isgiinii elde tutma siiresi dikkate
ahnarak %10°dur.)

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmeilarin Degerleme giinii saat 13:00°a kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden
yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giinlinden sonra
rlemede bulunan pay fiy ;(

v

len yerine getirilir.




BIST Pay Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatirimalarie BIST Pay Piyasasi’min ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gbrdiigil yurt digt (NYSE — New York Stock Exchange, LSE - London Stock Exchange,
Xetra — Deutsche Birse, Nasdagq, Paris Stock Exchange) piyasalarin agik oldugu giinlerde
her aymn son is glinil saat 13:00’dan baglayip aymn 15’ saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlar aym 15’inde hesaplanacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir,

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasas’min ve fon portféyiindeki kiymetlerin iglem
girdiigi yurt dist (NYSE - New York Stock Exchange, LSE — Londen Steck Exchange,
Xetra — Deutsche Birse, Nasdagq, Paris Stock Exchange) piyasalarin agik eldugu giinlerde
her ayin 15’inde saat 13:00°dan baglayip ayin son i gilnil saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari ayn son is giiniinde hesaplanacak pay fiyat: lizerinden
yerine getirilir.

BIST® Pay Piyasast’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Asgari fon katilma payr alim tutari, her bir katihm pay: ahm talimafi1 icin
250.000,00 TL tutardir. Fon katlma payr ahim talimatinin adet olarak verilmesi
durumunda, ilgili pay tutarina tekabiil eden adet dikkate ahmir.

ESKI SEKIL
6.3.Katilma Pay: Satum Esaslar

Yaurimcilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00”a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldu@u giinlerde saat 13:00’dan
sonra iletilen talimatiar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden ger¢eklestirilir.

YENI SEKIL
6.3.Katilma Pay: Satim Esaslan

Yaurimeilarin BIST Pay Piyasasi'min ve fon portféyiindeki kiymetlerin iglem
gordiigii yurt dist (NYSE ~ New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange,
Xetra — Deutsche Birse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin agik oldugu giinlerde
Yatirmmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufin giinlerde her aym son is giinii saat
~13:00°dan baglayip aymn 15°i saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay: satim tahmatlarl

“ﬂ?w 15%inde hesaplanacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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Yatinmeilarm BIST Pay Piyasasr’mmn ve fon portféyiindeki kiymetlerin islem
gordiigii yurt digt (NYSE — New York Stock Exchange, LSE - London Stock Exchange,
Xetra — Deutsche Bérse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin acik oldugu giinlerde
her ayin 15%inde saat 13:00’dan baslayip ayin son is giinii saat 13:00’a kadar verdikleri
katiima pay: alim talimatlar: ayin son ig giinlinde hesaplanacak pay fiyat: fizerinden
yerine gefirilir.

BIST® Pay Piyasast'nin kapah oldugu giinferde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

ESKi SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin (¢ denme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saal 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde,
jade talimatinin BIST Pay Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Ugiincli iglem giiniinde yatinmeilara 6denir. lade
talimatinin verildigi giinden ddeme giintine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasas) agik olmakla
birlikte pay takas iglemlerinin ger¢eklesmedigi giin olmas: durumunda (katilma pay:1 satim
talimatinin yerine getirilecei giinlin yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda);
ddeme, pay piyasas: takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

YENI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandig
iizere, BIST Pay Piyasasi’nmin ve fon portfyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist
(NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche
Birse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin ac¢ik oldugu giinlerde aymn ilk ya da
ikinci yarisinda verilmesi durumuna gbre, aym ilk ya da ikinci yarisim takip eden iki islem
giinéinde yatirimeilara §denir.

ESKi SEKIL
6.7. Performans Ucreti:

Performans Ucreti uygulanmamaktadir.
YENI SEKIL

Kurucu, yonetim iicretinin yam sira agafidaki kosullarin gergeklegsmesi halinde fon
katitmeilarindan farkli dénemlerde yaptikian her bir yatinm ig¢in ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve ayn1 ddnemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek
olarak, “D6nem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, agagida anlatildif sekilde bulunacak “Yiiksek
[z” degerini agmas: gerekmektedir.

“Performans Gézden Gegirme Tarihleri” 3. ay, 6. ay, 9. ay ve 12. ayin son degerleme
¢irme” tarihlerinde ve safis
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gerceklestiginde yaptlir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini agan kismunin %10’ udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans ddnemi sonu itiban ile hesaplanan porif8yiin vergi éncesi
getiri oramndan egik degerin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir

Yiiksek iz deger: Ahg tarihindeki fon birim pay degeri veya performans tcreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikig yapildig: tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren 1lk Cikar (FIFO)” yéntemi uygulamr. Performans
ticreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans iicreti, her takvim yihnin 3. ay,
6. ay, 9. ay ve 12, ayin son is giiniinii takip eden 2. is gilnil katidma pay) sahiplerinin fondan
ayrilmasim beklemeksizin yukarida anlatilan y&nteme uygun olarak, yatiimcmnin kurucu
nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba bor¢ kaydi
yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye bulunmarmas: halinde, yatirimeinin hesabindan
tahsil edilemeyen bolimiiniin karsihi kadar fon pay, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin
fona iade edilmek suretiyle katthimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5. maddesinde belirtilen esik degeri
kullamir. Bu deger, her bir yatirnmer igin ve ayn1 yatinmeinn her bir farkl: tarihte fon alimim
gergeklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayni takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplamir. Kurucu, her takvim yilinin 3. ay, 6. ay, 9. ay ve 12. ayinn son ig giiniinii takip eden
2. is glinii yatinme: bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon
katilma payini elinde bulundurdugu stireye ait fon esik degierini agan fon getirisi iizerinden %25
tutarinda performans iicreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatinme igin ve aym yatirimeimn her bir farkl: tarihte
fon katilma pay: almin gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanr.
Dénem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan gikig tarihinde farkl girig tarihleri igin
hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak
degerlendirilir.

Bu gergevede, fona giris yaptig) takvim yil1 igerisinde olmak iizere fondan ¢ikig yapmak
22 isteyen yattnmcilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, aym doénemdeki fon esik degerini
asan kism {izerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans tcretine konu olan fon
pay1 sayist ile carpilmas suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.
Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz cher) uygulamr,
Buna gére, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek 12" degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatirun (fon pay degerinin) *Yiiksek
” degenm agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.
. Yiksek iz deger, performans Gicreti alinan donem i 1bar1yla performans iic /etm sas
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birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (%80 USD/TL Getirisi + %20 BIST-
KYD Repo (Briit))) / (Performans donemi bast (%80 USD/TL Getirisi + %20 BIST-KYD Repo
(Briit))) - t

Fon getirisi = ((Ddnem sonu fon birim pay fiyati/Yitksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yilksek iz degerinin altinda kalmas)
halinde fon performans icreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesab1 igin baz olusturacak Yiiksek 1z degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yilksek ise Yiiksek Iz
deger, performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise
performans iicreti kesilmediginden Yiiksek [z deger en son performans iicreti kesilen
tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden dusiik ise performans
ticreti kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim
pay degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans g6zden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimat verildiginde
hesaplanan performans {icreti satis tutarindan diigiilerek kalan kisim yatirimeiya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanilacaktir:

[{(Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi} *%10) *dénem bagi fon birim
pay degeri*pay miktan]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina liskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatirimer 26 Ekim 2012 tarthinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay1 satin almugt:r.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %610,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmusgtur). Aym ddnemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatirimer 15 Subat 2013 tarihinde Fon'dan gikmigtir.

o Performans Gcreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme
e ””‘:%“ tadarki donemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %
’{% ~ Pk
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N\Man 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,
. 1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

Esik Deger getirisi ise %35,0 olarak gergeklesmigtir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gerceklesen cikus isleminden dnce performans hesaplama
dnemi sonu olan 31/12/2012 de agagidaki hesaplama yapilarak misteriden performans
komisyonu kesilmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat, Yiiksek iz degerini agtif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Oram : (%10 - %6 ) x %10 = %0,4

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,4 = 40,000 TL olarak miisterinin TL
cari hesabindan kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldifimizde, bir 8nceki dSnemin son deferleme giinii olan
31/12/2012 tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki D6nem igin Yiiksek iz
deger bir dnceki dénem performans ticreti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyati olan 110
olmugtur.

Yatinmeinin Fon’dan ¢ikig yaptiga 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyau, Yiiksek Iz
degerini astiZ1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %10 x 100,000 x110 = 55,000.00 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru:
Yatinmer 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
50,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay1 satin
almastir. Yatinmer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payin1 120 TL fiyattan
satrmigtir.

Yihin ilk degerleme giinil olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur,

Yihin son degerleme donemi olan 31 Aralik 2015’de fon fiyati 115 TL olarak
gerceklesmisgtir.

Yatirimer elinde kalan 70,000 adet fon katilma payint 15 Ocak 2016°da 135 TL fiyat
ile satmustir. Esik Degerin getirisi:

.. 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,




30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur.

Yatirimer 2015 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarim 135
fiyatile 15 Ocak 2016da satmustir.

Cevap: Yatinmcmnn farkh dénemlerde yaptifa yatinmlar ayn ayn takip edilmistir.
FIFO uygulamasina gore, yaurimeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmis oldugu 80,000 adet fon
katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

° 50,000 adet pay i¢in 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasi dénem
getirileri,

® 30,000 adet pay igin ise | Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem
getirileri kullamlmstir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yiksek Iz degeri 100
TL'dir.

Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyau, Yuksek iz
Degeri agtif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %10’dir (120/100-1) Nispi Getiri: %10-%3,5=%6,5

Performans Ucreti: (%10.0 —%3.5) x %10 x 100 TLx 50,000 pay = 82,500.00 TL
Kalan 30,000 adet pay igin;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon igin Yitksek Iz degeri 102 TL dir.

Buna gére;
Dénemin foq getirisi %17,65°dir (120/102-1) Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15
Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %10 x 102 x 30,000 pay = 46,359.00 TL

Yatinmeidan  tahsil edilen toplam  Performans Ucreti 128,859.00 TL
(165,000.00+92,718.00) olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatinmeimn elinde kalan 70,000 katilma pay1 igin
performans iicreti hesaplanmigtir,

Yatinmin yapildig: 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek 1z deger 102 TL, 30 Haziran 2015
degerleme gilniinde fon fiyat 125 TL olmustur.

Donemin fon getirisi %22,54’diir (125/102-1).
Nispi Getiri : %22,54-%2,5-%20,04

Performans Ucreti kesilmistir.
Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangi¢ Yiiksek iz degeri 125 TL olmugtur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma pay: Performans Ucreti
.. - hesaplamasmna iliskin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Arahk 2015 arasindaki getiriler

< | Hmigtir
s . "tD6nemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),




30/06/2015-31/12/2015 tarihleri arast Egik deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1
ve fon getirisi negatif (-) oldugu igin performans iicreti olusmamistur.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans iicreti kesilmedigi i¢in
miigterinin ¢ikis talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans ficreti hesaplama dénemi
30/06/2015-15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek [z degeri 125 TL dir.

Fonun dbnem getirisi 135/125-1=%8 Esik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 pay:n satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina
ragmen esik degerin altinda kalindigindan performans licreti tahsil edilmemisgtir.

Ornek 3:

Soru:

Yatirimei 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinti olan 31 Aralik 2014’e kadar Fon'un getirisi %8,0
olmugtur (fon pay degeri 108 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0
olmustur.

Yatirimei 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir,

Performans iicreti tahsilatinin yapildigi y:lin son degerleme giiniinden fon gikig tarihine
kadarki dénemde (31/12/2014-15/04/2015 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8
TL), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/04/2015 tarihinde gergeklesen gilas isleminden Gnce performans hesaplama
dénemi sonu olan 31/12/2014 de agagidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan performans
ficreti ahnmgtir,

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat, Yiiksek {z degerini agti1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %8-%2=%6
Pay basina Performans Oram : (%8 — %2 ) x %10 = %0.6

, Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.6 = 60,000.00 TL olarak miisterinin TL
- _cani hesabindan kesilmigtir.

Low /{;/:;;;:\\; fS/d@"ZOlS tarihine gelindiginde, bir 6nceki done
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31/12/2014 tarihinde performans ticreti alindigi igin bir sonraki Donem igin Yiiksek 1z defer bir
onceki dénem performans iicretine esas pay fiyat: olan 108 TL olmugtur.

Yatnmeimn Fon’dan ¢ikig yaptigi 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyat, Yikksek Iz
degerini agtifi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %10 x 100,000 x 108 TL = 54,000.00 TL olmustur.

ESKI SEKIL
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orant:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,0077’sinden (yiizbindeyedivirgiilyedi) [yilhik yaklastk
%2,81 (yizdeikivirgiilseksenbir)] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kunucu ile dagitic: arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecektir.

YENI SEKIL .
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274’sindan (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yilhk
yaklasik %1,00 (viizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkulc ettirilir. Bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

ESKI SEKIL
7.1.5. Karsilik Aynilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
sunlardar:

A) Fon’dan Karganan Giderler %o B

Yillik azami fon toplam gider oram ‘Bulunmamaktadir
Yoénetim ficreti {y1llik) 2,81

- Kurucu %35

- Fon Dafitim Kurulusu %65 (Dagitict kuruluga 6denen tutar, dagitict

kurulus aracihiivla satilan Fon tutart dikkate alinarak hesaplanir.)

Saklama dcreti (Portfdy bilyiklugine gbre degisen tarife | 0,10 + BSMV
_uypulanmaktadir. }

Diger giderler (Tahmini - denetim ticreti, kurul kay: dcreti, vergiler, 0,70

araci kurum komisyonlari, MKK, KAP vb giderler)

B) Yatinmailardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

-a) Performans iicreti oran (%0)
-4/ B) Giris ve/veya gikig komisyonu (%0)




YENI SEKIL
7.1.5. Karsshk Ayrilacak Diger Giderier ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler

sunlardir:
C) Fon'dan Kargilanan Giderler %
Yillik azami fon toplam gider orani Bulunmamaktadir
Yénetim iicreti (yilhk) 1,00
- Kurucu %35

- Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagitict kurulusa 6denen tutar, dagitici
kurulug araciliftyla satilan Fon tutan dikkate alhinarak hesaplanir.)
Saklama decreti (Portféy biyukligiine goére depisen tarife { 0,10 + BSMV
uygulanmaktadir.)
Diger giderler (Tahmini - denetim iicreti, kurul kay: #icreti, vergiler, | 0,70
aract kurum komisyonlari, MKK, KAP vb giderler)

D) Yatinmeilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

a) Performans iicreti orans (%10)
b) Giris ve/veya ¢ikig komisyonu (%0)

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygularur. Tebligin 24 incii maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan
sartlar1 saflamamas: halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilann ve/veya
yatinm fonu katilma pay1 alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yikiimliitiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK’nin
ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar: elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortaklhiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlann

s Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi olmaksizin elde

L q;;;‘ gldifen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
S o e kazanglart ile bu kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yilda
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fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daim1 temsilcileri aracthigiyla elde ettikleri tamarm gegcici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclan igin yillik veya zel beyanname
verilmez,

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmmca Sermaye Piyasas:
Kanununa gire kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylarmn ilgili
oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci
maddesinin birinci fikrasit kapsamindaki miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve
difer sermaye piyasasi arac: getirileri ile defier artigi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglart ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla slireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saflanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci

" edimez
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