UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY SEKIZINCi SERBEST (DOVIZ) FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan alinan 44 /of /201 tarih ve 12233903-3250L91-56" sayili izin
dogrultusunda Unlii Portfoy Sekizinci Serbest (D6viz) Fon izahnamesinin giris kismi, kisaltmalar kismu,
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER baghkh bélimiin 1.1. ve 1.6. nolu maddeleri, II. FON
PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
baslikli boliimiin 2.3. nolu maddesi, III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
baglikli b6liimiin 3.6. ve 3.7. nolu maddeleri, VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
baslikli boliimiin giris kismi, VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER baglikli béliimiin 7.1.1. ve 7.1.6. maddeleri ile IX.
FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR baslikl: bsliimiin 9.9. nolu
maddesi asagidaki sekilde degistirilmis,, XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE
i KATl;L‘;:tIA, PAYLARININ SATISI bashkl: bélime 12.3. nolu madde eklenmistir.
L.
"ESKISEKIL"  {NL{ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI UNLU PORTFOY
S]:Kﬁ]‘@f SERBEST (DOVIZ) FON'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiISKIN IZAHNAME
,_Un:lu l.’qrtﬁ]y Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
m efmne dayamlarak 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluu’na 604344
5 j-‘ s;cll i’n%mnram altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
'-‘Gaz‘gtlesﬂnde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Sekizinci Serbest
(Dbviz) Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 11/11/2021 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhklh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarin déviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

o ’: ;-.- Kirnca bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii

ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir
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aix TFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI UNL{U PORTFOY SEKiZiNCi SERBEST
\ @ ”J * (DOViZ) OZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Un i Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
\maddelerlne dayamlarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili




Gazetesi'nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Sekizinci Serbest
(Doviz) Fon’un katilma paylarmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan 11/11/2021 tarihinde onaylanmgtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 4] /o (/2022 tarih ve 12233903 -30s ©l.ol —’Sﬁﬁﬁl izni ile fonun
unvam “Unlii Portfoy Sekizinci Serbest (Doviz) Ozel Fon” olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatrim Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg) tarafindan
doviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma ‘araglari ve kira sertifikalar: ile yerli ihrag¢ilarin doviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminm yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

Unlii Portfoy Sekizinci Serbest (Diviz) Ozel Fon katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi
veya kuruluglara tahsis edilmek iizere kurulmus 6zel fon niteligindedir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Unlii Portfoy Sekizinci Serbest (Doviz) Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi ITI-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank .- [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tebliz .- 1 T I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS; "7 7 % | Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

*J' A {'?\J %
\ ¢ B\ € 5 )
A N h}’___/




TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Unlii Portfoy Sekizinci Serbest (Diviz) Ozel Fon
Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.
PYS Tebligi [II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Sekizinci Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz
YENiSEKIL
1.1. quiiilli'sk‘in"_‘(}qpel Bilgiler
Fon’unt o,
Unvani: & (1L #1% . | Unlii Portfiy Sekizinci Serbest (Diviz) Ozel Fon
s TELN S,
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Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani; Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon Hizmet Bitimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ Kontrol Sistemi Unlii Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yénetim Sistemi Unlu Portfdy Y onetimi As
Teftis Birimi Unlu POl‘tf.O'y Yonetimi AS

Arastlrma Birimi Unlli Portﬁjy Yonetimi AS

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon Hizmet Bivimi Oyak Yatirum Menkul Degerler A.S.

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

i¢ Kontrol Sistemi
Risk Yonetim Sistemi Unlii Portfoy Yonetimi AS.

Unlii Menkul Degerler A.S.

Arastirma Birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir

ESKI SEKIL
2.3. Fon Teblig’in ilgili hiikklimleri ger¢evesinde katilma paylar sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak Serbest Fon statiisiindedir.

Fon portf“oyunun yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in’ g mgddesmde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon %ilte‘hgme uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
a]an serl;;estfeal‘ar{a dair esaslara uyacaktir.
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Fon'un yatinm stratejisi, basta Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglari olmak tizere, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirnm yaparak, Amerikan Dolar’1t (USD)
bazinda getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamay1 ve portfy degerini artirmay1 amaglamaktadir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirtlacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin
para ve sermaye piyasast araclarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir.

Fon portfdyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amaglh olarak
Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfGyline yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma
araglari), kamu ve/veya 6zel sekttr tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan ile varhiga dayali menkul
kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarm ¢ikarmis oldugu Tiirk
Liras1 cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu varhiklara ve/veya séz konusu
varliklar {izerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilms yatinim araglar ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlar: dahil
olmak tizere yatinm fonu katilma paylarma ve yatirim ortaklig1 hisse senetlerine yatirim yapilabilir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri,
kamu ortakli1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk $zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya
yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden bor¢lanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve Gzel sektér borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte
olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik hisseleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina, yurti¢cinde ve/veya yurtdisinda
kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirum ortaklig: hisse senetlerine, altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev
iirlinlere yatirim yapabilecektir.

Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Fon, hisse senedine déniistiiriilebilir tahviller, varlifa dayal: menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, gelir ortaklifi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ve kredi
temerriidiine bagli tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilmig kredi enstriimanlari ve
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu
endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalar: (forward) ile vadeli
islem, s?;lﬁ;@elgri (futures) fon portfoyiine dahil edilebilecektir.Fon ayrica Krediye Dayali Swap (
(;DS),\'jst‘iglé";me}erl‘nge uzun ve kisa pozisyon alabilir.
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Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagli islemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt igi veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacap: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri val&rlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatirim araglarini, dayanak varlig: hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve emtiaya dayali tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize
piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinnm yapilarak;

Menkul Krymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek;

Kredi kullanlarak kredili menkul kiymet alimi1 ve agiga satis gibi diger borglanma ydntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cer¢evesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agia
sati gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: édiing menkul iglemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina {liskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
araglarini ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon Teblig’in ilgili hiikiimleri cercevesinde katilma paylarn sadece 6nceden belirlenmis

kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak adlandinlan Ozel Fon niteligindedir.
. Fon j'130rt‘f‘(ijfi"1nl'jwf‘l‘}%yi:'metiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebshg’iu,;ll[,:,’fﬁidﬁl\gsigde B{g]irti]en varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
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serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatirim stratejisi, basta Hazine ve Maliye Bakanlifi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggtlarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasast araclari olmak iizere, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak, Amerikan Dolar’t (USD)
bazinda getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamay ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin dviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin
para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir.

Fon portfyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir. Bu
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagli olarak
Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfoyiine yerli para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de
mukim sgirketler tarafindan ihrag¢ edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma
araglan), kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile varliga dayali menkul
kiymetler ve/veya varlik teminathi menkul kiymetler, yurtdiginda ihraggilarin gikarmis oldugu Tiirk
Liras1 cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya s6z konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sbzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmis yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlar: dahil
olmak iizere yatinnm fonu katilma paylarina ve yatirim ortaklhig1 hisse senetlerine yatirim yapilabilir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri,
kamu ortaklig: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden borglanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borg¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik hisseleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina, yurti¢inde ve/veya yurtdiginda
kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakligi hisse senetlerine, altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina ve emtiaya dayali tiirev
iirtinlere yatirim yapabilecektir.

Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Fon, hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, gelir ortakligt senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ve kredi
temerriidiine bagli tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlti yapilandirilmis kredi enstriimanlari ve
Teblig’ mA mad@gsmde belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu araglarin icerisinde bulundugu
endekslér e cﬁowz,\ faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistli veya organize piyasalarda

_:{duzenl/nr_g;@_ swap s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalari (forward) ile vadeli
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islem sozlesmeleri (futures) fon portfdyiine dahil edilebilecektir.Fon ayrica Krediye Dayali Swap (
CDS) sizlesmelerinde uzun ve kisa pozisyon alabilir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Séz
konusu islemler yurt igi veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirnlmis
borglanma/yatirim araglarim, dayanak varlig: hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayali tiirev {iriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistil piyasalar araciligryla hem de organize
piyasalar aracilityla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme kargili1 nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak;

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek;

Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agia satis gibi diger borglanma ySntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 8diin¢g menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agiga
satig gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortaklik hisse senetleri &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iliskin Rehbef’in 4’ Z(Q‘St;gaddesmde belirtilmistir.

Fon sadece yapfl*ailfjglemferl‘g“;lglh olmasi kaydiyla yatirim yaptif1 para ve sermaye piyasasi
araglarini ya da; dlger'ﬁ:{an’éa’l %‘?nlqklaé}\temmat olarak gosterebilir.
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3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

YENI SEKIL

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araclarimin sakh tiirev arac niteligi
tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakh tiirev arag
niteliZinde olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

ESKIi SEKIL

3.7. Fon portfyiine alinan yapilandirilmig yatinim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL
Bu madde 3.6. numara olarak degistirilmistir.

ESKi SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim satimi Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden
gergeklestirilir.

Fon satig baslangic tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari, bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki i giiniinde
TCMB tarafindan belirlenen 1 Amerikan Dolari déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
karsihigs TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gergevesinde, bagh
oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasit ve Amerikan Dolari cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili deferleme giiniinde
hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili degerleme giiniinde saat 15:30°da ilan edilen
gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fomm b}rh‘n ppay degeri hesaplama ve ilan esaslari [zahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadir.
Tiirk Lirasi (Im,veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi
durumunda Qdeme aym para birimi cinsinden yapilir.
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Katilma payr satin almak veya elden g¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn alim satiminin yapilacagi yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve katlari
seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satig baglangig tarihi 03/01/2022 *dir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylarn sadece 6nceden belirlenmis Kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan Ozel Fon niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacag
kisiler Kurucu tarafindan 30/12/2021 tarih ve 2021-274 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim satim Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari (USD) iizerinden
gerceklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari, bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki is giiniinde
TCMB tarafindan belirlenen 1 Amerikan Dolar1 déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
karsilig: TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bdliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari gergevesinde, bagli
oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolari cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili degerleme giiniinde
hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili degerleme giiniinde saat 15:30°da ilan edilen
gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslari Izahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadir.
Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolart (USD) 6denerek satin alinan fon payimn, fona iade edilmesi
durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapulir.

Katilma payr satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymmin alim satiminin yapilacagi yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve katlart
seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satis baglangi¢ tarihi .../ .../ ... dir.
ESKI SEKIL )
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0,000685'inden (onbindealtivirgiilseksenbes) [yillik
yaklagik %0,25 (yuzdemﬁrwrgulymn1be$)]olu$an bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay

sonunu lZlﬂYe ﬁa iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen
paylaslm es#skr re‘i?qrucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.
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YENI SEKIL )
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlitkk %0,001096'sindan (yiizbindeonvirgiildoksanalti) [yilhk
yaklasik %0,40 (yiizdesifirvirgiillkark)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

ESKI SEKIL
7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
: %
A) Fon’dan Karsilanan Giderler
Yullik azami fon toplam gider oram Bulunmamaktadir
Yénetim tereti (yillik) 0,25

- Kurucu %35

- Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagitic1 kuruluga Gdenen tutar, dagitict
kurulus araciligtyla satilan Fon tutari dikkate alinarak hesaplanur.)

Saklama iicreti (Portfoy biiyiikliigiine gore degisen tarife uygulanmaktadir.) 0,10 + BSMV

Diger giderler (Tahmini - denetim ticreti, kurul kayi {icreti, vergiler, araci I
kurum komisyonlari, MKK, KAP vb giderler)

B) Yatinmalardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
a) Performans ticreti orant (%0)

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu (%0)

YENI SEKIL
7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
; %
C) Fon’dan Karsilanan Giderler )
Yillik azami fon toplam gider oran Bulunmamaktadir
Yonetim tcreti (yillik) 0,40

- Kurucu %35

- Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagitict kurulusa ddenen tutar, dagitici
kurulus araciligiyla satilan Fon tutar: dikkate alinarak hesaplanir.)

Saklama iicreti (Portfdy biiyiikliigiine gére degisen tarife uygulanmaktadir.) 0,10 + BSMV

Diger giderler (Tahmini - denetim {icreti, kurul kay1 iicreti, vergiler, arac 1
kurum komlgxonlarl MKK, KAP vb giderler)

D) Yfatmmula rdan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar




a) Performans iicreti orani (%0)

b) Girig ve/veya ¢ikis komisyonu (%0)

ESKI SEKIL

9.9. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur. Fona iliskin
olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirime:r tanimina

ve satigin yalmizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatinnmcilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi
zorunludur.

YENI SEKIL

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.
EKLENEN MADDE:
12.3. Fon, katilma paylarl sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon

olarak adlandirilan Ozel Fon niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
kigiler Kuruegt?'zfmdan 30/12/2021 tarihli yaz ile Kurul’a bildirilmistir.
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