UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
UNLU PORTFOY iKiNCi SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIiGI

Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon izahnamesinin Kisaltmalar, 1.2.1.,1.2.2.,1.3.,1.4.,1.6.,2.3.,
24., 2.10., 5.6, 6.3, 6.6. ve 7.1. maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan

L9 /03 /2R tarih ve 12233903-305.05~€.39 30 sayili izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmisgtir:

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayili Yatinim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portf6y Saklayicisi Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Unlii Portfy Yonetimi A.S.




YENI SEKIiL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Unlii Portfy Ikinci Serbest Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin | 10/07/2014 Tarih, 12233903-399-576 Say1
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi




YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicist’nin
Unvanu: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say1
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

ESKI SEKIiL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:1
34398 Maslak-Sariyer/Istanbul, Tiirkiye
http://www.unluco.com/tr/faaliyet-
alanlari/varlik-yonetimi/portfoy-yonetimi

Telefon numarasi: 0(212) 367 36 36
Portféy Saklayicist Finans Yatirim Menkul DegerlerA. S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat:2-3 34340
Etiler-Besiktas/Istanbul, Tiirkiye
www.finansinvest.com
Telefon numarasi: 0 850222 11 88
YENI SEKiL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi Polari_s Plaza No:21 Kat:1
34398 Maslak-Sariyer/Istanbul, Tiirkiye
http://www.unluco.com/tr/faaliyet-
alanlari/varlik-yonetimi/portfoy-yonetimi

Telefon numarasi: 0(212) 367 36 36
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A. S.’nin _
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul

- www.isbank.com.tr
~Telefon numarast: 0212 316 34 00




ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Tahir Yonetim 2012-Devam — Istanbul Varlik Yénetimi A.S. — | 21 Yil
Selguk Kurulu 2002-2012 — Unlii Menkul Degerler A.S. -
Tuncali Baskani
Murat Yéonetim 2012- Devam - Unlii Portfoy Yonetimi A.S. | 18 Yil
Omer Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Giilkan Bagkan 2008 - 2012 Arma Portfoy A.S. - Yonetici Ortak
Yard./ Genel
Miidiir
Cevdet Yénetim 2012-Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. -| 10 Yil
Uygar Kurulu Uyesi | Direktor
Aksoy 2011-2012 - Merril Lynch - Direktor
2005-2011 - Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S - Yonetici
Ozge Yénetim 2011-Devam — DU Finansal Damsmanlik | 9 Yil
Ozcan Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S. —
Koseoglu 2006-2011 — Macit Hukuk Biirosu
YENI SEKIiL

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Tahir  Selguk | Y6netim 2012-Devam Istanbul Varlik Yonetimi A.S. | 22 Yil
Tuncal1 Kurulu Genel Miidiir
Baskani
Altug Yonetim 2018-Devam Unlii Portféy Yoénetimi A.S., | 18 Yil
Dayioglu Kurulu Genel Miidiir
Bagkan Vkl. | 2017-2018 Ata Portfoy Yonetimi A.S.,
/Genel Genel Miidiir Yardimecisi
Miidiir 2012-2017 Odeabank A.S. — Grup Miidiirii
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU Finansal Damismanlik | 26 Yil
Korkmazarslan | Kurulu Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
Uyesi
Yonetim 2015 — Devam Unlu Alternative Asset | 21Yil
Kurulu Management LP Principal
Uyesi




2007 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Managing Director

Sema Argin Yonetim 2015 — Devam Istanbul Varlik A.S. Direktér | 18 Yil
Kurulu 2012 — 2015 Unlii Menkul Degerler A.S.
Uyesi Direktor
Ibrahim Umut | Kidemli 2014 — Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. | 15 Yil
Aydogan Miidiir Kidemli Miidiir
2013 — 2014 Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Miidiir Yardimecisi
ESKi SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,

hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Sevilay Fon Miidiirii | Devam-2011- Finans Yatirim Menkul Degerler | 12 Yil
Giines A.S.- Yonetmen
2007-2011 — Finans Portféy Yo6netimi A.S. -
Yetkili
YENI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatiim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,

hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Adem Fon Miidiiri | 2001-Devam- Oyak Yatirim Menkul Degerler | 29 Yil
Demiral A.S.- Operasyon ve Muhasebe Miidiirliigii-
Miidiir
1989-2000 — Yagar Yatirim-Takas ve
Operasyon Servisi-Miidiir Yardimcisi
ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

| Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
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‘Forrhizmet birimi
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
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f¢ kontrol sistemi Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Unlii Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Unlii Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bélgesi,
gelismekte olan tilkeler, yeni agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalarinda,
farkli piyasa dongiilerinin ortaya gikaracagi firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli
ve stirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. YOnetici piyasa Ongoriileri
dogrultusunda (yonlii strateji; directional strategy), fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade
yapisini degistirerek “mutlak getiri” saglamay: hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak
tizere her iki yonde de (long-short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tiirev iglemler de dahil
olmak lizere tezgah tistii ve borsa dig1 kaldiragli pozisyon alabilir.

Fon, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bolgesi, gelismekte olan iilkeler, yeni
agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalarinda, uzun vadeli deger yaratma
potansiyeli olan iilke ve sirketlerin ihra¢ etmis oldugu tahvil/bonolar, ortaklik paylar: (hisse
senetleri) ve bu ortaklik paylari, ortaklik paylarinin dahil olduklari endeksler, faiz, emtialar,
finansal gostergeler ve yerel iilke para birimleri {izerine yazilmus tiirev islemler (vadeli islemler
ve opsiyon sozlesmeleri), varantlar, sertifikalar ve forward ve swap iglemleri araciligiyla uzun
_pozisyon almayi hedeflemektedir. Bununla beraber, yukarida sayilan tiim enstriimanlar

f,;;rf’" “arac:ﬁ\ la, potansiyeli sinirh iilke ve sirketler iizerinde kisa pozisyon alarak Fon’u piyasa
f, "duwsi%\e kars1 koruyabilir. Fon bunlar diginda, yatirim yapilan iilkelerde vadeli mevduat
| = ,_’(”ka\td{nf hésabl mevduat sertifikalari, repo ve ters repo 1$lem[ler1 fon katilma payl
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«* piyasa harekfgtlerinden bagimsiz islemler vasitasiyla ana s:tratejiyi]- destekleyen ve bekle

sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve yapilandirilms
yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Fon “Yénlii Strateji” diginda arbitraj ve benzeri “piyasa notr-market neutral”, yani
piyasa hareketlerinden bagimsiz islemler vasitasiyla ana stratejiyi destekleyen ve beklenen
getiriyi yiikseltmeyi hedefleyen girisimlerde de bulunabilir. Bu kapsamda basta ortaklik paylar
olmak tizere gesitli yatirim araglarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir (pairs-
trading).

Yonetici uygulayacag: stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan
yukariya (bottom-up) analizleri kullanir:

Yukaridan agagiya analizde yurtigi ve global makroekonomik veri akig1 ve politik ve
jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin ydniine iliskin ongoriide bulunulur ve varlik
dagilimina karar verilir (Yénlii Strateji).

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro gbriis cercevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gercevede sektor ve sirketlere iligkin temel analiz
modelleri (indirgenmis nakit akimlari, piyasa ¢arpanlari, vb.) kullanilir. Ayn1 zamanda araci
kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektér ve sirket raporlari takip edilir. Temel analizin
yaninda ortaklik paylarimn tarihi iskonto/prim oranlari ve dénemsel getiri farkliliklar1 gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig: diigiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

Yukaridan asagiya ve asagidan yukariya analizleri sonucunda zaman zaman bir veya
birden fazla ortaklik payinda uzun, ayn: anda bir veya birden fazla ortaklik payinda kisa
pozisyon alinmas: gerekebilecegi gibi, farkli varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa
pozisyonlar alinmasi gerekebilir (6rnegin; ortaklik paylarinda kisa, vadeli doviz islemlerinde
uzun veya hazine bonosunda uzun, vadeli déviz islemlerinde kisa gibi).

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye, gelismekte olan iilkeler ve G20 iiyesi tilkelerin
sermaye piyasalarinda, farkli piyasa déngiilerinin ortaya ¢ikaracagi firsatlarin degerlendirilmesi
suretiyle uzun dénemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Yonetici
piyasa Ongoriileri dogrultusunda (yonlii strateji; directional strategy), fon portfoyiiniin
kompozisyonunu ve vade yapisim degistirerek “mutlak getiri” saglamay: hedeflemektedir.
Yonetici bu hedefi saglamak tizere her iki yonde de (long-short) hareket etme esnekligine
sahiptir. Tiirev iglemler de dahil olmak iizere tezgah listli ve borsa dis1 kaldiragh pozisyon
alabilir.

Fon, Tiirkiye, gelismekte olan iilkeler ve G20 iiyesi iilkelerin sermaye piyasalarinda,
uzun vadeli deger yaratma potansiyeli olan tilke ve sirketlerin ihrag etmis oldugu tahvil/bonolar,
ortaklik paylar1 (hisse senetleri) ve bu ortaklik paylari, ortaklik paylarinin dahil olduklar
endeksler, faiz, emtialar, finansal gostergeler ve yerel iilke para birimleri lizerine yazilmus tiirev
islemler (vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri), varantlar, sertifikalar ve forward ve swap
islemleri araciligiyla uzun pozisyon almay: hedeflemektedir. Bununla beraber, yukarida sayilan
tlim enstriimanlar aracihityla, potansiyeli sinirl1 iilke ve sirketler tizerinde kisa pozisyon alarak
Fon’u piyasa diistislerine karg1 koruyabilir. Fon bunlar disinda, yatirim yapilan iilkelerde vadeli
mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, fon katilma paylar,

kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

K.EES‘;S‘-?“Yﬁnlﬁ Strateji” disinda arbitraj ve benzeri “piyasa notr-market neutral”, yani




getiriyi yiikseltmeyi hedefleyen girisimlerde de bulunabilir. Bu kapsamda basta ortaklik paylar
olmak tizere gesitli yatirim araglarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir (pairs-
trading).

Yonetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan
yukariya (bottom-up) analizleri kullanir:

Yukaridan asagiya analizde yurti¢i ve global makroekonomik veri akisi ve politik ve
jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yoniine iliskin éngériide bulunulur ve varlik
dagilimina karar verilir (Yonlii Strateji).

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro gériis cergevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gergevede sektér ve sirketlere iliskin temel analiz
modelleri (indirgenmis nakit akimlari, piyasa garpanlari, vb.) kullamlir. Ayn1 zamanda araci
kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektor ve sirket raporlari takip edilir. Temel analizin
yaninda ortaklik paylarinin tarihi iskonto/prim oranlar1 ve donemsel getiri farkliliklar1 gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

Yukaridan asagiya ve asagidan yukariya analizleri sonucunda zaman zaman bir veya
birden fazla ortaklik payinda uzun, ayni anda bir veya birden fazla ortaklik paymnda kisa
pozisyon alinmasi gerekebilecegi gibi, farkli varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa
pozisyonlar alinmas: gerekebilir (6rnegin; ortaklik paylarinda kisa, vadeli doviz islemlerinde
uzun veya hazine bonosunda uzun, vadeli doviz iglemlerinde kisa gibi).

ESKI SEKIL

2.4. Fon portfoyiine, Iran bagta olmak tizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bolgesi, gelismekte
olan iilkeler, yeni agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalarinda, kamu ve 6zel
sektor borglanma araglar (tahvil/bonolar), ortaklik paylari (hisse senetleri) ve bu ortaklik
paylari, ortaklik paylarinin dahil olduklari endeksler, emtialar, finansal gostergeler ve yerel iilke
para birimleri lizerine yazilmus tiirev islemler (vadeli islemler ve opsiyon sdzlesmeleri),
varantlar, sertifikalar ve forward ve swap islemleri ile vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat
sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, fon katilma paylari, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve yapilandirilmis yatirim araglari dahil edebilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agi13a satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfdyiinde bulunan tiim varliklar 6diing islemine konu edilebilir.

Fon portfGyiindeki varliklar1 repo s6zlesmeleri araciligiyla geri satin alma vaadiyle
elden ¢ikararak kisa vadeli likidite saglayabilir veya ters repo sozlesmeleri araciligiyla
herhangi bir varlig1 geri satma vaadiyle satin alarak donemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fonun toplam degerinin %30’undan fazlas: bir ihraggimin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayal tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibartyla tek bir finansal enstriimanda alinan uzun veya kisa pozisyon fon
toplam degerinin %30’unu gegmeyecektir. Endeksler iizerine yazilmis tiirev islemler ve portfoy
kompozisyonu belli bir endeksi yansitan yerli ve yabanci borsa yatirim fonlar1 bu simirlamaya




YENI SEKIiL

2.4. Fon portftyiine Tiirkiye, gelismekte olan iilkeler ve G20 iiyesi iilkelerin sermaye
piyasalarmda, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari (tahvil/bonolar), ortaklik paylari (hisse
senetleri) ve bu ortaklik paylari, ortaklik paylarinin dahil olduklari endeksler, emtialar, finansal
gostergeler ve yerel lilke para birimleri iizerine yazilmus tiirev islemler (vadeli islemler ve
opsiyon sdzlesmeleri), varantlar, sertifikalar ve forward ve swap islemleri ile vadeli mevduat,
katilma hesabi, mevduat sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, Yatirim Fonu paylari, Borsa
Yatinm Fonu paylari, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul
kiymetler dahil edebilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve ag1ga satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfyiinde bulunan tiim varliklar 6diing islemine konu edilebilir.

Fon portfoyiindeki varliklari repo sézlesmeleri aracihiiyla geri satin alma vaadiyle
elden gikararak kisa vadeli likidite saglayabilir veya ters repo sézlesmeleri aracilifiyla
herhangi bir varlig1 geri satma vaadiyle satin alarak donemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fonun toplam degerinin %30°undan fazlas: bir ihraggmnin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayali tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibariyla tek bir finansal enstriimanda alinan uzun veya kisa pozisyon fon
toplam degerinin %30’unu gegmeyecektir. Endeksler tizerine yazilmus tiirev islemler ve portfoy
kompozisyonu belli bir endeksi yansitan yerli ve yabanci borsa yatirim fonlari bu smirlamaya
dahil degildir.

ESKI SEKIL

- 2.10.‘ Portf6ye Afganistan, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir, Fas, Filistin,
Irak, Iran, Israil, Katar, Kibris, Ku\_{eyt, Libya, Liibnan, Misir, Pakistan, Sudan, Suriye,
Suudi Arabistan, Tunus, Umman, Urdiin, Yemen gibi Orta Dogu iilkeleri ve G20, AB ve

OECD tiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagli yar1 6zerk bolge ve idarelerde kurulu yabanc: fonlarin
katilma paylar1 dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.10. Portfoye G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagh yar1 6zerk bolge ve
idarelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

ESKi SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

/.—-»»Fo_n:h_izmet birimi (Finans Yatirim A.$.) tarafindan teorik fiyat hesaplanarak s6zlesmenin adil
/ b‘i_r'”ijy;“ﬁgkerip igermedigi degerlendirilir. Teorik fiyat hesaplamalari su sekilde yapilmaktadir:
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Borsa dis1 opsiyon islemi: Veri saglayici kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda ortiik-"implied" volatilite, aksi halde tarihi- "historical"
volatilite) degerleri kullanilarak, Black&Scholes y6ntemiyle hesaplama yapilacaktir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asagidaki spot degerler kullanilacaktir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alis1 olmast durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. doviz alig kuru, konusunun déviz satisi olmasi durumunda
ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. d6viz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2.seans kapanig degeri, - Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agirhikl
ortalama fiyat:

kullanilacaktir.

Kars1 taraftan alinan fiyatin ima ettigi volatilite (implied volatility) ile fon hizmet
biriminin teorik fiyat hesaplamasinda kullandig volatilite arasindaki fark %10’u astig1 taktirde,
kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilecektir.

Borsa dis1 swap islemi: Nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar1 ya da diger degerleme
faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &l¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan
aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

Tezgah iistii piyasada yapilan forward islemi: Dayanak varligin spot fiyati baz alinarak “i¢
verim oran1” yontemi ile hesaplama yapilacaktir. Spot fiyat olarak, dayanak varligin;

- Déviz olmasi durumunda, degerleme giinii itibari ile T.C. Merkez Bankasi’nin en
giincel ilgili d6viz alis kuru,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2.seans kapanis degeri,

- BIST ortaklik paylar igin, degerleme giinii itibariyle ilgili ortaklik payinin en giincel

2.seans kapams degeri, - DIBS i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyati

kullanilacaktir.

Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
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Borsa dis1 repo ve ters-repo sézlesmeleri: Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan
aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi
esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan bor¢lanma
araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

Borsa disinda islem goren kredi riskine dayali yatirim araci (Credit linked note; CLN) benzeri
enstriimanlar: Banka b1lang:olar1nda tutulan”vadeye kadar tutulan menkul kiymetler”de oldugu
gibi “i¢ verim orani” ile teorik fiyat bulunacaktir. Tkraz istirak senetleri: “I¢ verim orami”
yontemi ile teorik fiyat bulunacaktir.

Ikraz istirak senetleri: “I¢ verim orani” yéntemi ile teorik fiyat bulunacaktir.

YENI SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon hizmet birimi (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanarak
sozlesmenin adil bir fiyat igerip icermedigi degerlendirilir. Teorik fiyat hesaplamalari su sekilde

yapilmaktadir:

Borsa dis1 opsiyon islemi: Veri saglayici kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda ortiik-"implied" volatilite, aksi halde tarihi- "historical"
volatilite) degerleri kullanilarak, Black&Scholes yéntemiyle hesaplama yapilacaktir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullamlacaktir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alist olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.$. doviz alig kuru, konusunun doviz satis1 olmas: durumunda
ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. d6viz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2.seans kapanis degeri, - Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliikk agirlikli
ortalama fiyat:

kullanilacaktir.

Karg: taraftan alnan fiyatin ima ettigi volatilite (implied volatility) ile fon hizmet
biriminin teorik fiyat hesaplamasinda kullandig volatilite arasindaki fark %10°u ast131 taktirde,
karsl taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilecektir.
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faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6l¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan
aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Tezgah {istii piyasada yapilan forward iglemi: Dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak “i¢
verim orani1” yontemi ile hesaplama yapilacaktir. Spot fiyat olarak, dayanak varligin;

- Doviz olmasi durumunda, degerleme giinii itibari ile T.C. Merkez Bankasi’nin en
giincel ilgili déviz alig kuru,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2.seans kapanig degeri,

- BIST ortaklik paylar i¢in, degerleme giinii itibariyle ilgili ortaklik paymnin en giincel
2.seans kapanig degeri, - DIBS igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyati

kullanilacaktir.

Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata

ulasilacaktir.

Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri: Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan
aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi
esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma
araglar1 isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

Borsa disinda islem goren kredi riskine dayali yatirim araci (Credit linked note; CLN) benzeri
enstriimanlar: Banka bilangolarinda tutulan”vadeye kadar tutulan menkul kiymetler”de oldugu
gibi “i¢ verim oram” ile teorik fiyat bulunacaktir. Ikraz istirak senetleri: “I¢ verim oram”
yontemi ile teorik fiyat bulunacaktir.

Ikraz istirak senetleri: “I¢ verim orani” yéntemi ile teorik fiyat bulunacaktir.

ESKi SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Fon’un yatirim stratejisinde de belirtildigi iizere fon, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye,
Orta Dogu Bolgesi, gelismekte olan iilkeler, yeni agilan piyasalar ve diger global para ve
sermaye piyasalarinda mevcut yatirim araglarina yatirim yapacaktir. Bu piyasalardan fon
portfoyiine dahil edilecek enstriimanlarin likit olmamasi ve/veya bu piyasalarda gerekli
likitidenin olugmama ihtimalinin varlifi sebebiyle, katilma paylarmin Fon’a iadesi,
_Jgatlhmcﬂarm satim talimati verdigi katilma paylanm alis tarihi iizerinden en az 6(alt1) ay
egmlg; olmasi sartlyla gergeklestmhr Bu siirenin hesaplanmasmda ilk giren ilk ¢1k IFO)




Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her aym son i glinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden sonraki ilk 5 (bes) is giinii iginde verdikleri katilma pay1 satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

Her ayin son is giinii olarak belirlenen degerleme giiniinden sonraki 5’inci (bes) is
giinlinden sonra iletilen talimatlar, bir sonraki pay satim talimat: déneminde verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirimeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her aym son is giinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden sonraki ilk 5 (bes) is giinii iginde verdikleri katilma payi1 satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Her ayin son is giinii olarak belirlenen degerleme giiniinden sonraki 5’inci (bes) is
giiniinden sonra iletilen talimatlar, bir sonraki pay satim talimati dsneminde verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL
6.6. Abm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira kurucu ile fon paylarinin
alim/satimina aracilik s6zlesmesi imzalamis ve agagida unvan ile iletisim bilgileri bulunan
kurumlar araciligiyla yapilir:

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. )
Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat: 2, 3 34340 Etiler-Begiktag/Istanbul
Tel: 0 850222 11 88

js Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12 4.Levent-Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 350 20 00

Osmanh Menkul Degerler A.S. ‘
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No: 257 Kat: 8 Maslak-Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 366 88 00

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No: 1 A Blok 34876 Yakacik-Kartal/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00

* 7 Ddeabank A.S. .
I:e\rent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli/istanbul
;1“31:"_9212 304 84 44 o
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YENI SEKIiL
6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satim kurucunun yam sira kurucu ile fon paylarinin
alim/satimina aracilik sozlesmesi imzalamig ve agagida unvan ile iletisim bilgileri bulunan
kurumlar araciligiyla yapilir:

Unlii Menkul Degerler A.S. )
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak, Sariyer /Istanbul
Tel: 0212 367 30 00

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat: 2, 3 34340 Etiler-Besiktas/Istanbul
Tel: 0850222 11 88

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma o6lgiitii giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKiL

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
___3) Alman kredilerin faizi,

‘\ - #)lzortfbye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cméinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur
, 5) Portﬁ)y yonetim ticreti,




6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.




