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Unlu Portfdy Dérdincu Serbest Fon'un 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren
Hesap Dénemine Ait Yatinm Performansi Konusunda

Kamuya Agciklanan Bilgilere lliskin Rapor

Unli Portféy Dérdiincii Serbest Fon'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dazenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamustir.

Gortsumuze gore, 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunus
raporu Unli Portfdy Dérdiinci Serbest Fon'un performansini ilgili  Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



Gorlsti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

C.5 dipnotunda detayl agiklandigi Uzere, Fon portfdy yapisi ve yonetim stratejisi
karsilagtirma olguta kullanmaya elverisli  olmamasi nedeniyle karsilastirma oigutU
belirlenememistir. Performans bilgisi hesaplamalarinda karsilastirma olgutlu yerine esik
deger kullanilmustir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
7 Haziran 2016
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 12.854.737 Unlii PortfSy Yonetimi A.S. - Altug Day10glu, Firat Baran, Bora Partal
Birim Pay Degeri 1.664069 Fon’un Yatirim Amac ve Stratejisi
Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon’un (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak segilir ve fon
portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.
Yatime: Sayst 36 Fon’un ana yatirim stratejisi, déviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve &zel sektor

borglanma araglarina yatirim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tagimay:
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek iizere déviz tiirev enstriimanlarinda
korunma ve/veya yatiim amagl pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarin
degerlendirebilir.

Tedaviil Orani (%) 1.54
*) 1 2 Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine Miistesarligi tarafindan doviz

, cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertiﬁkala*l ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinilir. Fon toplam
Portféy Dagihim % (**) degerinin azami %20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas! araglarina
ve/veya Tiirk Liras cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Eurobond (Tiirk) 99,09

Borsa Para Piyasasi 0,91

En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatinmcilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
Yatirim Riskleri degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dusiislere bagl olarak
yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
Oniinde bulundurmahdir.

(*)  Tedaviil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (II-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
lizerinden hesaplanmis olup gdsterge niteligindedir.

(**) Portfdy dagilimina detayh olarak D. ilave bilgiler ve agiklamalar dipnotu 6. maddede yer verilmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon’un portfy yonetim sirketi aym zamanda kurucusu olan Unlii PortfSy Yo6netimi A.S. olup
%100 Unlii Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yénetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portfoy yonetimlerini ve kurumsal portf8y yonetimini gergeklestirmekte olup 31 Aralik
2018 itibariyla ySnetilen 12 adet yatirim fonunun toplam portfSy biiyiikliigii 160.119.362 TL dir.

Fon portféyiiniin yatiim stratejisi ve yatrim amacina “Tamtici Bilgiler” baghginda ve
C.5 numaral1 dipnotta yer verilmistir.

Fon’da, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 déneminde net % 30,16 getiri saglamistir.

Aym dénemde Fon’un briit getirisi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2018 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bag1 birim fiyat) / D6nem bas:
birim fiyat) %30,16
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orami (*) %3,76
Azami Yillik Toplam Gider Orani %0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oram (** l %0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %3,76
Briit Getiri %33,92
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranimi ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.5).
(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinii iginde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oramini ifade etmektedir.
4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Déneminde
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 400.133
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 10.638.124
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %3,76




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2018 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki
gibidir;
Ortalama Fon
Dénem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak - 31 Aralk 2018 Toplam Degerine
Oram (%)
Ihrag Izni Giderleri 5.063,39 0,05
Tescil ve Ilan Giderleri - -
Sigorta Giderleri - -
Noter Ucretleri 191,29 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 19.205,65 0,18
Alnan Kredi Faizleri - -
Saklama Ucretleri 41.798,59 0,39
Fon Yonetim Ucreti 330.146,88 3,10
Hisse Senedi Komisyonu - -
Tahvil Bono Komisyonu X 1,05 0,00
Gecelik Ters Repo Komisyonu | - -
Vadeli Ters Repo Komisyonu = -
BPP Komisyonu 253,09 0,00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu - -
Vergi ve Diger Giderler 1.561,10 0,01
Tiirev Araglari Komisyonu - -
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. Komisyonlari - -
Diger Giderler 1.912,52 0,02
TOPLAM 400.133,56 3,76%
5)  Fon portfoy yapisi ve A. Tamtici Bilgiler boliimiinde aciklandig: tlizere; ydnetim stratejisi
kargilagtirma  6lgiitii  kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilagtirma  6lgiitii
belirlenememistir. Kargilastirma 6lgiitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayil1 Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatrim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmistir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.
6)  Yatirim fonlarinmn portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama F aaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistr.

Fon’un kurucusu Unlii PortfSy Yénetimi A.S. olup portfoy saklayict hizmeti Tiirkiye Is Bankasi
A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonunun iinvam “Unlii Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii serbest semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portf6y Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir.



