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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon'un (“Fon”) 7 Haziran - 31 Aralik 2016 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayil: Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanmn Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamigtir.

Gériiglimiize gére 7 Haziran - 31 Arahik 2016 donemine ait performans sunug raporn Fon'un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Gériigit Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus
C.5 dipnotunda detayh aciklandif {izere, Fon portfGy yapisi ve yonetim stratejisi kargilagtirma olgiitii

kullanmaya elverigli olmamas nedeniyle karsilagtirma 6l¢iitii belirlenememigtir. Performans bilgisi
hesaplamalarinda karsilaghrma 6lgiitii yerine esik deger kullanilmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON

7 HAZIRAN - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
7 Haziran 2016
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

]F)(;ge'l;?plam 17.523.480 Unlii Portfoy Yénetimi A.S. - Firat Baran

Birim Pay Degeri 1,133472 Fon’un Yatirinm Amaci ve Stratejisi

Yatirimer Sayist 19 | Unlii Portfdy Dérdiincii Serbest Fon’un (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye
Tedaviil Orant Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
(%) (*) 3,09 | portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Yatirim

Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak y&netilir.
Portfoy Dagilimm % (**)

Fon’un yatirim stratejisi, Fon’un yatirim stratejisi, ikili islemler (pair trade) ya da
kisa/uzun hisse (long/short equity) isimleriyle anilan, aralarinda korelasyon bulunan iki
farkli pay senedi ya da bir pay senedi ve bir endeks arasinda olusabilecek fiyat
tutarsizliklarindan, yani tarihsel korelasyonlarda ortaya ¢ikan sapmalardan
Azel Sektor yararlanmak amaciyla esanli alinan uzun ve kisa pozisyonlara yatirim yaparak uzun

Borglanma 0,98 génemlil ve s}i_relkli Iélutlak gelt<iri el(Le_ Ie_trnektir. Yonetici, yatirim kararimn istatistiksel ya
Araqlarl a temel analizlere dayanarak verebilir.
Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir.
Euro Tahvil 3142 Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar.
Yabanci Vadeli Fon, Tebligin 17 ila 24’{incii maddelerinde yer alan fon portfoyiine alinacak varliklara
Mevduat 52,45 ... . . i . . .
- iligkin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde
Yabanct Tahvil 3.84 | belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde yatirim yapabilir.
Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL ve doviz cinsi tiim varlik ve
islemlerden olusabilir. Yatirim yapilan varliklarda riskten kaginma veya getiri elde
etme amagli uzun veya kisa pozisyon almabilir. Mutlak getiri amacin1 gergeklestirmek
Borsa Para 231 ve/veya riskten korunmak igin farkli stratejilere yatirim yapilabilir, piyasa 6ngoriileri
Piyasasi "7 | dogrultusunda net uzun ya da net kisa pozisyon taginabilir, kredi almabilir, kredi riskini

hedge etmek amaciyla kredi riskine dayali s6zlesmelere yatirim yapilabilir, kaldiragh
ve tiirev {riinler kullanilabilir. Fonun likidite ya da vade agisindan bir simirlamasi
yoktur.

En Az Alnabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
Yatirim Riskleri degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z
6niinde bulundurmalidir.

* Tedavill orani, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi iizerinden hesaplanmis olup gosterge
niteligindedir.

(**)  Portfoy dagilimina detayli olarak D. Ilave bilgiler ve agiklamalar dipnotu 6. maddede yer verilmistir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma
Olgitiinun Sunuma Dahil Dénem
Toplam|  Getirisi / Esik Portféyun Zaman Esik Degerin Sonu Portfoyldn Fon
Getiri Deger Enflasyon i¢inde Standart Standart Toplam Degeri / Net Aktif
Yillar (%) (%)(*)| Oram (%)(**) Sapmasi (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu (%) Degeri
1 Eyliil - 31 Aralik 2016
(***) 13,35 20,34 8,17 0,64 0,76 (32,69) 17.523.480

(*)  Fon'un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilagtirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (TL) getirisi + %1lolarak belirlenmistir.

(**)  Enflasyon oram: Ekim-Aralik dénemi gerceklesen UFE baz alinmustir.

(***) Fon 7 Haziran 2016 tarihi itibariyle halka arz edilmis olup, 1 Eyliil 2016 tarihinden itibaren islem gérmeye basladigindan ilgili hesaplamalar 1 Eyliil 2016 tarihinden
itibaren yapilmistir.

GRAFIK

13,35% 20,34%
—c 8,17%

TOPLAM GETIRI (%) KARSILASTIRMA OLGUTUNOUN ENFLASYON ORANI (%)
GETIRISI (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1y

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portféy Yonetimi A.S. olup
%100 Unlii Menkul Degerler A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu
yatirim fonlarinin portfdy yonetimlerini ve kurumsal portfdy yonetimini gergeklestirmekte olup
31 Aralik 2016 itibartyla yonetilen 7 adet yatirim fonunun toplam portfoy biiyiikliigii 266.651.309
TL’dir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacma “Tamtici Bilgiler” bashiginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

Fon’da, 1 Eyliil - 31 Aralik 2016 déneminde net %13,35 getiri saglamustir.

Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Eyliil - 31 Aralik 2016 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bas1
birim fiyat) 913,35
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran (*) %0,58
Azami Yillik Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %0,58
Brit Getiri %13,93
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranim ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.5).
(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinii icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
4)  Yonetim Ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik

degerlere oranimin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Eyliil - 31 Aralik 2016 Déneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 49.784
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 8.639.240
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %0,58
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C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Eylill - 31 Aralik 2016 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki
gibidir;

Donem Faaliyet Giderleri Dagilimi | Portfoy Degerine Oram (%) 1 Eyliil - 31 Aralik 2016
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,07 5.949
Saklama Giderleri 0,06 4,986
Fon Yoénetim Ucreti 0,40 35.019
Hisse Senedi Komisyonu 0,00 2
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 0,01 1.293
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,00 175
Diger 0,04 2.360
Toplam 0,58 49.784
5)  Fon portfdy yapist ve A. Tamtict Bilgiler boliimiinde agiklandigi lizere; yOnetim stratejisi

6)

1

2)

3)

4)

karsilagtirma  Olgiiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle Kkarsilastirma Olgiitii
belirlenememistir. Karsilagtirma 0l¢iitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayitli Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmistir. Performans sunum doneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Eyliil - 31 Aralik 2016 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Fon’un kurucusu Unlii Portfoy Yénetimi A.S. olup portfoy saklayici hizmeti Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonunun iinvan1 “Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirli serbest semsiye fondur.

1 Eyliil - 31 Aralik 2016 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (32,69)’dur. Bu oran Sirket’in net
getirisi izerinden hesaplanmigtir. Bilgi rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir.
Performans Olgiitii getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6l¢iitii iizerinde sagladigi getiriyi 6lger.
Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve ylksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

5)  Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfdy Y&netimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da
takip edilebilmektedir

6) Fon portfoy dagiliminin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Nominal Rayi¢c Portfoy

Deger Deger Dagihim

TL TL %

Yabanci vadeli mevduat 2.615.208 9.203.816 52,45
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2.615.208 9.203.816 52,45
Euro tahvil 1.600.000 5.514.826 31,42
Global Yatirim Holding A.S. 500.000  1.767.307 10,07
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 500.000 1.757.770 10,02
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 600.000  1.989.749 11,33
Ozel sektor tahvilleri 1.736.500  1.750.895 9,98
Unlii Menkul Degerler A.S. 1.736.500  1.750.895 9,98
Yabanci tahvil 200.000 53.920 3,84
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 200.000 32.320 3,84
Borsa Para Piyasasi 406.337 406.225 2,31
Fon portfoy degeri 383.258 100,00




