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Unll Portfoy Dérdiincii Serbest Fon'un
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Unlii Portféy Dérdinct Serbest Fon'nun (“Fon®) 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig“inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamustir.

Gortustumuze gore, 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 donemine ait performans sunus
raporu Unli Portfoy Dérdiinci Serbest Fon'un performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.



KPMG

Dikkat Cekilen Husus

C.5 dipnotunda detayl aciklandifi tzere, Fon portfdy yapisi ve yonetim stratejisi
karsilastirma olgitl kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma olgutd
belirlenememistir. Performans bilgisi hesaplamalarinda karsilastirma olgutu yerine esik
deger kullanilmustir.

Diger Husus

Fon'un 7 Haziran — 31 Arallk 2016 doénemine ait performans sunus raporunun
incelenmesi baska bir bagimsiz denetgi tarafindan gerceklestiriimis olup, 31 Ocak 2017
tarihli performans sunus raporunda, ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
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performans sunug standartlarina iliskin diUzenlemeleri cercevesinde incelemis
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
7 Haziran 2016
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
E(;rée"l;?plam 13.735.376 Unlii Portfoy Yénetimi A.S. — Murat Omer Giilkan
Birim Pay Degeri 1,279195 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Yatirimer Sayist 4
Tedaviil Orani
(%) (* -
Portfoy Dagilim % (**)
Eurobond 67,44
Yabanci Para 32,31
Bprsa Para 024
Piyasast

Unlii Portfdy Dérdiincii Serbest Fon’un (“Fon™) portfdyiindeki varliklar Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Fon’un yatirim stratejisi, ikili islemler (pair trade) ya da
kisa/uzun hisse (long/short equity) isimleriyle anilan, aralarinda korelasyon bulunan iki
farkli pay senedi ya da bir pay senedi ve bir endeks arasinda olusabilecek fiyat
tutarsizliklarindan, yani tarihsel korelasyonlarda ortaya ¢ikan sapmalardan yararlanmak
amactyla esanli alman uzun ve kisa pozisyonlara yatirim yaparak uzun donemli ve
stirekli mutlak getiri elde etmektir. Yonetici, yatirim kararini istatistiksel ya da temel
analizlere dayanarak verebilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin
se¢iminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esas alinir.
Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar.

Fon, Tebligin 17 ila 24’{incii maddelerinde yer alan fon portfoyiine alinacak varliklara
iligkin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde
belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde yatirim yapabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL ve ddviz cinsi tim varlik ve
islemlerden olusabilir. Yatirim yapilan varliklarda riskten kaginma veya getiri elde
etme amagli uzun veya kisa pozisyon alinabilir. Mutlak getiri amacimi gergeklestirmek
ve/veya riskten korunmak igin farkli stratejilere yatirim yapilabilir, piyasa dngoriileri
dogrultusunda net uzun ya da net kisa pozisyon taginabilir, kredi alinabilir, kredi riskini
hedge etmek amaciyla kredi riskine dayali sdzlesmelere yatirim yapilabilir, kaldiragh
ve tlirev Urlinler kullanilabilir. Fonun likidite ya da vade agisindan bir smirlamasi
yoktur.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
oniinde bulundurmalidir.

(*)  Tedaviil orani, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmig olup gosterge niteligindedir.

(**) Portfoy dagilimina detayli olarak D. Tlave bilgiler ve agiklamalar dipnotu 6. maddede yer verilmistir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGIiSi

Karsilastirma
Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem
Toplam | Getirisi / Esik Portfoyiin Zaman Esik Degerin Sonu Portféyiin Fon
Getiri Deger Enflasyon icinde Standart Standart Toplam Degeri / Net Aktif

Yillar (%) (%)(*) Orani (%)(**) Sapmasi (%) Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu (%) Degeri
1 Ocak - 31 Aralik 2017 12,90 9,40 11,92 11,80 12,80 1,13 13.735.376
1 Ocak - 30 Haziran 2017 3,72 0,90 14,87 11,70 13,89 2,09 14.386.272

1 Eyliil - 31 Aralik 2016 (32,69)

(*¥**) 13,35 20,34 8,17 0,64 0,76 17.523.480

* Fon'un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6lgiitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (USD) getirisi + %1olarak belirlenmistir.

**  Enflasyon orani: Ocak-Aralik donemi gergeklesen UFE baz alimustir.

*#%  Fon 7 Haziran 2016 tarihi itibariyle halka arz edilmis olup, 1 Eyliil 2016 tarihinden itibaren islem gdrmeye basladigindan ilgili hesaplamalar 1 Eyliil 2016 tarihinden

itibaren yapilmistir.

e N b O O

TOPLAM GETIRI (26)

GRAFIK

ESIK DEGER GETIRISI (25}

EMNFLASYOMN QRAMNI (35}

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR
1)  Fon’un portfoy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfdy Yénetimi A.S. olup
%100 Unlii Yatirrm Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portfoy yonetimlerini ve kurumsal portfoy yonetimini ger¢eklestirmekte olup 31 Aralik
2017 itibartyla yonetilen 9 adet yatirim fonunun toplam portfoy biiytikliigii 186.407.646 TL dir.
2)  Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” basliginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.
3) Fon’da, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde net %12,90 getiri saglamistir.
Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bas1
birim fiyat) %12,90
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,52
Azami Yillik Toplam Gider Orani %0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,52
Briit Getiri %14,42
(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranim ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.5).
(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmast nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
4)  Yonetim tcretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Doneminde
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 241.707
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 15.891.194
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %1,52




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine goére dagilimi asagidaki

gibidir;
Ortalama Fon
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak - 31 Aralk 2017 Toplam Degerine
Oram (%)

Ihrac Izni Giderleri 3.080,24 0,02%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00 0,00%
Noter Ucretleri 118,98 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 17.797,40 0,11%
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00%
Saklama Ucretleri 21.517,86 0,14%
Fon Yonetim Ucreti 198.330,56 1,25%
Hisse Senedi Komisyonu 0,00 0,00%
Tahvil Bono Komisyonu 0,00 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
BPP Komisyonu 49,32 0,00%
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 746,20 0,00%
Tiirev Araglar1 Komisyonu 0,00 0,00%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00 0,00%
Diger Giderler 66,16 0,00%
TOPLAM 241.707 1,52%
5)  Fon portfdy yapist ve A. Tanitict Bilgiler boliimiinde agiklandigl iizere; yonetim stratejisi

6)

kargilastirma  Olgiiti  kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma  6lgiitii
belirlenememistir. Karsilastirma 0l¢iitli yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmistir. Performans sunum doneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Fon’un kurucusu Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup portfdy saklayict hizmeti Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonunun {invan1 “Unlii Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii serbest semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfdy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da
takip edilebilmektedir



