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ESKI SEKIL
6.7. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim iicretinin yam sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklart her bir yatinm igin aym ayrt hesaplanmak
kaydiyla “Performans Ucreti” tahsil eder.

Performans {icreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin pozitif olmas! ve fon
getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek olarak, “Donem”
sonundaki Fon Pay Degeri’nin, asagida anlatildign sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini
asmasi gerekmektedir.

Dénem: Fonun Performans Donemleri yilda iki defa olmak iizere Fona giris yapildig:
tarihten itibaren takip eden Haziran ve Aralik aylarinin son is giinleridir. Belirtilen Haziran ve
Aralik aylarinin son is giinlerinde belirlenen fon fiyati ve esik deger performans hesaplamasinda
esas alinmaktadir. Fon’dan belirtilen bu iki tarih haricinde ¢ikis yapilmas: durumunda, giris ve
cikis yapilan giiniin fon fiyati, egik deger getirisi ve fonda kalinan siire dikkate alinmaktadir.

Nispi Getiri Orani: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan Fon Birim Pay fiyat:
degisiminden esik deger degisiminin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yiizdesel degerdir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™tir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans {icreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeridir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulamr. Performans
iicreti yatinme: tarafindan kargilamir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde son
degerleme giiniinti takip eden 5 (beg) is giinii igerisinde, katilma pay: sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasim beklemeksizin yatirmeinin varsa Kurucu nezdindeki cari hesabindan nakit olarak,
yoksa ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, pecfarmans ticreti hesaplamasina konu edilmis

son degerleme fiyati kullamilarak fon



katilimerlardan tahsil edilir. Yatirimeinin fondan ¢ikis yapmast halinde de, cikig talimatim takip
eden ticiincii iglem giintinde yukarida belirtildigi sekilde yatirimeidan tahsil edilir.

Kurucu esik deger olarak Borsa istanbul A.S. tarafindan yaymlanan “BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi + %17 kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile
performans dénemi sonu degerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasindaki degisimin pozitif ve
Esik Degerin iizerinde olmasi halinde %20 oraninda performans iicretine hak kazanilir. Pay
Gruplan i¢in performans ticreti agagida belirtilen formiillerle hesaplanir ve yatirimeidan tahsil
edilir.

Esik Deger Getirisi (A Grubu) = BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksi Getirisi +
%]1 x (Donem Sonu USD/TL TCMB Al Kuru / Dénem Bas1 USD/TL TCMB Al Kuru)-1

Esik Deger Getirisi (B Grubu) = BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi Getirisi +
%1

Performans iicreti, her bir kattlimei icin ve aym katilimeinin her bir farkli tarihte fon
katilma pay: alumim gergeklestirdigi glinden itibaren ayr ayr takip edilmeye baglamir. Donem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl1 girig tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Deger” uygulanir. Buna gore, fon satin
alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda «Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir. Performans
ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz” degerini agmasi
halinde performans {icreti tahsil edilir. Yitkksek iz deger, performans ficreti alinan dnem
itibartyla performans iicretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesab
icin baz olugturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde 3 durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deperden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans
iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deperden diisiik ise performans ticreti
kesilmediginden Yiksek Iz deger performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans dénemi digindaki tarihlerde satim talimat: verildiginde, hesaplanan performans
primi, satis tutarindan diigiilerek kalan kisim miigteriye ddenir. TV gy

Ornek:
Déonem bagsinda pay bas: fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0, Esik Deger: 1,0. AN
a) Deperleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik deB&yi : geﬁﬁ%iie\
%3,0 olmugtur. Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek d ngn r
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b) Degerleme dbnemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04),
esik degerin getirisi%>5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda
kaldigindan donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki
doénem igin performans {icreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak
devam edecektir.

¢) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97),
kistas getirisi %5 (kistas fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri agmamasi
ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 donem sonunda performans
iicreti tahsil edilmemistir. Bu duramda, bir sonraki donem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagdaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dtnem bag: fon birim pay
degeri*pay miktan]

Farkl: donemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Tliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirimer 26 Haziran 9012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma pay: satin almistir. O tarihten yihn son degerleme giinii olan 25
Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmugtur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Aymt
donemdeki Esik Deger getirisi ise %a,0 olmustur. Yatirimcel 5 Haziran 2013 tarihinde Fon’ dan
gikmugtir. Performans ticreti tahsilatimn yapildig yilin son degerleme gliniinden fon gikig
tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise
%35,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat1 olan 1,0 TL’dir. Fon fiyat,, Yiksek iz
degerini aghif1 ve nispi getiri pozitif oldugn igin Performans {Ucreti tahsil edilmigtir. Pay bagina
(%6 — %4 ) X 2420 = 0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiiksek iz deger 1,06 olmustur.

Yatmmeinin Fon’dan ¢ikis yaptifl 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyat, Yiiksek iz degerini
astig ve nispi getiri oldugu igin Performans Uereti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10
—%5) x %20 X 100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatimet 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet fon A grubu katilma pay1 satin almigtir. 31 Mart 7015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha A grubu fon katilma pay: satm almugtir. Yatirime 30 Eyliil 2015 tarihindeki
1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma payim satmigtir. Yilin son degerleme
inii olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Es Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eyliil

—_— 20%5\ sinda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasmda %4,0 olmugtur.
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(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik
Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatmcimn farkli donemlerde yaptif yatirimlar ayn ayri takip edilmigtir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimceimnin 30 Eyliil 2015 tarihinde satmig oldugu 180.000 adet A grubu
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 27 Subat
2015 - 30 Eyliil 2015 aras1 doénem getirileri, 80.000 adet pay igin ise 31 Mart 2015 - 30 Eyliil
7015 arasindaki dénem getirileri kullamlmugtir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet A grubu
katilma payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik
2015 arasindaki getiriler kullamlmustir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000
paylik kisim igin Yiksek Iz degeri 1,0 TL’dir. Buna gore fondan gikisin gergeklestigi fiyatin
hesaplandig

30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyats, Fon getirisinin egik degeri astig1 icin Performans Ucreti
tahsil edilmigtir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay bagina (%15,0 - %3,5) x %20
x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak iizere 2.300 TL Performans
Ugcreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 payhk kisim igin baslangig Yiiksek Iz

degeri 1,02 TL’dir. Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi fiyatin hesaplandif 30 Eyliil 2015

tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri agtig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmisgtir.

Dénemin fon getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02-1). Buna gore, pay bagina (%12,75- %2,5) x %20

x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans

Ucreti kesilmistir. Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Uereti 3.972 TL (2.300+1.672)
olmustur.

Yilin son deperleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatinmeinin elinde kalan 220.000 adet A grubu
fon katilma pay: igin performans iicreti hesaplanmugtir. Kalan paylarn satin alma fiyatimn
hesaplandig1 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 1,02 TL, son degerleme giintinde fon
fiyat1 1,18 TL olmugtur. Dénemin fon getirisi %15,7"dir (1,18/ 1,02-1). Buna gore, nispi getiri
olmas1 ve fon fiyatimn yiiksek iz degeri agmast nedeniyle pay bagina (%15,7-%4,0) x %20 x
1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak lizere 5.251 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangig Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL
olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik deperin getirisinin altinda kaldi1 ve (-) negatif oldugu igin
performans ficreti olusmamistir.

2017 il sonu itibariyle hesaplamalarda kullamlacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay bagina performans kesintisi = (%15,5 - %13,5)
x %20x 1,18 =0,00472 TL ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 T1=1.038,4 TL performans
iicreti tahsil edilecektir.

Ornek 3: & iy K
o

Yatiimer 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay deperi:f1 ;b_,ﬁ,sbﬁﬁ\ %
100.000 adet B grubu fon katilma pay satin almugtir. O tarihten yilin son degerlemdgiinii blan . VE z
31 Aralik 2015°e kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 USD 1iml$ﬁ1r) L
Aym donemdeki Egik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. \: i °

Yatirimer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢ikmugtir. Performans ticreti
tahsilatinin yapildig1 yilin son degerleme giiniinden fondan gikis tarihing :
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fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 USD), Esik Deger getirisi ise %35,0 olarak
gerceklesmigtir.

Cevap: Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon birim fiyat: olan 1,0 USD’dir. Performans
doénemi sonunda (yilin son degerleme tanlunde) Fon fiyat1, Yiiksek Iz Degerini agti31 ve nispi
getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basmna (%6 - %4 ) x %20 =
0,04 , toplam 1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4.000 TL Performans Ucreti
kesﬂmlstlr Bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek iz Deger 1,06 USD olmustur.

Yatimmeimn Fon’dan gikis yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini
ast131 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Performans Ucreti,
(%10 - %5) x %20 x 100,000 x1,06 USD formiilii ile 1.060 USD olmustur.

Ornek 4:

Yatirimea 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD)
100.000 adet B grubu fon katilma pay1 satin almagtir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim
fiyattan 300.000 adet daha B grubu fon katilma pay: satin almugtir. Yatirimer 30 Eyliil 2015
tarihindeki 1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon katilma paymm satmistir. Yilin son
degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 USD olmustur.

Esik Deperin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eyliil
2015 arasinda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmusgtur.

Yatirime1 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmugtur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik
Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatnmcimin farkhi dénemlerde yaptign yatrimlar ayn ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasina gére, yatirrmeimn 30 Eyliil 2015 tarihinde satmig oldugu 180.000 adet B grubu
fon katilma paylarna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay igin
27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 31 Mart 2015 -
30 Eyliil 2015 arasindaki donem getirileri kullamlmigtir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet B
grubu fon katilma payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 31 Mart 2015
- 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin
alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz degeri 1,0 USD’dir. Buna gore fondan ¢ikigin
gergeklestigi fiyatin hesaplandig Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyat1, Fon getirisinin esik degeri
asti1 igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay
basina (% 15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 USD = 0,023 USD, toplam 100.000 pay x 0,023 USD/pay
olmak iizere 2.300 USD Performans Ucreti kesilmistir.

30 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alman 80.000 payhk kisim igin baslangig Yiiksek Iz

degeri 1,02 USD’dir. Buna gore fondan gikigin gergeklestlgl fiyatin hesaplandig1 30 Eyliil 2015
tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin egik degeri astig1 i¢in Performans Ucreti tabsil edilmistir.
Donemin fon getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay basmna (%12,75- %2,5) x %2072,
x 1,02 = 0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak iizere 1.672 Sﬁé\, 5"‘
Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.97 E'ISD/ v
(2.300+1.672) olmustur. t 2 m .,«.\

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatirimeinin elinde kalan 220.000 adet fqb‘u » ,I_""S{-‘ :
fon katilma pay: icin performans ficreti hesaplanmigtir. Kalan p _y]arm A atin almg, '




hesaplandig1 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 USD, son degerleme giiniinde fon
fiyat1 1.18 USD olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7"dir (1,18/1 ,02-1). Buna gre, nispi getiri
olmasi ve fon fiyatimn Fon getirisinin esik degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0)
x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak iizere 5.251 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangig Yiiksek 1z Degeri
1,18 USD olmugtur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) negatif oldugu igin
performans {icreti olusmamugtir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullamlacak fon getirisi (%1 8+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmugtur. Pay bagina performans kesintisi = (%15,5 %13,5)
x %20 x 1,18 = 0,00472 USD ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD
performans iicreti tahsil edilecektir.

YENI SEKIL .
6.7. Performans Ucreti

Fon’dan performans ticreti alinmamaktadir.

r._‘“ "L":‘;.‘:' \~' ) ‘ p
3 -"z ) DTS ‘\-“-.‘" "_[ P .
i Y Ul g
e Tl ! P4
* . | [Portfoy Y 'net/'_rm/ty 7
h | o
Altug Dalloglu fbraim Umut AYDOGAN

Yénetim Kurulu Bagkant Kidemli Miidiir

25.10.2018



