UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 44 /0L /2018 tarih ve 12233903-

3d3.0lol-£ . L6A sayilt izin dogrultusunda Unlii Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon’a bagh Unlii Portfdy Dérdiincii Serbest Fon’un Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest (Déviz)
Fon’a dontigtiirlilmesi amaciyla fon izahnamesinin “giris ve kisaltmalar” béltimi, 1.1., 1.3,
1.4, 1.6, 2.3, 2.5, 3.5, 5.2, 5.5, VI, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6.7, 7.1,7.1.2. ve 8.2. maddeleri
asagidaki sekilde degistirilmis ve 6.8. maddesi eklenmistir.

ESKi SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DORDUNCU SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanmilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 604344 sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portféy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Unlii Portfoy Dirdiincii Serbest Fon’un' katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/05/2016 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internei sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandif hususu 26/05/2016 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 01/06/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.




YENI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 604344 sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portféy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak
Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon’un! katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/05/2016 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurnlu’'nun __ / /2018 tarih ve 12233903 — sayili

yazis1 ile Fon’un Unlii Portféy Dordiincii Serbest (Diviz) Fon’a déniistiiriilmesine izin
verilmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Unlii Portféy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandiga hususu 26/05/2016 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 01/06/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine Miistesarhg tarafindan
diviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar: ve kira sertifikalar: ile yerli ihraccgilarin
doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina yatirnm yapilacagindan yatirnmeilar kur
riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminm yapildigi ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari | Semsiye fon igtiiz{igii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig
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Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfGy Saklayicisi Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 say1li Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yénetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Unlii Portfdy Dérdiincii Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Unlii Portfy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfsy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil1 Portfty Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayilh Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan

Ao, Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye

Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama

oo By O Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
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ESKi SEKIL )
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun | Unlii Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest

Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Dordiincii Serbest (Diviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirli: | Serbest
Siiresi: Siiresiz

ESKi SEKiL
1.3. Kuruecu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptizn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Tahir  Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yonetimi A.S. 22 Y1l
Tuncah Kurulu 2002-2012 Unlii Menkul Degerler A.S.
Basgkam
Murat  Omer | Yénetim 2012- Devam Unli Portfoy Yénetimi A.S. | 19 Yil
Giilkan Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkan Yard. | 2008 - 2012 Arma Portfty A.S., Yonetici Ortak
/ Genel
Miidiir
Cevdet Uygar | Yonetim 2012-Devam Unlii Portfoy Yénetimi A.S. | 11 Y1l
Aksoy Kurulu Uyesi | Direktér
2011-2012 Merril Lynch, Direktr
2005-2011 Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S., Yonetici
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU  Finansal Danigmanhk | 26 Yl
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
2009-2011 Standart Varlik Yénetimi A.$., Genel
Miidiir




YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Tahir Selguk Tuncali | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Y6netimi A.S. 22 Y1l
Kurulu 2002-2012 Unlii Menkul Degerler A.S.
Baskam
Altug Dayioglu Yénetim 2018-Devam Unlii Portfy Yonetimi A.S., | 18 Yl
Kurulu Genel Midir
Bagkan VKl | 2017-2018 Ata Portfty Yonetimi A.S., Genel
/Genel Miidiir Yardimeisi
Miidiir 2012-2017 Odeabank A.S., Grup Miidiirii
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU Finansal Danismanhk | 26 Yil
Korkmazarslan Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Mildiir
2009-2011 Standart Varlhk Yénetimi A.S.,
Genel Miidiir
Kemal Kerem | Yonetim 2015 — Devam Unlu Alternative Asset | 21Y1l
Goktan Kurulu Uyesi | Management LP Principal
2007 — 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing Director
Sema Argin Yénetim 2015 — Devam Istanbul Varhk A.S. Direktér | 18 Yil
Kurulu Uyesi | 2012 — 2015 Unlii Menkul Degerler A.S.
Direktor
ibrahim Umut | Kidemli 2014 = Devam Unlii Portféy Yénetimi A.S. | 15 Yl
Aydogan Miidiir Kidemli Miidiir
2013 — 2014 Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Miidiir Yardimeisi
2006 — 2013 T. Is Bankast A.S. Fon
Degerleme

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Sevilay Fon Miidiirii | 2011-Devam Finans Yatirim Menkul Degerler | 13 Yil
Giines A.S., Yénetmen

YENI SEKIiL

: 1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmusg olup,

hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.




Ad Girevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi
Soyadi
Berna Fon Miidtirti | 2015-Devam Finans Yatirim Menkul Degerler | 21 Yil
Sema A.S. Fon Hizmet ve Operasyon Béliimii Birim
Yigit Yo6neticisi
Sevindi 2015-2015 Denizbank A.S., Fon Hizmet ve
Operasyon Boliim Miidiiri
2003-2015 Deniz Portfoy Yonetimi A.S., Fon
Hizmet ve Operasyon Béliim Miidiirii
ESKi SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Unlii Portfsy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

Ic kontrol sistemi
Risk Yénetim sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Unlii PortfSy Yénetimi A.S.
Unlii Portfsy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIL
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
(QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Unlii Portfy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

ic kontrol sistemi

Risk Yinetim sistemi Unlii PortfSy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Unlii PortfSy Yénetimi A.S.
Arasgtirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik AS. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL
"+ 2.3. Fon’un ana yatirim stratejisi, Tiirk Liras1 veya déviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve
. ozel sgktdr-burplanma araglarma yatirim yaparak Amerikan Dolar1 (USD) bazinda mutlak getiri
s y&ir_atﬁlaktlr.-, Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiitk ve yabanci, kamu ve &zel sektor borglanma
& b araglarinda g'legisik vadeler arasinda g¢esitlendirilmig bir portfoy tasimay: hedeflemektedir. Fo




ana stratejiyi desteklemek iizere diviz tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amach
pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarin1 degerlendirebilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu
Ortaklip: Idaresi ve belediyeler ile Devleti kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuklara, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araclarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sitketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatinm fonlarma (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev
tirlinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde, sézii gegen tiim varhklara (emtia
dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara, yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug yatirim ve serbest yatinm
fonlari paylarina yer verebilecektir.

Fon portfSyiline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen &zel
sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu ve/veya &zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ile varlipa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdiginda ihraggilarin ¢ikarmus oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar
iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandirilmig yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatinm
Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir. Portfoyiin piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh
zemin olusturma amagli TL ve/veya yabanc: para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi
sz konusu olabilecektir.

Ana stratejiyi desteklemek iizere, diger piyasalarda olugabilecek kisa vadede yiiksek
sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar
alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara drnek olarak Borsada iglem goren hisse senetlerinin ¢agriya
konu olmalar durumunda olugabilecek getiriler, birlesme arbitrajlan, farkh vadelerde islem
goren vadeli iglem s6zlesmelerinin fiyatlarinda olugabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse
senedi endeksleri iizerine yazilmig tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir. S6z konusu
islemler yurt i¢i veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklcstmlcbﬂecagl gibi,
tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Arbitraj amagh “piyasa nétr” iglemler disinda Yénetici’nin belirleyecegi yonlii
stratejiler cgercevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir.

: Fon-ﬁﬂ_‘likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyiine hisse
- senedine doniistiirillebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul




o

kiymetler, gelir ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ikraz istiraki
senetleri (loan participation note) ve yapilandinlmmg kredi enstriimanlann (CLN) gibi
enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler,
emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap stzlesmeleri, opsiyon
sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalar (forward) ile vadeli islem stzlegmeleri (futures)

dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un ana yatinm stratejisi, déviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina yatirim yaparak Amerikan Dolart (USD) bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektdr borglanma
araclarinda degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portféy tasimay: hedeflemektedir. Fon
ana stratejiyi desteklemek iizere déviz tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amagh
pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak Hazine Miistesarlifi tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon toplam degerinin azami
%20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para
ve sermaye piyasas araglarina yatirilacaktir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligi Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluglar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuklara, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarna, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve &zel sekidr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), G20 iilkelerindeki sirketlerin paylar, altin
ve altina dayal: ihrag edilen sermaye piyasas: araglarna yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, s6zli gegen tiim varliklara (emtia hari¢) yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev
araglara yer verebilecektir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma araglar, Tlirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel
sektor menkul kiymetleri (Pay senetleri ve borglanma araglari), kamu ve/veya ozel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varhga dayahh menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayali swap iglemleri/sézlesmeleri dahil
tiirev araglar, yapilandinlmig yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa
Yatirim Fonlar1 dahil olmak {izere yatinm fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir. Portfoyiin
piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma
amacli zemin olusturma amagh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta
degerlendlrllmem s6z konusu olabilecektir.

Fon likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoytine

‘varllga dayah ‘menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortakhif: senetleri,
gqh‘re endeksh sénetler kira sertifikalan gibi enstriimanlar ile bu arrc;lann icerisinde bulundugu
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pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

endeksler ile doviz ve faiz iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
stizlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile vadeli islem
sozlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak iizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi, agiga satig gerceklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim
ortakhk paylar 6diing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolay: &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5
maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptif1 para ve sermaye piyasasi ya
da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri Tiirkiye Kurumsal Yatirime: Yoéneticileri Dernegi-TKYD
tarafindan yayinlanan “TKYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (USD)dir. Fonun fiyati TL
bazinda hesaplandifindan, esik degerin getirisi TL/USD kurundaki degisim ile carpilarak
hesaplanacaktir. Buna gore esik deger getirisi su sekilde hesaplanir:

“(Dénem Sonu KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD / Dénem Bagi KYD 1 Ayhk
Gasterge Mevduat Endeksi USD) x ( Dénem Sonu USD/TL TCMB Alis Kuru / Dénem Basi
USD/TL TCMB Alig Kuru) - 1”

YENI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in egik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama ddénemindeki getirisine
%1,00 ek getirinin hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.
Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar
i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Liras1 getiriye
donistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas:
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge
niteligindeki USD déviz alig kurlan kullamlmaktadir.

ESKi SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarma iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulamr.

~ YENI $EKIL

© 3.5.'Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin . mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam




Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolari (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarnin birim pay deperi Tiirk Liras: (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolari (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alimr. Degierleme giiniiniin tatil
olmas: durumunda, bir 6nceki is giiniinde degerleme yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay
degeri A Grubu paylar igin hesaplanmug birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatirim/borglanma araci ve yurt diginda kurulmus yatirnm fonlarmna iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin deferleme:
Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon szlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlegmelerinde giincel fiyat dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gére
spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabanci para tizerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin als islemi icin, alist yapilan dévizin degerleme
giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli
sat1g i¢in, vade sonunda satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin
_yodniine gore ali§ veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
# tekabjil edeﬂ\gn yiiksek fiyatimn (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin y®$niine gére alis veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir.
‘Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;
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Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak {izere Black&Scholes
modeline gére hesaplanmig, déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullamlir.

Forward stzlesmeler igin dayanak varhgmn spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddéviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat yéntemi,

Forward stzlesmeler i¢in, degerlemede dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamlir. Dayanak varhigin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede
kullanihr,

Swap stzlesmeleri icin swap point ve ilgili s6zlesmenin defierleme giiniinde vadesine kalan giin
sayist dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

Yabanci para cinsi lizerinden yapilmig swap s6zlesmeleri igin, SWAP isleminin 1. ayagini olusturan
pesin alig iglemi igin, alist yapilan d6vizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap
sozlesmesi kapsaminda 2. ayafi olusturan vadeli satis igin, vade sonunda satilacak ddvizin,
degierleme giiniindeki TCMB dbviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK)
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y6niine gore alis veya satig kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanihr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gilivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyati degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan aliacaktir.

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem géren; Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis fiyati ile satis
fiyatinin ortalamasi kullanilir. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardir. Degerleme tarihinde ilgili
borsada iglem gérmemesi halinde veya borsanin kapali olmasi halinde ise son iglem tarihindeki
degerleme fiyati kullanilir.

Borsa digindan fon portféyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanci kira
sertifikalarinin  degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00

_-~araligindaki alig fiyat ile satis fiyatinin ortalamas: kullamilir (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
 giin itibari ilg birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama,
. tam i giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gdrdiigii son islem giiniine ait kapanig
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fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir 6neeki giiniin kirli fiyatimin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapilandinilmig Yatirim/Borglanma Araglar: Degerleme Esaslari:

Yapilandirilmg yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimeilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracihfiyla fiyatr ilan edilen yapilandirilmig yatinim araglari igin deferlemede glincel fiyat
kullandir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tirev ara¢ ve swap stzlesmeleri, yapilandirilmis
yatirim/borglanma araci ve yurt diginda kurulmus yatirim fonlarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar ile

belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sbzlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward stzlesmelerinde giincel fiyat stézlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda,
dayanak varligin spot fiyati olarak fonun alacakli oldu@u para birimi igin degerleme giintindeki
TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varlifin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabanc para tizerinden yapilmis swap islemlerinde giincel fiyat;

SWAP igleminin 1. ayafim olusturan pesin alg islemi igin, alist yapilan dévizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan
vadeli satig i¢in, vade sonunda satilacak dévizin, degerleme giliniindeki TCMB déviz kuru
(islemin y6niine gire alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giinilindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin y&niine gtre alig veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.
Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gilivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadif1 durumlarda;
opsiyonlar i¢gin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak fizere Black&Scholes
_~~"modeline gére hesaplanmig, doviz opsiyonlarnda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
" opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.
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Forward sozlesmeler i¢in dayanak varliin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat ydntemi,

Forward stzlegmeler igin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamilir. Dayanak varhifin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede
kullanilir.

Swap stzlesmeleri i¢in swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giintinde vadesine kalan giin
sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede

kullanilir.

Yabanci para cinsi lizerinden yapilmis swap sozlesmeleri igin, SWAP igleminin 1. ayagini olusturan
pesin alig islemi iin, alis1 yapilan d6vizin degerleme giinl ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap
stzlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satis i¢in, vade sonunda satilacak d&vizin,
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK)
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y&niine gére alis veya satig kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyati degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

Yabanci Borsa Yatirnm Fonu DeZerleme Esaslan

Yabanci Borsa Yatirim Fonlari ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi kapamsg
fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymlanan resmi kapamsg fiyatiyla degerlendirilir.
Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem géren; Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki ahg fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.

Degerleme tarihinde ilgili borsada iglem gdrmemesi halinde veya borsanin kapalh olmas: halinde
ise son iglem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir.

Yabane1 Bor¢lanma Araglari, Yabanei Ortakhk Paylari, Eurobondlar ve Yabaner Kira
Sertifikalarimin Degerleme Esaslari:

Borsa digindan fon portfSyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylari, Eurobond ve
Yabanc kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 —
17:00 arahgindaki alig fiyat: ile satig fiyatimn ortalamas: kullanilir (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde séz konusu kiymetin iglem gérdiigti son islem giliniine
ait kapanig fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
_—lerletilmesiyle elde edilir.
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Yapilandirilmg Yatinm/Borglanma Araglari Degerleme Esaslari:

Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglannin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihr. [lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatinmealara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallar1 aracihgiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglari igin degerlemede
giincel fiyat kullamlir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmigtir. A Grubu
paylarin alim satimu Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolan (USD)
{izerinden gergeklegtirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin toplam sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar gergevesinde,
bagli oldufu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri; ilgili degerleme
giiniinde hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili degerleme giiniinde saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuruna béliinmesi
suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar1 izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolari (USD) édenerek satin alinan fon payinin,
fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymm alm satimimin yapilacagi
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden, 1 (bir)
pay ve katlar1 seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon’un déniisiimiinden 6nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylarn A grubu katilma
pay1 sayilmaktadir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar
Yatiimeilarm Degerleme giinii saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
_-takip eden ilk i§ giinlinde yerine getirilir.

.: . HIL "l i"}‘)f

/\W/‘:i;’\/(\ ” 'm'ﬂ7 7H




Degerleme giinii saat 17:00den sonra iletilen talimatlar ise, defierleme giiniinden sonra
verilmig olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay:r Ahm Esaslar
Yatinmeilarin Degerleme giinti saat 13:00’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden takip eden ilk
is glintinde yerine getirilir.

Degferleme {inii saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklegecek degerlemede bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alm talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatimmc adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi
aliminda kullanmilir.

YENI SEKIL

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem gfinil tahsil etmek
tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmei adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
aliminda kullamlabilir.

"7 "B Grubu pay alm talimati veren yatrimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandlrllrr\xayacaRUr.
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ESKi SEKIL

6.3. Katilma Payr Satim Esaslari

Yatinmeilarin Degerleme giiniinden ti¢ is giinii dncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 ig giinii dncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ise,
degerleme giintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin Degerleme giintinden {i¢ is giinii 6ncesi saat 13:00a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat {izerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde gerceklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is giinii dncesi saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
giliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri talimatin degerleme giintinden 3 is giinii 6ncesi saat 17:00’ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is
giiniinde &denir.

Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyat: iizerinden ilgili
degerleme giiniinii takip eden is giiniinde &denir.

YENI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri talimatin deferleme giiniinden 3 is giinii 6ncesi saat 13:00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is
giiniinde Gdenir. Katilma payimn igleme alinacagi degerleme giinii ile yukaridaki esaslar
dahilinde emrin yerine getirilecegi giin arasinda yurt dis1 piyasalarin tatil olmasi durumunda,
bozum valorii yurtdis: tatil giin sayis: kadar artar. Yurtdigi piyasa is giinleri olarak A.B.D.,
Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre ve Liiksemburg tatil giinleri dikkate alinir.

Degerleme giinil saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giintinden sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giintinde bulunan pay fiyat1 iizerinden ilgili
degerleme giiniinii takip eden is giiniinde Gdenir.
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ESKi SEKIL
6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim fdicretinin yam sira agagidaki kosullarn gergeklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayri ayr hesaplanmak
kaydiyla “Performans Ucreti” tahsil eder.

Performans ficreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin
aym dénemdeki “Esik Defer” getirisini asmas: gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki
Fon Pay Degeri’nin, asagida anlatildigs sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini agmas:
gerekmektedir.

Dénem: Fona giris yapildip1 tarihten itibaren, 6 aylik periyotlar itibari ile veya Fon’dan gikig
yapilan yilin herhangi bir degerleme giiniine kadar olan zaman dilimidir.

Nispi Getiri Orani: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi &ncesi
getiri oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel

degerdir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™tir.

Yiiksek iz defer: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren [k Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans {icreti
yatinmei tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazamlmasi halinde son deferleme
giiniinii takip eden 5 (bes) is giinil igerisinde, katilma pay: sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim
beklemeksizin yatmmeinin varsa Kurucu nezdindeki cari hesabindan nakit olarak, yoksa ilave
bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasma konu edilmis son
degerleme fiyati kullamlarak fon katilma paylanmin Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimeilardan tahsil edilir. Yatinmeinin fondan ¢ikis yapmas: halinde de, ¢gikis talimatini takip
eden ii¢iincii islem giintinde yukarida belirtildigi sekilde yatirimeidan tahsil edilir.

Kurucu esik deger olarak Tiirkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi-TKYD tarafindan
yaymnlanan “TKYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (USD)’ni kullanacaktir. Fon’a giris
tarihindeki fon birim fiyat: ile performans dénemi sonu degerleme giiniindeki fon birim fiyat:
arasindaki pozitif degisimin Esik Deger’in ayni dénemdeki TL getirisinden fazla olmasi
durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayist ile garpilmas: suretiyle hesaplanacak
performans iicreti tahsil edilir.

_..Bsik Deper Getirisi = “(Dénem Sonu KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi USD / Dénem
Basi KYB, 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD) x ( Dénem Sonu USD/TL TCMB Al

Kuru / Dériem Bagi USD/TL TCMB Al Kuru) - 17 .
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Performans ticreti, her bir katilime1 igin ve aym katihmeinin her bir farkl: tarihte fon katilma
payt alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslamr. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri icin hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Ytiksek Iz Defer” uygulamir. Buna gére, fon satin ahg
tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek 1z” degeri olarak kabul edilir. Performans
ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz” degerini asmas:
halinde performans ticreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem
itibartyla performans ticretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Performans ticreti hesaplama giintinde fon fiyatimin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas: halinde
fon performans ficreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans ficreti hesabi icin baz
olugturacak Yiiksek iz degerinin belirlenmesinde 3 durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans
licreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik deperin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz degier performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden diisiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans dénemi digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde, hesaplanan performans
primi, satig tutarindan diigiilerek kalan kisim miisteriye ddenir.

Ornek:
Dénem baginda pay bagi fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0, Esik Deger: 1,0.

a) Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi
%3,0 olmugtur. Yani, fon fiyati 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktir.

b) Degerleme dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 1,04),
esik deferin getirisi%>5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda
kaldigindan dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki
ddnem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak
devam edecektir.
¢) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97),
kistas getirisi %5 (kistas fiyat: (1,05) olmusg, fon birim pay fiyatimn yiiksek iz degeri asmamast
.- ve fon'getirisinin esik degier getirisinin altinda kalmasindan dolay: dénem sonunda performans
' iicreti . tahsil, edilmemisti. Bu durumda, bir sonraki doénem igin performans iicreti
-hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam ¢decektir.




Performans licretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay de@erinin getirisi — Esik de@erin getirisi)*%20)*dénem bag: fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr ayr1 hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina liskin Ornekler
Ornek 1:

Soru: Yatirimer 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma pay: satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25
Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Aym
dénemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirime: 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
cikmustir. Performans iicreti tahsilatimin yapildifi yihin son degerleme giintinden fon ¢ikis
tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise
%5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiksek Iz
degerini astifi1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina
(%6 — %4 ) x %20 = 0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek 1z deger 1,06 olmustur.

Yatirimemin Fon’dan ¢ikis yaptifi 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
astif1 ve nispi getiri oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Uecreti, (%10
— %5) x %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirime: 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma payi satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet
daha fon katilma pay: satin almistir. Yatinmer 18 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon
katilma payim 1,15 TL fiyattan satmmsgtir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012°de fon
pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda
%3,5, 13 Mart 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasinda
%4,0 olmustur. Yatinmer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013
yilinda fonun getirisi -%2,5 (fon pay degeri 1,1505), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmugtur.
2014 yilinda fonun getirisi %18,0 (fon pay degeri 1,3505), Esik Degerin getirisi %7.5 olmustur.

Cevap: Yatimmemmn farkli dénemlerde yaptign yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
) uygulamasma gore, yatinmeinin 17 Eylill 2012 tarihinde satmig oldugu 180.000 adet fon
""katllm‘a paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 14 Subat
Xl '2012 -17 Eyliil 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay igin ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
i ,.2012 arasmdakj dénem getirileri kullanilmigtir. Dénem sonunda ise kalar 220.000 adet katilm
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+kaydrylad*“Performans Ucreti” tahsil eder.
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payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanmilnustir,

14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz degeri 1,0’dir. Buna
gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri astig1
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15’tir (1,15/1,0-1). Pay basina
(%15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak fizere
2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

13 Mart 2012 tarihinde satin alinan 80.000 payhk kisim igin baglangi¢ Yiksek Iz degeri
1,02°dir. Buna gére fondan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek
Iz Degeri agtif igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75’tir
(1,15/1,02-1). Buna gore, pay bagina (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam
80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan
tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Son degerleme giiniinde (25 Aralik 2012) yatimmeinin elinde kalan 220.000 katilma pay igin
performans iicreti hesaplanmugtir. Yatirimin yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz deger
1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1.18 TL olmugtur. Dénemin fon getirisi %15,7°dir
(1,18/1,02-1). Buna gére, nispi getiri olmas: ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri agmast nedeniyle
pay bagina (%15,7-%4.0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay
olmak iizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin
baglangi¢ Yiiksek Iz degeri 1,18 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig ve (-) oldugu icin performans
ticreti olusmamugtir. Esik degerin getirisi %6,0 oldugundan, bir sonraki y1l i¢gin baz olusturacak
yiiksek iz deger 1,2508 olmustur (1,18 x (1+6,0%) formiiliinden).

2014 yil sonu fiyati (1,3575) yiiksek iz degeri (1,2508) agtigindan, performans iicreti almaya
hak kazanilmistir:

2014 yilsonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5
Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5

Pay bagina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x %20x1,18=0,00472
220.000#0,00472=1038,4 TL performans iicreti tahsil edilecektir.

YENI SEKIL

6.7. Performans Uereti:

Kurucu, yonetim {icretinin yam sira agafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katihmerlarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim ig¢in ayn ayn hesaplanmak
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Performans iicreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin pozitif olmas: ve fon
getirisinin aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem”
sonundaki Fon Pay Degeri’nin, agagida anlatildig sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini
agmasi gerekmektedir.

Dinem: Fonun Performans Donemleri yilda iki defa olmak iizere Fona giris yapildif
tarihten itibaren takip eden Haziran ve Aralik aylarimn son i giinleridir. Belirtilen Haziran ve
Aralik aylarinin son is giinlerinde belirlenen fon fiyat: ve esik deger performans hesaplamasinda
esas alinmaktadir. Fon’dan belirtilen bu iki tarih haricinde ¢ikis yapilmas: durumunda, giris ve
¢ikis yapilan giiniin fon fiyati, esik deger getirisi ve fonda kalinan siire dikkate alinmaktadar.

Nispi Getiri Oram: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan Fon Birim Pay fiyati
degisiminden egik defer degigiminin ¢ikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
ylizdesel degerdir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini agan kismunin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™tir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeridir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) y6ntemi uygulamr. Performans
ticreti yatimme: tarafindan karsilamir. Performans iicretine hak kazanilmas: halinde son
degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) ig giinii igerisinde, katilma pay: sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasinm beklemeksizin yatinmeinin varsa Kurucu nezdindeki cari hesabindan nakit olarak,
yoksa ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis
son degerleme fiyati kullamlarak fon katilma paylarmmn Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimeilardan tahsil edilir. Yatirimeinin fondan ¢ikig yapmasi halinde de, gikig talimatim takip
eden {igincii islem giiniinde yukanda belirtildigi sekilde yatirimeidan tahsil edilir.

Kurucu esik deger olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan yaymlanan “BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi + %171 kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile
performans dénemi sonu degerleme giiniindeki fon birim fiyat: arasindaki degisimin pozitif ve
Esik Degerin iizerinde olmas: halinde %20 oraninda performans iicretine hak kazamlir. Pay
Gruplari igin performans ficreti asagida belirtilen formiillerle hesaplamir ve yatirimeidan tahsil
edilir.

Esik Deger Getirisi (A Grubu) = BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi Getirisi +
%1 x (Dénem Sonu USD/TL TCMB Ahs Kuru / Dénem Basi USD/TL TCMB Alis Kuru)-1

Esik Deger Getirisi (B Grubu) = BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi Getirisi +
%1
" “Peiformans ticreti, her bir katilimer igin ve ayni katilimemnin her bir farkl tarihte fon
" katilma’ payl allrmm gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir. Donem




sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farklh giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek Iz Deger” uygulanir. Buna gére, fon satin
alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda *Yiiksek 1z” degeri olarak kabul edilir. Performans
ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimn (fon pay degerinin) “Yiksek 1z” degerini asmasi
halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem
itibariyla performans iicretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Performans {icreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek 1z degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi
icin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde 3 durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
{icreti kesilen tarihteki fon pay deferi olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik deferin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans fiicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon pgetirisi esik deferden diisitk ise performans fiicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans dénemi digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde, hesaplanan performans
primi, satig tutarindan diisiilerek kalan kisim miisteriye Gdenir.

Ornek:

Dénem baginda pay bas: fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0, Esik Deger: 1,0.

a) Degerleme dénemi sonunda fon birim pay degierinde olugan getiri %6,0, esik degerin getirisi
%3,0 olmustur. Yani, fon fiyati 1,06, esik deger 1,03 olmugtur. Bu durumda gelecek dénem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktir.

b) Degerleme dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04),
esik degerin getirisi%5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda
kaldigindan dénem sonunda performans licreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda bir sonraki
dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak
devam edecektir.
¢) Degerleme dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri -3% (fon fiyat: 0.97),
kistas getirisi %5 (kistas fiyati (1,05) olmusg, fon birim pay fiyatimin yiiksek iz degeri agmamasi
ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dénem sonunda performans
ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans {icreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

Performans {icretinin hesaplanmasinda agsagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dénem bag fon birim pay
degeri*pay miktar]

_Farklrdonemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayri ayr1 hesaplamr.

\
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Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatinmer 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma pay: satin alnugtir. O tarihten yilin son degerleme giinil olan 25
Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Aym
dénemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirime1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
cikmugtir. Performans ficreti tahsilatinin yapildifn yilin son degerleme giintinden fon ¢ikig
tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise
%5,0 olarak gergeklesmigtir,

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek Iz
deferini astip1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%06 — %4 ) x %20 = 0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans
Uecreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiiksek iz deger 1,06 olmustur.

Yatinmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigh 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
ast1f1 ve nispi getiri oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10
—%5) x %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmusgtur.

Ornek 2:

Yatinmer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet fon A grubu katilma pay: satin almigtir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha A grubu fon katilma pay: satin almistir. Yatirimer 30 Eyliil 2015 tarihindeki
1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma paym satmigtir. Yilin son degerleme
giinil olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eyliil
2015 arasinda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

Yatirime: 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yihnda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik
Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatiimcimn farkli dénemlerde yaptifi yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatinmecinin 30 Eyliil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet A grubu
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 27 Subat
2015 - 30 Eyliil 2015 aras1 dénem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 31 Mart 2015 - 30 Eyliil
2015 arasindaki dénem getirileri kullamlmigtir, Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet A grubu
katilma payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik
2015 arasindaki getiriler kullamlmigtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000
paylik kisim igin Yiiksek Iz degieri 1,0 TL’dir. Buna gére fondan ¢ikigsin gergeklestigi fiyatin
hesaplandig:

30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri asti1 igin Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 - %3,5) x %20
x.1;0-%L = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak {izere 2.300 TL Performans
Ucretl kcsﬂmistir

_31 Mart 2015 tfl_rmmdeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim igin baglangic Yiikse
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degeri 1,02 TL’dir. Buna gore fondan ¢ikigin gerceklestigi fiyatin hesaplandigr 30 Eyliil 2015

tarihindeki Fon fiyat, Fon getirisinin esik degeri astif i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %12,75tir. (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay bagina (%12,75- %2,5) x %20

x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans

Ucreti kesilmistir. Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672)
olmustur.

Y1lin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatirimeinin elinde kalan 220.000 adet A grubu
fon katilma pay: igin performans ficreti hesaplanmigtir. Kalan paylarm satin alma fiyatinin
hesaplandigi 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon
fiyat1 1,18 TL olmugtur. Dénemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gére, nispi getiri
olmast ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri agmasi nedeniyle pay basma (%15,7-%4,0) x %20 x
1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere 5.251 TL Performans
Uecreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangic Yiiksek iz Degeri 1,18 TL
olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) negatif oldugu igin
performans ticreti olusmamuistir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmugtur. Pay bagna performans kesintisi = (%15,5 - %13,5)
x %20 x 1,18 =0,00472 TL ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL performans
ticreti tahsil edilecektir.

Ornek 3:

Yatirimer 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 USD)
100.000 adet B grubu fon katilma pay: satin almugtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan
31 Arahk 2015’e kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 USD olmustur).
Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.

Yatirimer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan gikmustir. Performans iicreti
tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fondan gikis tarihine kadarki dénemde
fonun getirisi %10,0 (fon pay deperi: 1,1660 USD), Esik Deger getirisi ise %35,0 olarak
gergeklesmistir.

Cevap: Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyati olan 1,0 USD’dir. Performans
dBnemi sonunda (y1lin son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini agtiz1 ve nispi
getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 - %4 ) x %20 =
0,04 , toplam 1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4.000 TL Performans Ucreti
kesilmigtir. Bir sonraki D6nem i¢in Yiiksek iz Deger 1,06 USD olmustur.

Yatinmemin Fon’dan ¢ikis yaptigt 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini
agti1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti,
(%10 - %5) x %20 x 100,000 x1,06 USD formiilii ile 1.060 USD olmustur,

Ornek 4:

_~Yatirmeér-27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD)
+100.000 adet B grubu fon katilma pay satm almstir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim
fiyattan BOD.DQO adet daha B grubu fon katilma pay: satin almlstyr. Yatinmer 30 Eyliil 2015




tarihindeki 1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon katilma payimi satmisgtir. Yilin son
degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 USD olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eyliil
2015 arasinda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmusgtur.

Yatirime1 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik
Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatmmcinin farkli dénemlerde yaptigi yatinmlar ayr ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasina gére, yatirimeinin 30 Eyliil 2015 tarihinde satrms oldugu 180.000 adet B grubu
fon katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay igin
27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 aras: dénem getirileri, 80.000 adet pay igin ise 31 Mart 2015 -
30 Eyliil 2015 arasindaki dénem getirileri kullamilmigtir. Yil sonunda ise kalan 220.000 adet B
grubu fon katilma payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015
- 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullamlmigtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin
alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz degeri 1,0 USD’dir. Buna gére fondan ¢ikisin
gerceklestigi fiyatin hesaplandigi Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri
astif1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay
bagina (% 15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 USD = 0,023 USD, toplam 100.000 pay x 0,023 USD/pay
olmak {izere 2.300 USD Performans Ucreti kesilmistir.

30 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangic Yiiksek Iz
degeri 1,02 USD’dir, Buna gore fondan gikigin gergeklestigi fiyatin hesaplandig 30 Eyliil 2015
tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Dénemin fon getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina (%12,75- %2,5) x %20
x 1,02 = 0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak iizere 1.672 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD
(2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatinmcinin elinde kalan 220.000 adet B grubu
fon katilma pay igin performans iicreti hesaplanmigtir. Kalan paylann satin alma fiyatinin
hesaplandig1 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 1,02 USD, son degerleme giiniinde fon
fiyat1 1.18 USD olmugtur. Dénemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri
olmasi ve fon fiyatinin Fon getirisinin egik degeri agmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0)
x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak iizere 5.251 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangig Yiiksek iz Degeri
1,18 USD olmustur.

2016 yihinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldifi ve (-) negatif oldugu igin
performans ticreti olugmamuistir.

2017 y1l sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (%15,5 %13,5)
x %20 x 1,18 = 0,00472 USD ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD
performans licreti tahsil edilecektir.




EKLENEN MADDE :
6.8. Pay Gruplari:

Fon katilma paylarn A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat: Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip
satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinden édeme yapilarak alinip satilan paylar: ifade eder.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar (USD) édenerek satin alinan fon payimn, fona
iade edilmesi durumunda 6deme aymi para birimi cinsinden yapilr.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD)
tdenerek satin alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda édeme aymi para birimi
cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraminda farklilik bulunmamaktadir.

ESKi SEKIL
7.1. Fonun Malvarh#ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfsy ybnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil icretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda §denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
. cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
- *5) Portfdy y6netim iicreti,
“"  6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim iicreti,




8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13)E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile &denen hizmet bedeli,

14) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL
7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varliklarmn Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Unlii Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portfyiinde yer alan yabanci varhklarin alim satiminda ise Deusche Bank
(Londra), Merrill Lynch (Londra), Hsbe Bank (Londra), TEB Bnp Paribas (Londra) kurumlan
aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadur:

1) Pay komisyonu: %0,05 (onbindebes)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: % 0,005 (yiizbindebes)
3) Kesin alim satim komisyonu: % 0,005 (yiizbindebes)
4) Ters repo islem komisyonu: %0,0005 (milyondabes)
5) VIOP komisyonu: %0,05 (onbindebes)
6) BPP iglemleri komisyonu
- Borsa Para Piyasas: (1-7 giin arasi vadeli ) : % 0.005 (yiizbindebes)
- Borsa Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli) : % 0.005 (yiizbindebes)
7) Yurtdigi sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan iilke ve araci kuruma gére
belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Portfyiindeki Varliklarin Ahm Satimmna Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimmna Unlii Menkul Degerler A.S., QNB
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir.
Fon portftyiinde yer alan yabanc: varliklarin alim satiminda ise Unlii Menkul Degerler A.S. ve
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. kurumlan aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1)Pay komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)

2)Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebeg)
3)Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)

. #)Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milyondabir-milyondabes)

+5)VIOP komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)
6)BPP islemleri komisyonu: ‘

4";‘(1~7 giin aras1 vadeli ): %0,001-% 0,005 (yﬁzbind&bir—iyﬁzbindcbes}
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- (7 giinden uzun vadeli): %0,001-% 0.005 (yiizbindebir-yiizbindebes)
7)Y uridigi sermaye piyasasi araglari igin islem yapilan filke ve araci kuruma gére belirlenen
tarifeler uygulanir.

Eski Sekil:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
yatirm m'takllklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.!

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatinim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin
Tiirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem g&ren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglar igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

Yeni Sekil:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci
getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faahyctte bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatmm o:;takhklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran




%0 olarak uygulanir.? Ote yandan, yatirim fonu katilma paylarinin diviz cinsinden
anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanhg’’min ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsamminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglari i¢in yi1llik veya 6zel beyanname

verilmez.
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