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Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un yatinnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iliskin rapor

Unlu Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayill Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kurulustarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Goérugumiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporu Unli Portfoy
Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya ag¢iklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz hentz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili badimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon'un 31 Aralik 2018 hesap ddénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemeleri c¢ercevesinde incelemesi bagka bagdimsiz denetim sirketi tarafindan
gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 26 Temmuz 2019 tarihli performans sunusg
raporunda Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigini bildirmigtir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRI HEDEFLI SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
5 Aralik 2013

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGiLER

31 Arahik 2019 tarihi itibariyla

Portfdy Yoneticileri

Tedaviil Orani (%)

4,42
)]

Portfoy Dagihimi % (**)
Finansman Bonosu )
Devlet Tahvili -
Borsa Para Piyasasi 7,56
Katilma Belgesi 40,24
Ozel Sektor Tahvili 52,20
Hisse Senedi -

Viop Teminati
VDMK B

Ters Repo

Fon Toplam Degeri 8.850.135 Unlii Portfdy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Bora Partal
Birim Pay Degeri 0,020035 Fon’un Yatinnm Amaci ve Stratejisi

Unlii Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un (“Fon”) portfdyiindeki varhklar Sermaye
Yatinmer Sayist 1 | Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine uygun olarak secilir ve fon portfoyii

yonetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Yatinm Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Turk ve yabanci para ve sermaye piyasasi araclarinin islem goérdigi
piyasalarda, farkli piyasa déngulerinin ortaya ¢ikaracag: firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle
uzun doénemli ve sirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Bu gercevede
Fon’un belli bir vadede bir performans 6lcitiine dayal olarak “nispi getiri” elde etme hedefi
bulunmamaktadir.

Yonetici ortakhik payr piyasasi ve borglanma araclarn piyasasina iliskin &éngorileri
dogrultusunda (Yonlu Strateji; Directional Strategy), fon portféylinin kompozisyonunu ve
vade yapisim degistirerek “mutlak getiri” saglamay: hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi
saglamak Uzere her iki ydnde de (long-short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tezgah Usti
trev islemler de dahil olmak tizere kaldirach pozisyon alabilir.

Yonetici uygulayacag: stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan
yukariya (bottom-up) analizleri kullanir:

Yukandan asagiya analizde yurtigi makroekonomik veri akisi ve politik gelismelerin yani sira,
global makro veri ve haber akis1 ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yéniine
iliskin dngoride bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir (Yonli Strateji).

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro goriis gercevesinde hangi menkul
kiymetlerin secilecegine karar verilir. Bu cergevede sektor ve sirketlere iligkin temel analiz
modelleri (indirgenmis nakit akimlari, piyasa ¢arpanlari, vb.) kullanihr. Aym zamanda araci
kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektor ve sirket raporlar takip edilir. Temel analizin
yaninda ortaklik paylarinin tarihi iskonto/prim oranlari ve dénemsel getiri farkliliklar gibi
oranlara bakilarak ucuz kaldig: distinilen ortaklik paylarina yatinm yapilabilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirnim Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disUslere bagl olarak yatinmlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidr.

(*)  Tedaviil orani, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirnm Fonlarina
Tligkin Esaslar Tebligi (111-52.1)” éncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi lizerinden hesaplanmis olup gdsterge

niteligindedir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma
Olgutinun Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Toplam| Getirisi / Esik | Enflasyon Portfoyin Zaman Standart Sonu Portféyin Fon
Getiri Deger Oram icinde Standart Sapmasi Bilgi Rasyosu Toplam Degeri / Net
Yillar (%) (%)(*) (%)(*™) Sapmasi (%) (%)(***) (***) Aktif Degeri
01 Ocak — 31 Aralik 2019 22,28 23,41 11,84 0,12 0,05 (0,0111) 8.850.135
01 Ocak — 30 Haziran 2019 12,96 12,63 5,01 0,148 0,0566 0,0163 11.622.313
01 Ocak — 31 Aralik 2018 5,354 18,404 20,79 0,302 0,0478 -0,1535 31.165.502
01 Ocak — 31 Aralik 2017 11,30 11,90 11,92 2,20 0,20 (0,16) 30.110.196
01 Ocak — 30 Haziran 2017 5,09 5,50 14,87 1,80 0,28 (0,20) 28.432.448
1 Ocak - 31 Aralik 2016 9,77 9,29 9,94 0,13 0,02 1,35 27.054.892
1 Ocak - 20 Nisan 2015 1,22 2,47
20 Nisan — 31 Aralik 2015 9,13 7,17
Dénemin Getirisi 10,35 9,64 8,81 5,23 5,89 0,28 25.047.036
*) Fon’un tlri serbest fon olup, yonetim stratejisi karsilastirma ol¢ut kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma 6lgutt belirlenememistir. Esik deger 1

Ocak — 31 Arahk 2019 dénemi icin KYD O/N Briit Repo Endeksi olarak belirlenmistir. 1 Temmuz 2014 itibariyla yiiriirlige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (111-52.1)” geregince karsilagtirma 6l¢utt bulunmayan fonlar icin fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi acisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarh bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri
KYD O/N Briit Repo Endeksi’nin performans dénemindeki getirisi %22,30 olup; “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin: Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e
gore; %23,41 olarak hesaplanan gecelik Tirk Liras: referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger
getirisi icin gecelik Tirk Liras: referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi verileri kullaniimigtir.

(**) Enflasyon orani: 1 Ocak —31 Aralik 2019 donemi gerceklesen TUFE baz alinmistir.

(***) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu gunliik getiriler Gizerinden hesaplanmastir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%100 Unld Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unli Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portféy yonetimlerini ve kurumsal portfdy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Arahik
2019 itibariyla yonetilen 14 adet yatirim fonunun toplam portfoy biyukligi 279.474.093 TL dir.

Fon portfoyinin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tamtici Bilgiler” bashginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

Fon’da, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde net % 22,30 getiri saglamistir.

Ayn1 dénemde Fon’un briit getirisi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde Brit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %22,28
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %1,65
Azami Yillik Toplam Gider Oram %0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orani (Gerceklesen fon toplam gider orani - Donem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimn orani) %1,65
Brit Getiri %23,93

*)

(**)

Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.5).

“Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”’nin asilmas: nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5is gund icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

4)  Yonetim ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginluk brit varlik
degerlere oramnin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2019 Doneminde
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 323.230
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 19.597.047
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %1,65
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C. DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tirlerine gore dagilim asagidaki

gibidir;
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak - 31 Arahk 2019 Oégaglsm]ae 'gpa:]-log)l/?)m
Ihrac izni Giderleri 3.103 0,02
Tescil ve Ilan Giderleri - -
Sigorta Giderleri - -
Noter Ucretleri - -
Bagimsiz Denetim Ucreti 18.582 0,09
Alinan Kredi Faizleri - -
Saklama Ucretleri 32.556 0,17
Fon Yonetim Ucreti 206.734 1,05
Hisse Senedi Komisyonu 22.720 0,12
Tahvil Bono Komisyonu 681 -
Gecelik Ters Repo Komisyonu - -
Vadeli Ters Repo Komisyonu - -
BPP Komisyonu 20.823 0,11
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu - -
Vergi ve Diger Giderler 1.056 0,01
Turev Araclart Komisyonu 5.882 0,03
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari - -
Diger Giderler 11.093 0,06
TOPLAM 323.230 1,65

5)  Fon portfoy yapis1 ve A. Tamtici Bilgiler bolimiinde agiklandig

karsilagtirma  Olciti  kullanmaya

elverisli

olmamasi

nedeniyle

lzere; yOnetim stratejisi
karsilagtirma  dlgitu

6)

belirlenememistir. Karsilastirma 6lcutl yerine performans bilgisi hesaplamalarinda V11-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmigtir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur..

Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclari: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.
)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirtrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VI11-128.5)”inin (“Teblig”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’min 111-55.1 sayih Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cercevesinde devralinmis olup Fon’un
portfoy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonunun tinvani “Unlii Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tird serbest semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfdy Ydnetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir.



