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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHI iTiBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Stnrh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmiy
referanslar 30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
VARLIKLAR
Donen varhiklar 6.639.380 6.464.541
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.207.106 4.558.621
Finansal yatirimlar 5 1.132.353 1.248.823
Ticari alacaklar 6 207.970 642.781
- liskili taraflardan ticari alacaklar 20 207.970 642.781
Diger alacaklar 7 67.415 -
- lligkili taraflardan diger alacaklar 20 67.415 -
Pesin 6denmis giderler 8 24.536 14.316
Duran varhklar 89.194 30.556
Maddi duran varliklar 9 9.045 -
Ertelenmis vergi varligi 18 80.149 30.556
Toplam varhklar 6.728.574 6.495.097
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 558.649 936.483
Ticari borglar 6 222.151 536.719
- I]i§kili taraflara ticari bor¢lar 20 178.774 235.932
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 43.377 300.787
Diger borglar 7 151.169 195.223
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 18 38.307 42.620
Kisa vadeli karsiliklar 147.022 157.496
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 11 147.022 157.496
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 12 - 4.425
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 81.074 75.375
Uzun vadeli karsiliklar 81.074 75.375
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 11 81.074 75.375
Ozkaynaklar 6.088.851 5.483.239
Odenmis sermaye 13 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmis diger kapsamli giderler (42.610) (37.825)
-Tammlannug fayda planlart yeniden élgiim kayiplari13 (42.610) (37.825)
Gegmis yillar karlari/(zararlari) 13 521.064 (358.584)
Net donem kari 610.397 879.648
Toplam kaynaklar 6.728.574 6.495.097

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Swrh Swnrl Swnrh Swnrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, (net) 14 2.411.887 707.479 1.853.041 775.351
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 2.411.887 707.479 1.853.041 775.351
Genel yonetim giderleri (-) 15 2.120.473 668.319 1.291.920 432.163
Esas faaliyet kar1 291.414 39.160 561.121 343.188
Finansman gelirleri 16 471.762 142.545 296.399 117.625
Finansman giderleri (-) 17 9 4 336 -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 763.167 181.701 857.184 460.813
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 18 (201.166) (55.206) (177.060) (91.535)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18 48.396 18.802 5.390 (2.324)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 610.397 145.297 685.514 366.954
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Caliganlara saglanan faydalara
iliskin aktiieryal kayip (5.982) (304) (8.573) (312)
- Ertelenmis vergi geliri 1.197 61 1.715 63
Diger kapsamh gider (4.785) (243) (6.858) (249)
Toplam kapsamh gelir 605.612 145.054 678.656 366.705

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2016 T_ARiHiNDE SONA EREN ARA HESAPvl.)("?NEMiNE AIT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Calisanlara saglanan

i faydalara iliskin Gecmis
Dipnot Odenmis aktiieryal yillar Net donem

referanslar sermaye kayiplar karlary/(zararlar) kari Toplam

1 Ocak 2015 13 4.000.000 (7.419) (957.795) 599.211 3.633.997
Gegmis yillar zararlarina

aktarilan tutarlar - - 599.211 (599.211) -

Toplam kapsamli gelir - (6.858) - 685.514 678.656

30 Eyliil 2015 13 4.000.000 (14.277) (358.584) 685.514 4.312.653

1 Ocak 2016 13 5.000.000 (37.825) (358.584) 879.648 5.483.239
Gegmis yillar zararlarina

aktarilan tutarlar - - 879.648 (879.648) -

Toplam kapsamli gelir - (4.785) - 610.397 605.612

30 Eyliil 2016 13 5.000.000 (42.610) 521.064 610.397 6.088.851

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Stnrh Strh
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari: 257.822 1.250.553
Donem kart 610.397 685.514
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 100.605 36.258
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 100.605 36.258
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9 3.038 -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 152.770 171.670
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (402.746) (235.884)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (402.746) (235.884)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 464.004 657.558
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (10.220) (11.899)
Faaliyetler ile ilgili
diger alacaklardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler (67.415) 28.000
- lliskili taraflara faaliyetlerle diger alacaklardaki (azalis)/artis (67.415) 28.000
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) 434811 (542.189)
- 1liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 434.811 (542.189)
Ticari borglardaki (azalis)/artis (314.568) 138.176
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artis (57.158) 138.176
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azalis (257.410) -
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki
_ (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler (44.054) 56.388
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis ile ilgili diizeltmeler (4.425) 9.735
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (azalis)/artis (4.425) 9.735
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 1.959.764 1.313.315
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
_araglarmin satilmasi sonucu elde edilen nakit ¢ikislar: (1.843.294) (244.459)
Odenen vergiler (205.479) (154.072)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (111.362) -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (12.083) -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (12.083) -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 351.395 234.687
Alinan faiz 418.839 234.687
Bloke mevduattaki degisim (67.444) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 597.134 1.485.240
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 4.541.305 1.619.751
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 5.138.439 3.104.991

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard Unlii Portfoy Yonetimi A.S.), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portféy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek
2 Kasim 2006 tarihli 6674 sayili ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
(“SPK™), 27 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portfylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan
iptal edilerek 16 Mart 2015 tarihinde yenisi verilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)’ne uyum g¢ergevesinde Unlii
Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul.
Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 8 (31 Aralik 2015: 8)’dir.

30 Ekim 2012 tarihli Olagantistii Genel Kurul karari ile Sirket ana sozlesmesinin 2. maddesinde Sirket
unvani “Unlii Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 31 Ekim 2016 tarihinde Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari i¢ermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarini SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya &zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

TMS veya TFRS tarafindan yayinlanan ve 30 Eyliil 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliill 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.

Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay ediniminde bu payin

nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve

veren bitkilere iliskin degisiklik

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve ‘“Maddi olmayan duran

varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde

gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,

genellikle varligin ekonomik yararlarmin tiikketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasl

amortisman ve itfa yontemi kullanimimin uygun olmadigina dair agiklik getirilmistir.

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak

sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe

ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak,

halihazirda TFRS wuygulayan ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyen diger sirketlerle

karsilastirilabilir olmasi agisindan, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr olarak

sunulmasi gerekmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; ”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere bireysel mali tablolarinda,

bagl ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarimi muhasebelestirirken 6zkaynak

yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

o TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlaria iligkin degisiklik

o TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligskin degisiklik

o TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve

acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde

gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin baglh ortakliklari i¢in konsolidasyon

muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akig tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyuculariin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama girisimi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.
TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden
Olciilmesi ve gercege uygun degerinin vergi matrahinin altinda kalmasi durumunda ertelenmis
verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi
varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.
TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olglim esaslarm1 ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan ozkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin c¢alisganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesintiyle ayirarak bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
tarz bir 6diiliin sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.
TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diislikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15 ‘Misterilerle yapilan sodzlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net
hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar1 igcermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarm her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayicit 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler getirmistir.
TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir, TFRS 15 ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardinin
uygulanmas1 durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart hemen hemen tiim
kiralama sozlesmeleri i¢in kiralayanlarin gelecekteki kira 6demelerini yansitan bir kiralama
yikiimliligi ve karsiliginda da bir ‘varlik  kullanim hakki® muhasebelestirmesini
gerektirmektedir. UMSK bu gereklilige ek olarak secimlik bir istisna hakki da getirmistir, bu
istisna sadece kiralayan taraflar i¢in kisa vadeli kiralama islemleri ve diisiikk degerli varlik
kiralamalar i¢in gegerlidir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak,
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore, bir sdzlesme
bir siireligine bir tutar karsiliginda belirlenmis bir varligin kullanimimi kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi i¢ermektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 9 ‘Finansal Araglar’in uygulanmasina istinaden TFRS 4 ‘Sigorta Soézlesmeleri’ndeki

degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama

donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in iki farkli ¢6ziim
sunmaktadir; ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’.

Yeni degistirilmis standart:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ¢ikabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan
ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler halihazirda var olan IAS 39 ‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya
devam edeceklerdir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak
metin olarak yayimlanmistir:

TFRS 9 “Finansal Araglar”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamuistir:

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler’degisiklik
TFRS 4 "Sigorta s6zlesmelerié¢ degisiklik
TFRS 16 “Kiralama islemleri”

TMS 7 “Nakit akig” tablolar1 degisiklik
TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(©)

(@)

(e

®

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda
SPK tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlilkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2015 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Kkarsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmisgtir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2016 yili
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ti¢
aydan kisa vadeli mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan
alacaklar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda
almmalarin1 takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir (Dipnot 4).

(b) Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin smiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansman gelirleri” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri {izerinden
degerlenmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amac¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(©)

(@)

(e)

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranimin etkisinin ¢ok
biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 5yl
Demirbaglar 3-5yil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {lizerinde
olmas1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
disiikliigii karsiligi gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarmn yeterince glvenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)

®

(€9)

Calisanlara saglanan faydalar
i. Kidem tazminati karsilig

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yiikiimliliiklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan
Faydalar standard1 uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

ii. Kullamilmamug izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki {icreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir
(Dipnot 11).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklar

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢aliganlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden caliganlara
saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alm anlasmalar1
i. Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet gelirlerinin icerisinde bulunan bagar1 primi Sirket’i, yonettigi kurumsal
miisteri portfoyliniin getirisinin her alt1 aylik donem sonunda sézlesmede belirlenen “karsilagtirma
Olciitli” getirisini  agmasi durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portfdy yonetim {icretleri ve fon yOnetim
iicretleri de tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Sirket’in yonettigi fonlarin katilma
paylarmin alim satim islemlerine iligkin komisyon giderleri tahakkuk esasina gore
muhasebelesmektedir.

il. Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(h)

@

1)

(k)

Finansman giderleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi
veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayithh degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Ertelenen vergi yiikimliligi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimlilliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslari, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(I)  Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiylik ise deger diislikliigli karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli
kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki
satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 6.850 4.059
- Vadeli mevduat 5.029.633 4.370.441
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 170.623 184.121
5.207.106 4.558.621

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, 67.444 TL tutarindaki nakit teminat (31 Aralik 2015: bulunmamaktadir.)
Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 10).

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz oran1 %9,00
(31 Aralik 2015: %13,50) dir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz orani
%7,91 (31 Aralik 2015: %10,40) tir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar 5.138.439 TL (31 Aralik 2015: 4.541.305 TL) olup bankalardaki

mevduatlarin ve ters repo sozlesmelerinden alacaklarin doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve
reeskontlar1 ve bloke mevduatlarin harig tutarlarindan olugmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Allm-satim amac¢h menkul kiymetler
Yatirim fonu (Dipnot 20) 1.132.353 1.043.615
Devlet tahvili - 205.208
1.132.353 1.248.823

Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihi itibartyla SPK nezdinde teminat olarak verdigi menkul kiymetleri
bulunmamaktadir.(31 Aralik 2015: 205.208 TL tutarinda ve 200.000 TL nominal degerli menkul

kiymetleri SPK nezdinde teminat olarak verilmistir) (Dipnot 10).

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar

asagidaki gibidir:
30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Yatirim fonu 1.000.000 1.132.353 - 1.000.000 1.043.615 -
Devlet tahvilleri - - - 200.000 205.208 10,84
1.132.353 1.248.823
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetim komisyon alacagi (Dipnot 20) 207.970 642.781
207.970 642.781
Kisa vadeli ticari borg¢lar
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 20) (*) 178.774 235.932
Komisyon borglari (**) - 289.231
Diger muhtelif borglar 43.377 11.556
222.151 536.719

*) Iliskili taraflara ticari bor¢lar; demirbas ve ortak alan kullanimu, kira ve giivenlik giderlerinden olusmaktadir

(Dipnot 20).

(**)  Sirket, Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Osmanli Menkul Degerler
A.S. ve Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ile ayr1 ayr1 olmak iizere Unlii Portfoy Birinci Degisken
Fon’un (“SUA”), Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon’un (“SUB”), ve Unlii Portfoy Uciincii Degisken
Fon’un (“SUC”) katilma paylarmin Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (“TEFAS”) iizerinden
alim satim islemlerinin gergeklestirilebilmesi i¢in pazarlama s6zlesmesi imzalamistir. Bu gergevede olusan

komisyon giderleri etkisi dipnot 14°te agiklanmustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 20) 67.415 -
67.415 -
Kisa vadeli diger borclar
(:)denecek vergi kesintileri, resim ve harglar 111.546 142.798
Odenecek sosyal sigorta primleri 22.552 21.797
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 17.071 30.628
151.169 195.223
8 - PESIN ODENMIS GIiDERLER
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denmis giderler
Saglik sigortasi gideri 8.292 5.555
Diger pesin 6denmis giderler 16.244 8.761
24.536 14.316
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Ozel
Ofis makineleri Demirbaslar maliyetler Toplam
30 Eyliil 2016
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 - - - -
laveler 12.083 - - 12.083
Amortisman gideri (-) (3.038) - - (3.038)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2016 9.045 - - 9.045
Maliyet 25.188 7.356 43.192 75.736
Birikmis amortisman (-) (16.143) (7.356) (43.192) (66.691)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2016 9.045 - - 9.045
Ozel
Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
31 Aralik 2015
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 - - - -
laveler - - - -
Amortisman gideri (-) - - - -
Net defter degeri, 31 Aralk 2015 - - - -
Maliyet 13.104 7.356 43.192 63.652
Birikmis amortisman (-) (13.104) (7.356) (43.192) (63.652)

Net defter degeri, 31 Aralik 2015 - - - -

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlarha
[liskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 67.444 TL tutarindaki nakit teminat
(31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, 200.000 TL nominal degeri ve 205.208 TL piyasa degeri olan devlet
tahvili, SPK’ya teminat olarak verilmistir) Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 4).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kullanilmamus izinler karsiligi 90.043 76.603
Ikramiye karsilig 56.979 80.893
147.022 157.496

Kullanilmanus izinler karsiligi

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sd6zlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin glinlerine

denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Donem bast 76.603 35.117
Doénem igindeki artis 28.315 41.486
Donem iginde 6denen (14.875) -
Donem sonu 90.043 76.603

Ikramiye karsiligmin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Doénem bast 80.893 -
Donem igindeki artis 56.979 80.893
Doénem iginde 6denen (80.893) -
Doénem sonu 56.979 80.893

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karsiligi 81.074 75.375
81.074 75.375

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis silireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

UMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmistir:

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Iskonto orani (%) 3,30 3,30
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 95 96

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlanmakta
olup, 1 Ekim 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297 TL (1 Ocak 2016: 4.093 TL)’dir.

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Do6nem basi 75.375 14.795
Cari hizmet maliyeti 10.261 16.921
Faiz maliyeti 5.050 5.652
Odenen tazminatlar (15.594) -
Aktiieryal kayip 5.982 38.007
Donem sonu 81.074 75.375
12 - DiGER YOKUMLULUKLER

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklari - 4.425

- 4.425

13 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutari (%) tutari
Unlii Menkul Degerler A.S. 100,000 5.000.000 100,000 5.000.000
100,000 5.000.000 100,000 5.000.000
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

9 Ekim 2015 tarihli 2015/32 nolu karar ile Sirket’in 4.000.000 TL olan sermayesi 1.000.000 TL nakden
arttirilarak 5.000.000 TL olarak belirlenmistir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in 521.064 TL tutarinda gecmis yillar karlar1 (31 Aralik 2015:
358.584 TL gegmis yillar zarari1) bulunmaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden dogan, vergi
etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 42.610 TL (31 Aralik 2015: 37.825 TL) dir. Bahsi gegen tutar,
Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar1” hesabi icerisinde
yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iligkin esas teblig duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden
gosterilmesi  gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

14 - HASILAT

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Finans sektorii faaliyetleri hasilati, (net)

Portfoy yonetim komisyonu

ve {icreti (Dipnot 20) 4.443.392 1.216.265 3.336.877 1.453.172
Komisyon giderleri (*) (2.064.039) (536.658) (1.483.836) (677.821)
Basar1 ve performans primi (**) 27.872 27.872 - -
Fon erken ¢ikis komisyonu (**%*) 4.662 - - -

2.411.887 707.479 1.853.041 775.351

(*)  Dipnot 6’da belirtilen TEFAS iizerinden gerceklestirilen islemlerle ilgili gider tutaridir.
(**)  Sirket’in yonettigi fonlardan belirlenen kriterlerin saglanmasi halinde kazandig1 performans prim tutaridir.

(***) Unlii Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach ikinci
Fon’da bulunan miisterinin belirtilen fon siiresinden dnce ¢ikigina istinaden, Sirket’in elde ettigi komisyon
ticretidir.
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15 - GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 1.415.692 453.326 994.607 341.344
Ortak alan kullanim gideri (Dipnot 20) 178.462 49.266 8.850 2.950
Aidat iiyelik 106.934 31.209 50.730 8.595
Fon hizmet birimi giderleri 99.680 38.135 56.824 30.487
Danigmanlik ve denetim gideri 99.081 47.807 - -
Vergi, resim ve harg giderleri 88.538 12.075 114.185 24.678
Yemek gideri 52.263 11.451 26.060 10.830
Ulasim giderleri 25.952 2.292 - -
Kira giderleri (Dipnot 20) 10.620 3.540 6.638 2.213
Amortisman giderleri 3.038 694 - -
Diger 40.213 18.524 34.026 11.066
2.120.473 668.319 1.291.920 432.163

16 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Vadeli mevduat faiz gelirleri 347.189 105.221 190.082 100.417
Ozel sektor tahvili faiz gelirleri 69.016 1.334 60.515 -
Ters repo faiz gelirleri 54.713 35.146 45.802 17.208
Nema faiz geliri 844 844 - -
471.762 142.545 296.399 117.625

17 - FINANSMAN GIDERLERi
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Banka masraflart 9 4 336 -
9 4 336 -
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18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii

Donem kari1 vergi ylkiimliligi 201.166 232.726
Pesin 6denmis vergiler (162.859) (190.106)
Donem karn vergi yiikiimliiliigii 38.307 42.620
Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Ertelenen vergi varliklar 80.401 31.281
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (252) (725)
Ertelenen vergi varhgi, net 80.149 30.556
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Cari donem vergi gideri (201.166) (55.206) (177.060) (91.535)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 48.396 18.802 5.390 (2.324)
Toplam vergi gideri (152.770) (36.404) (171.670) (93.859)

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk

2016 2015 2016 2015

Gider tahakkuklari 173.588 4.425 34.718 885

Izin karsilig1 90.043 76.603 18.009 15.321

Kidem tazminati 81.074 75.375 16.215 15.075

Ikramiye karsilig1 56.979 - 11.396 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 316 - 63 -

Ertelenmis vergi varhklar 80.401 31.281

Gelir tahakkuklar1 1.260 2.416 252 483

Menkul kiymet degerleme farklari - 1.211 - 242

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 252 725

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 80.149 30.556

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Donem bast 30.556 10.557

Ertelenmis vergi geliri 48.396 5.390

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1.197 1.715

Ertelenmis vergi varhigi 80.149 17.662
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18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
iizere yuriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2016 yili i¢in %20’dir
(2015: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasit olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde d6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

Cari yi1l itibartyla vergi matrahi ile Sirket’in vergi 6ncesi karmin mutabakati:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Vergi Oncesi kar 763.167 857.184
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 152.633 171.437
Vergi matrahindan diisiilen gegmis y1l zararlari - -
Yasal kar tizerine verilen diizeltmelerin etkisi 137 233
Cari y1l vergi gideri 152.770 171.670
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19 - PAY BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem goérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler.

20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Finansal yatirnmlar (Dipnot 5)
Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon 1.132.353 1.043.615
1.132.353 1.043.615
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 146.798 543.961
I:Jnlii Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 22.688 22.225
Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon 19.593 75.840
Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon 8.639 -
Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon 4.639 -
Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon 4.474 516
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 1.139 239
207.970 642.781
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 67.415 -
67.415 -
Ticari borg¢lar (Dipnot 6)
Unlii Menkul Degerler A.S. - Ortak alan kullanim 162.968 217.290
Unlii Menkul Degerler A.S. - Kira gideri 10.620 14.160
Du Finans Danismanlik Hizmetleri A.S. - Giivenlik gider masrafi 5.186 4.482
178.774 235.932
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Eylil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Hizmet gelirleri (Dipnot 14)
Unlii Portfy Ikinci Degisken Fon 3.642.849 941.522 3.149.284 1.387.504
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 489.296 132.592 3.858 3.858
I:Jnh'i Portf6y Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 191.969 65.923 177.683 59.758
Unlii Portfoy Uglincii Serbest Fon 43.169 25.000 - -
Unlii PortfSy Unlii Ikinci Serbest Fon 35253 13.349 4.149 1.424
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amaglh Dordiincii Fon 15.455 15.455 - -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amagh Ugiincii Fon 7.738 7.738 - -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amagh Birinci Fon 6.121 6.121 - -
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 5.502 2.525 1.903 628
Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon 4.418 4.418 - -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amach Ikinci Fon 1.622 1.622 - -
4.443.392 1.216.265 3.336.877 1.453.172
Genel yonetim giderleri
Unlii Menkul Degerler A.S.:
Ortak alan kullanim gideri (Dipnot 15) 178.462 49.226 8.850 2.950
Kira giderleri (Dipnot 15) 10.620 3.540 6.638 2.413
189.082 52.766 15.488 5.363

c) 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in list diizey yoneticilere ve
yonetim kuruluna saglamis oldugu ticret ve benzeri faydalarin toplami 422.415 TL (1 Ocak -

30 Eyliil 2015: 357.313 TL) dir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

I Kredi riski actklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigli takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar(*)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 207.970 - 67.415 - 5.207.106 1.132.353
Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 207.970 - 67.415 - 5.207.106 1.132.353
*) Finansal yatirimlar igerisinde siiflanan 1.132.353 TL, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olugsmaktadir
(Dipnot 20).
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger  lliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 642.781 - - - 4.558.621 1.248.823
Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 642.781 - - - 4.558.621 1.248.823
*) Finansal yatirimlar icerisinde siniflanan 1.043.615 TL, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olugmaktadir
(Dipnot 20).

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz c¢ikislar toplan
Ticari borglar 222.151 43377 178.774 - - - 222.151
Diger borglar 151.169 - - 151.169 - - 151.169
Toplam yiikiimliiliikler 373.320 43.377 178.774 151.169 - - 373.320
31 Arahk 2015
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz c¢ikislar toplan
Ticari borglar 536.719 536.719 - - - - 536.719
Diger borglar 195.223 - 195223 - - - 195.223
Diger yiikiimliilikler 4.425 - 4.425 - - - 4.425
Toplam yiikiimliiliikler 736.367 536.719  199.648 - - - 736.367

iii.  Piyasa riski aciklamalar

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Eylil 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.
Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar:
Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat 5.029.633 4.370.441
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 170.623 184.121
Finansal varliklar
Alim satim amagh - 205.208

Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir.
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21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla alim satim amagli finansal
varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal ytikimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliilikler gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayillmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Eyliil 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - - -
Yatirim fonu - - 1.132.353
- - 1.132.353

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 205.208 - -
Yatirim fonu - - 1.043.615
205.208 - 1.043.615
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23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 9 Kasim 2015 tarihli 2015/38 say1l1 Y6netim Kurulu kararina istinaden, “Unlii Portfoy Yonetimi
A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu” unvaniyla yeni bir fon kurmaya karar vermis, SPK’dan gerekli
onay islemlerini baglatmistir. SPK 4 Ekim 2016 tarihinde yayinladig: biiltende “Unlii Portfoy Y&netimi
A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu” kurulusunda herhangi bir sakinca bulunmadigini bildirmistir.

Sirket, 21 Ekim 2016 tarihli 2016/45 sayili yonetim kurulu karina istinaden, “Unlii Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Birinci Fon” iinvanli fonun
tasfiye edilmesi islemi i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunmustur.

Sirket, 27 Temmuz 2016 tarihli 2016/32 sayili yonetim kurulu karma istinaden, “Unlii Portfoy Ozel
Sektor Bor¢lanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagcli Ikinci Fon” ve “Unlii
Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagli ikinci Fon”
iinvanli fonlarin tasfiye edilmesi islemi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. SPK,
25 Ekim 2016 tarihinde yayiladig1 biiltende “Unlii Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %100 Anapara Koruma Amagl ikinci Fon” ve “Unlii Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina
Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amacli Ikinci Fon” iinvanl fonlarin tasfiye edilmesi talebinin
olumlu karsilanmasina karar vermistir.

Sirket, 18 Temmuz 2016 tarihli 2016/31 sayili yonetim kurulu karma istinaden, “Unlii Portfoy Ozel
Sektdr Borglanma Araglarina Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Ugiincii Fon” iinvanh
fonun tasfiye edilmesi islemi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. SPK, 25 Ekim
2016 tarihinde yayinladig1 biiltende, “Unlii Portfdy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglarina Yatirrm Yapan
%100 Anapara Koruma Amagli Uciincii Fon” {invanli fonun tasfiye edilmesine edilmesi talebinin
olumlu karsilanmasina karar vermistir.

24- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diistikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(;_I"Jl)E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iligskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari1 diizenlemek amaciyla “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimmlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiylikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi | Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mdan diisiik
olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 3 adet yatirim fonu, 4 adet serbest yatirim fonu,
ve 4 adet anapara korumali fonun (31 Aralik 2015: 2 adet yatirim fonu ve 2 adet serbest fon) portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2016 tarihinde
sona eren dénemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 4.471.264 TL

( 1 Ocak — 30 Eyliil 2015: 3.336.877 TL)’dir.

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlari (%) degerleri oranlar (%) degerleri
Unlii Portfdy ikinci Degisken Fon 0,00350  257.104.870 0,00350  498.468.550
Unlii Portfdy Ugiincii Degisken Fon (*) 0,00384 27.800.992 0,00384 61.898.934
Unlii Portfoy Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon 0,00288 26.360.374 0,00288 25.024.888
Unlii Portfdy Ugiincii Degisken Fon 0,00411 8.144.470 - -
Unlii Portfoy Dérdiincii Degisken Fon 0,00342 4.589.088 - -
Unlii Portfdy ikinci Serbest Fon 0,00548 2.698.723 0,00288 580.757
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 0,00490 880.790 0,00490 139.723
327.849.307 586.112.852

(*) 9 Temmuz 2015 tarihli 2015/20 sayili Yonetim Kurulu kararma istinaden 26 Agustos 2015 tarihinde
yonetilmeye baglanmustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(;_I"Jl)E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket, 1 Haziran 2015 tarihli 2015/13 sayili Yonetim Kurulu kararma istinaden, “Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu” invaniyla yeni bir semsiye fon kurmaya karar vermistir.
Ayrica Sirket, 16 Ekim 2015 tarihli 2015/33 sayili Yonetim Kurulu karari ile de, “Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. Koruma Amacli Semsiye Fonu”na bagli olarak “Unlii Portfoy Ozel Sektor Borglanma
Araglarma Yatirrm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci Fon” ve “ Unlii Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach Ikinci Fon” unvanlariyla yeni iki
alt fon kurmaya karar vermis olup SPK’nin 2 Haziran 2016 tarih ve 12233903-305.04-E-6442 sayili
yazist ile kurulusu onaylanmig ve bu fonlarin 7 Haziran 2016 tarihi itibariyla halka arzi
gerceklestirilmistir.

Sirket, 8 Haziran 2016 tarihli 2016/23 sayili Yonetim Kurulu kararma istinaden, “Unlii Portfoy
Yénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonuna bagl olarak “Unlii Portfoy Ozel Sektdr Borglanma
Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amaglh Ugiincii Fon” ve * Unlii Portfoy Ozel Sektér
Borg¢lanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amaclh Doérdiincii Fon” unvanlariyla yeni
iki alt fon kurmaya karar vermis olup SPK’nin 24 Haziran 2016 tarih ve 12233903-305.04-E-7238 say1l1
yazist ile kurulusu onaylanmis ve bu fonlarin 24 Haziran 2016 tarihi itibariyla halka arzi
gergeklestirilmistir.
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