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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA {LISKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu’na

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar:
Cercevesinde Denetimine fligkin Rapor

1,

Unlii Portfoy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514'fincii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

" Bagumsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

..........

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'min 397'nei maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 10 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolaryla
tutarh olup olmadifx ve gerge}i yansitip yansitmadig haklanda gril vermektir.

Yaptifamiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’nin bir pargas: olan Bafimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagamsz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup

olmadifina ve gercegi yansitip yansitmadigma dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin seimi, bafimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir,

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamtlanimn, goriigimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

..................................................................................................................................................
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4.  Gorilislimiize gore yonetim kurulunun yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gercegi yansitmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402'nci maddesinin figfincii fikras: uyaninca; BDS 570

“isletmenin SiireKlilifi" cercevesinde, Unlil Portfoy Yonetimi A.$.'nin &ngorillebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin raporlanmasi gereken nemli bir hususa rastlamlmamgtir.

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.

Didem Demer Kaya, SM
Sorumlu Denetgi \ o



UNLUPORTFOY YONETIMI AS.
01 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT
YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU

I GENEL HUKUMLER
1.1. Sirket bilgileri

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (‘Sirket’) unvanl sirketimiz Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 604344 sicil numarasi
ile kayith bulunmaktadir. Sirketimizin merkez adresi ‘Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza B Blok No: 21 K:1 Maslak
Sartyer ISTANBUL dur. Sirket internet sitesi adresi www.unluportfoy.com’dur.

1.2.  Igletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi, isletmenin iiretim
birimlerinin nitelikleri, satis miktar ve fiyatlarina iliskin genel aciklamalar, satis kosullari ve bunlarda
yil icinde goriilen geligmeler, verimlilik oranlari ve ge¢mis yillara gére bunlardaki dnemli
degisikliklerin nedenleri,

53

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 27.03.2008 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi” faaliyetine baglamgtir.

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi'ne uyum kapsaminda Kurumumuza
ait 18.01.2013 tarih ve PYS.PY.49/1088 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi SPK tarafindan iptal edilerek yerine
16.03.2015 tarih ve PYS/PY.11/105 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi verilmistir.

Sirketimiz, bulundugu sektor ierisinde faaliyet gosteren 50 adet Portfoy Yonetim Sirketinden birisidir.

Portfoy yonetim sirketlerinin biinyelerinde bulunan ve portfSyleri yonetilen portfoylerin bilyiik boliimii kurumsal
miigterilerden olugmaktadir.

1.3.  Sirketin organizasyon, sermaye ve pay sahipligi yapis;

Sirket esas sermayesi, kayitl sermaye tavani igerisinde kalma iizere, 09.11.2015 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile
4.000.000.-TL’den 5.000.000.-TL’ye artirilmigtir. Sermaye artirimi 15.12.2015 tarih 8968 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayimlanmustir. Sirketimizin giincel pay sahipligi yapis: asagidaki tabloda belirtilmigtir.

PAY SAHIPLERI PAY TUTARI (TL) PAY ORANI (%)
UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 5,000,000 100,00
TOPLAM 5,000,000 100,00

1.4. Imtiyaz ve paylarin oy hakki

Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirketimiz pay sahiplerinin oy haklarina iligkin olarak TTK
hiikiimlerinden farkl1 herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Her pay bir oy hakk: vermektedir.

1.5.  Yonetim organy, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler;

Yonetim Kurulu; Yonetim Kurulu Bagkani, Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist ve 2 (iki ) iiye olmak iizere toplam
4 (dort) kigiden olusmaktadir. 31.12.2016 tarihi itibariyle toplam ¢alisan sayis1 8 (31.12.2015: 8)’dir.



1.6.  Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin yetkileri ve gorev siireleri, toplu sézlesme
uygulamalari, personel, ve is¢ilere saglanan hak ve menfaatler

YONETIM KURULU ADI SOYADI GOREV SURELERI
Yénetim Kurulu Bagkani Tahir Selguk TUNCALI 07/08/2014-07/08/2017
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi Murat Omer GULKAN 07/08/2014-07/08/2017
Yonetim Kurulu Uyesi Cevdet Uygar AKSOY 07/08/2014-07/08/2017
Yonetim Kurulu Uyesi Mediha Esra KORKMAZARSLAN 09/11/2015-07/08/2017

Yonetim Kurulu 07.08.2014 tarihinde 3 yilligina segilmistir.

Yénetim Kurulu iiyemiz Ozge Ozcan KOSEOGLU 09 Kasim 2015 tarihinde gérevinden istifa etmistir. Ozge Ozcan
KOSEOGLU’ndan bosalan géreve 09 Kasim 2015 tarihli 2015/37 sayih Yénetim Kurulu Karar ile Mediha Esra
KORKMAZARSLAN atanmustir. Mediha Esra KORKMAZARSLAN’1n Yénetim Kurulu iiyeligi 08 Haziran 2016
tarihinde gergeklesen Genel Kurul toplantisinda da onaylanmgtir.

Dénem iginde 1 kisi isten ayrilmistir. Ise yeni baslayan 1 kisi olmustur. 31/12/2016 tarihi itibariyle toplam ¢alisan
sayisi 8°dir. Sirket ¢aliganlari toplu sézlesme kapsaminda degildir. Ucret, prim, ikramiye ve sair tiim 6demeler ile
diger yan haklar, y6netim kurulu karariyla belirlenmis iicretlendirme prosediiriine uygun olarak gerceklestirilir.
Sirketimiz, ¢alisanlarina aylik sabit iicret ve yillik ikramiye haricinde, 6gle yemegi, kismi yol yardimi ve bakmakla
yiikiimlii olduklari es ve ¢ocuklarini da kapsayan 6zel saglik sigortasi olanagi sunmaktadir.

1.7.  Sirketle islem yasag ve rekabet yasagi

Yénetim kurulu iiyelerinin kendi ya da bagkas: adina gergeklestirdigi, sirketle iglem yasagina aykir1 herhangi bir
islemi bulunmamaktadir. Yénetim kurulu iiyelerinin rekabet yasagima aykir1 herhangi bir iglem bulunmamaktadir.

II.  YONETICILERE SAGLANAN MALIi HAKLAR

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in iist diizey yoneticilere ve yonetim kuruluna
saglamig oldugu licret ve benzeri faydalarin toplami 783.680 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 636.628 TL)dir.

III.  SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Kurumsal ve Bireysel Yatirimcilar igin gesitli sirketlere yonelik arastirma ve degerlendirme galismalart
yapilmaktadir.

IV. SIRKETIN FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER
4.1.  Sirket yatirnmlarina iligkin bilgiler;

Bulunmamaktadr.

4.2.  Sirket i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iligkin bilgiler

Sirketin tiim is ve islemlerinin, Yonetimin stratejisi ve politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
mevcut mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve giivenilirliginin,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve
usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla olugturulmus ve uygulanan bir i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyeti
mevcuttur.

4.3.  Sirketin istirakleri ve pay oranlarna iligkin bilgiler;

Sirketin dogrudan ya da dolayli igtiraki bulunmamaktadir.



4.4.  Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler;

Sirketimizin faaliyet donemi igerisinde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

4.5.  Ozel denetim ve kamu denetimine iligkin bilgiler

01.01.2016 - 31.12.2016 itibariyle 6zel denetim ve kamu denetimi yapilmamugtir.

4.6.  Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek davalar

Faaliyet donemi igerisinde sirket aleyhine agilan ve girketin mali durumu ile faaliyetlerini etkileyebilecek herhangi
bir dava bulunmamaktadir.

4.7.  Mevzuat hiikiimlerine aykirilik nedeniyle uygulanan adli ve idari yaptirimlara iligkin bilgiler

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle Sirket ve yonetim iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadr.

4.8.  Hedeflerin ve genel kurul kararlarimin yerine getirilmesine iligkin bilgiler

Genel Kurul kararlar1 yerine getirilmistir, hedeflere ulagilmigtir.

4.9.  Olaganiistii Genel Kurul toplantisina iliskin bilgiler

Ilgili donem igerisinde olaganiistii genel kurul olmamgtir.

4.10. Genel Kurul toplantisina iligkin bilgiler

2015 yil1 olagan genel kurul toplantisi, 08.06.2016 tarihinde saat 11.00°de Sirket merkezinde gergeklestirilmigtir.
Olagan genel kurul toplantisinda, 01.06.2016 tarih ve 2016/22 numarali Yonetim Kurulu toplantisinda belirlenen
esaslar goriigiilmiistiir. 2015 yilina ait Bagimsiz Denetim Rapor ve Finansal Tablolar onaylanmig, Mediha Esra
KORKMAZARSLAN’1n Yonetim Kurulu iiyeligi onaylanmug, 2015 y1li faaliyetlerine iliskin olarak Yé6netim Kurulu
Uyeleri ile Denetgi ibra edilmis, Yonetim Kurulu iiyelerinin; iicretleri, huzur hakki, ikramiye ve prim gibi haklar1
belirlenmis, 2015 yilina ait Sirket karinin kullanim gekli ile dagitilacak kar pay1 oranlar: belirlenmis ve 2016 y1l1 igin
bagimsiz denetim sirketi belirlenmistir.

'T4.711. Bagis, yardim ve sosyal sorumluluk projeleri hakkinda agiklamalar

Faaliyet dénemi icerisinde yapilmis herhangi bir bagis, yardim ya da sosyal sorumluluk projesi gergevesinde yapilan
bir harcama bulunmamaktadir.

4.12. Sirketler toplulugunu olusturan sirketler arasi islemler
Hakim Sirket ile kira s6zlesmesi imzalanmigtir.
4.13. Mevzuat uyarnca iligkili taraf islemleri ve bakiyelerine iligkin ortaklara sunulmasi zorunlu bilgiler

a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
Finansal yatirimlar
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 1.161.672 1.043.615
1.161.672 1.043.615
Ticari alacaklar
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 119.520 543.961
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 24.036 22.225
Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon 18.435 -
Unlii Portfoy Usgiincii Serbest Fon 12.882 -
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 11.438 75.840
Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon 5.551 516
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 725 239

192.587 642.781




Personelden alacaklar 63.247 -

63.247 -

Ticari bor¢lar
Unlii Menkul Degerler A.S. - Ortak alan kullanim 109.403 217.290
Unlii Menkul Degerler A.S. - Kira gideri 56.640 14.160
Unlii Yatirim Holding A.S. - Sigorta gider masrafi 38.218 -
Du Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S. - Giivenlik gider masrafi 5.187 4.482
209.448 235.932

b) 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Hasilat
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 4.399.864 4.696.151
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 259.367 239.608
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 554.643 157.610
I:Jnlii Portfoy Ikinci Serbest Fon 50.086 5.601
Unlii Portfoy Birinci Degigken Fon 12.134 2.574
Unlii Portfsy Dérdiincii Serbest Fon 33.352 -
Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon 78.666 -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amaglh Dérdiincii Fon 8.606 -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amagh Birinci Fon 5.554 -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amagh Ugiincii Fon 4.254 -
Unlii Portfoy Anapara Koruma Amagh ikinci Fon 1.621 -
5.408.147 5.101.544
Genel yonetim giderleri
Unlii Menkul Degerler A.S.-Ortak alan kullanim gideri 109.403 217.290
Unlii Menkul Degerler A.S.-Kira giderleri 56.640 14.160
Du Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S.
- Giivenlik gider masraf yansitmasi 20.681 11.876
186.724 243.326

¢) 31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in iist diizey yo6neticilere ve yonetim kuruluna
saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami 783.680 TL (1 Ocak- 31 Aralik 2015: 636.628 TL)’dir.

4.14. Yatirnmdaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu
Bulunmamaktadir.

4.15. Isletmenin finansman kaynaklari ve varsa ¢ikarilmig bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve
tutari

Sirketimizde ulusal ve uluslararas1 piyasalardaki geligmeler takip edilerek optimum finansman politikasi
yiiriitiilmektedir. Cikarilan Sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

4.16. Dénem icinde yapilan esas sozlesme degisiklikleri

Dénem igerisinde esas sézlesme degisikligi yapilmamigtir.



V.  FINANSAL DURUM

5.1.  Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin degerlendirme

Finans Sektorii igerisinde yer alan ve Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesine sahip olan girketimiz Portfoy Yoneticiligi
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirketimiz bulundugu sektér igerisinde faaliyet gosteren 51 adet Portfoy Yonetim
Sirketinden birisidir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portf6yleri miisterilerle portfoy yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli,
yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde
yonetebilir.

5.2.  Sirketin satislar1 ve verimliligi ile ilgili bilgiler
5.2.1. Sirketin yil igindeki satislar: ve verimliligi

Dénem igerisinde kurulan 1 adet degisken fonumuz, 2 adet serbest fonumuz, 4 adet anapara koruma amagli fonlarimiz
ve aktif fonlarimizdaki mevcut fon miisteri potansiyelimiz artirlmigtir. flgili donemde finansal piyasalardaki olumsuz
geligsmelerin sonucu olarak y6netilen fon portfoy rakamimizda sene bagina oranla diigiis meydana gelmistir.

5.2.2. Sirketin gelir olusturma kapasitesi

Kurumsal portfoyiimiiz igerisindeki mevcut fonlarimizi hareketlendirerek ve yeni kurumsal portféyler kazandirarak
Sirket gelirimizi artirmayi hedeflemekteyiz.

Fonlarimizin istikrarl ve basarili performansina ragmen, karsilastigimiz en biiyiik sorun ¢ok subeli bankalarin ve
igtiraklerinin aksine dagitim agimizin kisith olmasiydi. Ancak hem daha fazla yatirimciya ulagabilmek igin genis
dagitim agina sahip olan 2 banka igtiraki araci kurum ve bir bagimsiz araci kurum ile 2015 yilinda imzaladigimiz
dagitim anlagmasi ile hem de TEFAS’in devreye girmesi ile birlikte fon pazarindaki payimizi artirarak bu sorunun
oniine gegmis olduk. Uriin yelpazemizi genisleten yeni kurdugumuz yatinm fonlari ve yukarnida bahsi gecen
gelismeler, fon biiyiikliikklerimizin artma potansiyelini yiikseltmis olup elde edecegimiz gelir potansiyelini de
artirmigtir.

523 Karhlik ve borg 6z kaynak orani

31.12.2016 31.12.2015
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 3.003.125 2.776.706
Net Dénem Kar1 / Zarari 620.753 879.648
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 654.664 936.483
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 68.099 75.375
Ozkaynak 6.112.631 5.483.239
Net Donem Kari/Ozkaynak 0.10 0.16

Borg/Ozkaynak 0.12 0.18



5.24. Faaliyet sonuclari hakkinda diger bilgiler

Bulunmamaktadr.

5.2.5. Gelecege yonelik beklentiler

a- Gelecege yonelik beklentileri, aragtirma ve analize dayanan teknik, temel ve gesitli ekonomik
indikatérlerle yatirim iiriinlerini segip, piyasa tecriibemizle birlestirerek, yatirimer risk anlayisi ve
beklentilerini dogru analiz edip, portfoyler i¢in en dogru kararlar1 almak.

b- Optimum getiriyi saglamak icin aktif dagiliminda makrodan mikroya, menkul kiymet segiminde ise
hem mikrodan makroya hem de makrodan mikroya giden analizleri kullanmak.

¢- Yonetilen portfoylerin amacina uygun yénetim stratejileri olugturmak.

d- Risk / getiri tercihlerini yansitan “kargilagtirma 6lgiitiinii” baz alan portfSy yonetimi uygulamak.

e- Yurtii ve global piyasa dinamiklerini yakindan takip ederek, karar verme siirecini objektif bir bakig
agistyla gerceklestirmek.

5.3. Sermayenin karsihksiz kalmadigina ve borca batiklik halinin bulunmadigina iliskin degerlendirme

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376. Maddesinde diizenlenen sermayenin kargiliksiz kalmasi ya da borca batiklik durumu
sirketimiz acgisindan s6z konusu degildir.

5.4.  Sirket’in finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinan 6nlemler;

Sirket’in finansal yapisi yakindan takip edilmekte olup herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir. Isletmenin
finansal yapisini daha da iyilestirmek adina, Kurumsal ve Bireysel miisteri portfoyiiniin arttirilmasi i¢in yogun
pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir.

5.5. Kar payi dagitim politikasi

Izleyen yillara iligkin kr dagitim politikasinin Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
cergevesinde, Sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonktiir g6z oniinde bulundurularak,
ortakhigin sermaye yapisini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar payi dagitimi yapilacak gekilde kér
dagitim politikasi olugturulmasi ve kar dagitim politikasinin degisen kosullara uygun olarak gézden gegirilebilmesi
planlanmaktadir.

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 6.789.752 6.464.541
Nakit ve nakit benzerleri 5.287.535 4.558.621
Finansal yatirimlar 1.161.672 1.248.823
Ticari alacaklar 192.587 642.781
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 192.587 642.781
Diger alacaklar 63.247 -
- lligkili taraflardan diger alacaklar 63.247 -
Cari vergi varlig1 57.919 -
Pesin 6denmis giderler 26.792 14.316
Duran varhklar 45.642 30.556
Maddi duran varliklar 10.193 -
Maddi olmayan duran varliklar 2.416

Ertelenmis vergi varligi 33.033 30.556




Toplam varhklar 6.835.394 6.495.097
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 654.664 936.483
Ticari borglar 239.148 536.719
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 209.448 235.932
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 29.700 300.787
Diger borglar 208.198 195.223
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii - 42.620
Kisa vadeli karsiliklar 202.008 157.496
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli kargiliklar 202.008 157.496
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.310 4.425
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 68.099 75.375
Uzun vadeli kargiliklar 68.099 75375
- Caliganlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsilikiar 68.099 75.375
Ozkaynaklar 6.112.631 5.483.239
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmig diger kapsaml giderler (29.186) (37.825)
-Tammlanms fayda planlar: yeniden
olgiim kayiplar: (29.186) (37.825)
Gegmig yillar karlari/(zararlar1) 521.064 (358.584)
Net dénem kar1 620.753 879.648
Toplam kaynaklar 6.835.394 6.495.097

Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden gegmis kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

agagidaki gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 3.003.125 2.776.706
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 3.003.125 2.776.706
Pazarlama giderleri (-) 55.003 13.519
Genel y6netim giderleri (-) 2.801.868 2.105.824
Esas faaliyet kar 146.254 657.363
Finansman gelirleri 620.630 442.955
Finansman giderleri (-) 12 342
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.063 -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 775.935 1.099.976
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (159.818) (232.726)
- Ertelenmis vergi geliri 4.636 12.398




Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kari 620.753 879.648

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin

aktiieryal kazang/(kayip) 10.798 (38.007)
- Ertelenmig vergi (gideri)/geliri (2.159) 7.601
Diger kapsamh gelir/(gider) 8.639 (30.406)
Toplam kapsamh gelir 629.392 849.242

VI RIiSK YONETIMI

6.1. Risk yonetim politikasi

Sirketimiz riskleri, yonetim kurulu gézetimi altinda degerlendirmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket, risk yonetimi gézetimi ile mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir.

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin y6netimini ise SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V No:34 sayili
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirket,
bu teblig kapsaminda periyodik olarak risk kargilig1 sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama
tablolarin1 hazirlayip SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Bu gergevede yil igerisinde herhangi bir olumsuz durum
gerceklesmemigtir.

6.2.  Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olugturulmamugtir.

6.3. Riskler;

Kurlardaki degisim, global ekonomi ve siyasi konjonktiire gore riskler analiz edilip yatirimlar planlanmaktadir.

XII. Baghlik raporu

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199’uncu ve devami maddeleri uyarinca Sirket’imiz Yonetim Kurulu, hakim
sirketle olan iligkileri hakkinda diizenledigi baglilik raporunun sonug¢ kisminda agagidaki beyani vermistir;

Raporda yer verilen hukuki iglemlerin gergeklestirildigi tarihte bilgimiz dahilinde olan hél ve sartlara gore, her bir
hukuki islemde uygun bir kars1 edim saglanmigtir. Alinan veya alinmasindan kaginilan bir 6nlem veya bu gercevede
Sirketimizin bir zarar1 bulunmamaktadir.

Sirketin hakim girket ile gerceklestirdigi finansal iglemlerin TTK’nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda
Sirketimiz tarafindan gerceklestirilen tiim iglemlerin tamamen iglemin gergeklestigi andaki piyasa sartlarina ve
emsallere/rayiglere uygun olarak, iigiincii kisilerle akdedilir gibi yapildig1 anlagilmaktadur.
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XIII. Diger Hususlar;

Sirketimizin kurucusu oldugu, Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon’un ve Unlii Portfy Ugiincii Degisken Fon’un
portfoylerinde bulunan, “TRSAYNS51619” ISIN kodlu, Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aynes Gida™)'ye ait
ozel sektor tahviline iliskin 2 Subat 2016 tarihinde yapilmasi gereken kupon 6demesinin gergeklesmemesi sebebiyle
ilgili menkul kiymetin ihrag¢1 firmasi olan “Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.§. (“Aynes Gida”) hakkinda Borsa
Istanbul A.S. (“BIST”)de yapilan 11 Subat 2016 tarihli “Borglanma araglarinin borsa kotundan ¢ikarilmas1” konulu
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) duyurusuna istinaden, alacak tutar1 11 Subat 2016 tarihinde fonlarin
finansal tablolarinda siipheli alacak karsiigina yansitilmistir. Aynes Gida ile Fon kurucusu olan Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. arasinda alacak davasi bulunmaktadir.

Sirketimizin kurucusu oldugu, Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon’un ve Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon’un
portfoylerinde bulunan, “TRFTGSD71612” ISIN kodlu, 22 Temmuz 2016 vadeli, TGS Dis Ticaret A.S. 'ye ait 6zel
sektor tahviline iliskin vade tarihindeki itfa 6demesi gergeklesmemistir. Ilgili menkul kiymetin ihragg1 firmasi olan
TGS Dis Ticaret A.S. tarafindan 22 Kasim 2017 tarihinde KAP’ da yapilan 6zel durum agiklamas: gergevesinde ilgili
borglanma aract yeniden yapilandirilarak yeni vade tarihinin 13 Subat 2017 olarak belirlendigini yayinlanmigtir. Tlgili
firma tarafindan 6 Eyliil 2016, 3 Ekim 2016, 6 Ekim 2016 ve 30 Kasim 2016 tarihleri itibariyle kismi 6demeler
gerceklestirmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alacaklar hesabinda siniflanan s6z konusu alacak i¢in herhangi bir
deger disiikliigii karsiig1 ayrilmamugtir, Tlgili alacak, TGS Dig Ticaret A.S. tarafindan agiklanan %15,55 sabit faizli
giinliik gecikme faizi isleterek fonlarimizda muhasebelestirilmistir.

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
YONETIM KURULU UYELERIi

Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi
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Yonetim Kurulu Uyesi
Cevdet Uygar AKSOY édiha Esra KORKMAZARSLAN
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