UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY IKINCI ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKiN
IZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 604344 sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793
sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Unlii Portfoy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’un katilma paylarmn ihracma
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 7 3%/ </ 507 4 tarihinde
onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu’nda (KAP)
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon

ictiiziiZii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Unlii Portfoy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Sayi
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak Saryer/istanbul
www.unluportfoy.com

Telefon numarast: (0212) 367 36 36

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: (0212) 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri




Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Teeriibesi
Utku Ozay Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset |25 Yil
Kurulu Management LP Principal
Baskam 2012 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing Director
Altug Yonetim 2018 - Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S.| 18 Yil
Dayioglu Kurulu Genel Miidiir
Baskan 2017 - 2018 Ata Portféy Yonetimi A.S. Genel
Vekili /Genel | Mudiir Yardimecisi
Mudiir 2012 - 2017 Odeabank A.S. Grup Midiirii
Cevdet Uygar | Yonetim 2020 - Devam Unli Yatimm Holding A.S.| 16 Yil
Aksoy Kurulu Uyesi | Yonetici Direktor
2017 - 2020 Unlii Menkul Degerler Yonetici
Direktor
2012 - 2017 Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi
Tahir  Selguk | Yonetim 2012 - Devam Istanbul Varlik Yénetimi A.S. 22 Y
Tuncali Kurulu | 2002 - 2012 Unlii Menkul Degerler A.S.
Bagkam (I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Emre Dilber Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset | 18 Yil
Kurulu Uyesi | Management

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

1989 - 2000 Yasar Yatiim Takas ve Operasyon
Servisi Miidiir Yardimcisi

Ady Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Adem Fon Miidiirii | 2001 - Devam Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. | 32 Y1l
Demiral Operasyon ve Muhasebe Mudiirligt Midiir

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin y6netimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

i¢ Kontrol Sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I.. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yoOnetilir.

2.3. Fon Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢cergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak Serbest Fon statiisiindedir.

Fon’un yatirim stratejisi, BIST’ta islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait
riichanlarda, varantlarda, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda
giin i¢inde ortaya c¢ikacak fiyat uyumsuzluklar ile BIST repo-ters repo piyasasinda islem olan
vadeler arasinda olusan faiz oranlar uyumsuzluklarindan istifade etmek iizere arbitraj olanaklarini
algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmaktir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goriilen
yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt dis1 finansal ve sermaye piyasas: Urlinleri ile hedge etmeyi
amaglamakta olup, TL ve déviz cinsinden varliklara, sermaye piyasasi araglarina, yabanci yatirim
araglarina, yapilandirilmis yatirim araglarina ve Kurulca uygun goriilen diger yatinim araglart ve
menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

Fonun portfoyiine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
duzenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. Fon portf6yii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim
_Yvarlik ve islemlerden olusabilir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

:4: on pbﬁfoyunde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in asgari ve azami bir sinirlama get1r11mem1$t1r
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Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
menkul kiymetleri (paylar ve bor¢lanma araglari), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatlt menkul kiymetler, gelir
ortaklig1 senetleri, yapilandirilnus yatinim araglari, yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN) ile
yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmug olan Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlar,
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlar1 dahil olmak {izere yatinm fonu katima paylarn ile yatinm
ortaklig1 paylarina ve kiymetli maden ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

Déviz cinsi varliklar olarak ise kamu ve/veya Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen dis borg¢lanma araglari, yurt dig1 borsalarda islem goren hisse senetleri ile yurt i¢i veya yurt
disinda kurulmus olup yurt i¢i veya yurt dis1 piyasalarda doviz cinsinden islem goren emtia bazh
yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari ve yabanci sabit getirili menkul kiymetler, fon portfoytine dahil
edilebilir. Fon, yurt disinda kurulu sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), yurt disinda kurulu sirketlerin ve yabanci tilkeler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma
araglarina, kira sertifikalarina ve yurt diginda kurulmus yatirim fonlarina (yabanci fonlar) yatirim
yapilabilir. Fon ayrica, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Piyasa kosullarina bagl:i olarak fon varliklari, TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak tizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agiga satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylari
odiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapti§1 para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in asgari ve
azami bir simrlama getirilmemisgtir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi*1,10 olarak
belirlenmistir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’'nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.




2.6. Portfoy riskten korunmak ve/veya yatinm amactyla endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia,
altin ve diger kiyymetli madenler iizerine yazilmis tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis
swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglara, emtiaya dayal tiirev {iriinlere ve CDS’e yatirim
yapabilir. Varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve ileri valorli altin islemi portfdye dahil
edilebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, dayanak varlig1 hisse senedi, endeks ve faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev tiriinler ve/veya repo/ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarinin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, dayanak varlig1 hisse senedi ve endeks, faize dayalt menkul kiymetler
ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev lriinler) ve/veya repo/ters repo sdzlesmelerinin karst
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Portféye yabanci borsa yatirim fonu, ortaklik pay1, borglanma araglar, kira sertifikalar1 dahil
edilebilir. Fon portfdyiine dahil edilecek yurt disinda ihrag¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalarinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmas sart1 aranir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfSytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.10. Portfoye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam tilkelerine ait olanlar
alinabilir.

2.11. Yatirim yapilabilecek yapilandirilmig yatirim araglarinin tiirleri sunlardar:
- Anapara korumali {irlinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {irliniin bilesiminden
r»::;:ﬂé’[’tism%Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirime1 dayanak varligin pozitif getirisine belli bir

‘ofanda f§t§1,rak etmektedir.
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- Gelir arttiric1 tiriinler: Dayanak varligi giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsatt
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangi¢ta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara
korumali iiriine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurt disinda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfdyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan tirtinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katihm
saglayan iiriinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurt disinda ihrag edilmis “endeks sertifikalan”
fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatirim aract (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihraggi
veya tahvil sahibinden farkli tigiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degetliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagli olarak belirlenir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglar1 se¢iminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.1.2.1 boliimiinde yer alan agsagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmig yatirim araglarinin;

« Fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

+ Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamam aramir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimig yatirim araglarinin;

» Thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast,

« Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas1 zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
“praplar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiliginm ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatinmimin iizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylariin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agia Satis Riski: Fon portfoyii ierisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig: ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

=i MM““Ll) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfoytine kiymetli madenler ile kiymetli
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‘*"madenlere Ve/veya emtiaya dayali sermaye piyasast aract dahil edilmesi halinde, kiymetli ;




madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢tkmas: durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.

14) Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma  Araglari  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarimin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari’min dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirnmci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinilmis Yatirim/Borglanma Araglari’nin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari’nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandirilmusg
Yatinnm/Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihraggr kurumun Yatirim/Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

s==fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
yonetim sistemi olusturulmustur.
Y
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Piyasa Riski: Fonun tagidig: piyasa riskinin 6l¢iimii igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasimt fon portfoyii i¢erisinde yer alan tiim varliklarin her biri igin ve
toplamda tiim portfdy i¢in belirli bir siire igerisinde ve belirli bir gliven aralifinda ortaya ¢ikabilecek
en yiiksek zarara iligkin istatistiki tahminler tireten bir yontemdir. RMD yontemiyle yapilan
hesaplamalarda portfoydeki her bir varhigin getiri degiskenligi, varliklar arasi korelasyonlar,
kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler
dikkate alinmaktadir.

RMD o6l¢iimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanilacaktir.
Ancak portfoy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yonteminden daha giivenilir sonuglar tretmesi durumunda alternatif RMD yo6ntemlerinin de
kullanilabilmesi miimkiindiir. Olciimlerin yapilmasinda %99 giiven araligi ve en az 250 is giinii
g6zlem stiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine biitiinlesmis ¢alisacak bir yazilim
kullanilarak gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Kars: Taraf Riski, borsa diginda ger¢eklesen (OTC) tiirev iglemlerinin
mark-to-market yontemi (piyasaya gére ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon
Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon
toplam degerinin %80’ini agamaz. Bu oran gerekli goriildiigii durumlarda Y6netim Kurulu karariyla
%100’e kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: Portféyde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfdy i¢indeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oram tespit
edilir. Bu tutarlar {izerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirket’in Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia, altin ve
diger kiymetli madenler {izerine yazilmig tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, emtiaya dayali
tiirev tirtinler, CDS ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagli olarak ilgili tilkelerin
paritelerinde kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak i¢in doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar

W?Bﬂi:r{.,(_}(aldlrac; yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.
Ci\::;.’i.
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Kaldirag kullanmim, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev iirlinler, sakh tiirev {iriinler ve
yapilandirilmis Griinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiif1 nispi islem
yapilabilmesine imkén tantyan kaldiragli iglemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Yapilandirilmis yatirim araci, yurt disinda ihrag edilen borg¢lanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk 6l¢lim modeli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayrdir.
'*“F‘U‘n mmalvarhgl fon hesabma olmasi sartiyla kredl almak turev arag 1slemler1 veya fon adina



Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varlikiarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliztigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytuktmltdiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimludiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,

_Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirnmcilarina agiklanmasi

kaydlyia fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina

A arac;hkhx\zmetl ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalarn olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun figiincii kisilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytiktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamur. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

PRz \'&:""*‘1-{‘5\.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
«Egtyl’gnﬁi?% birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurglabilir.
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5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis
yatinm/bor¢lanma araci ve yurt disginda kurulmus yatinm fonlarma iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar::

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat sézlesmenin konusunun déviz olmast durumunda, dayanak
varligin spot fiyat1 olarak fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giliniindeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot
fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagiimaktadir.

Yabanc! para tizerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fiyat; SWAP isleminin 1. ayagim
olusturan pesin alis islemi i¢in, alis1 yapilan dévizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile,
swap sOzlesmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan vadeli satis igin, vade sonunda satilacak ddvizin,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK)
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz
alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat a¢iklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢gin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak iizere Black&Scholes
modeline gore hesaplanmug, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward sdzlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinti ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat yontemi,

Forward sdzlesmeler i¢in, degerlemede dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullanilir. Dayanak varhigin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde

_~yeralan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
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ﬁg@y*fsma'gﬁ;;e spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.
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Swap s6zlesmeleri i¢in swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giintinde vadesine kalan
giin sayist dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

Yabanci para cinsi tizerinden yapilmig swap sozlesmeleri igin, SWAP isleminin 1. ayagim
olusturan pesin alig islemi i¢in, alis1 yapilan dovizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile,
swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag: olugturan vadeli satis igin, vade sonunda satilacak dévizin,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gére alig veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatimn (ASK)
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyat1 degerlemede kullamlir.

Dayanak varliin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

2) Yabanci Yatirnm Fonu Katilma Paylar ile Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylar1 ve CDS Degerleme Esaslar::

Yabanci Borsa Yatinm Fonlari Bloomberg’de yayinlanan resmi kapams fiyatiyla
degerlendirilir.

Yabanci hisse senedi ve yabanci piyasalarda islem géren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
aralifindaki alig fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.

Yabanc: Yatinm Fonu Katilma Paylari ve CDS’ler borsada islem gorenler, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis fiyati ile satis
fiyatinin ortalamasi1 alinarak elde edilen fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmeyen Yabanci
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve CDS’ler ise Bloomberg’de yayinlanan resmi kapams fiyatiyla
degerlendirilir.

Borsada islem goren kiymetler, degerleme tarihinde ilgili borsada islem gérmemis olmasi
veya borsanin kapal: olmasi halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat: ile degerlenir.

3) Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabanc1 Ortaklik Paylari, Yabanel Kira Sertifikalan
(Sukuk) Degerleme Esaslari:

Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci bor¢lanma araci, ortaklik paylari ve
Yabanci kira sertifikalari degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00
araligindaki alig fiyati ile satig fiyatinin ortalamasi kullanilir (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama,
tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapams
fiyati (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede

_kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
" eldeedilir.
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4) Yapilandirilmis Yatirom/Borglanma Araglar: Degerleme Esaslar:

Yapilandirilmis yatinnm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

5) fleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

[leri valérlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)("k&36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIST’ta aym giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): 1lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
6) ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari:

[leri valorlii alinan altin islemleri, valor tarihine kadar diger altin iglemlerinin arasina dahil
edilmez. Ileri valérlii satilan altin ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem s6zlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

Ileri valorlii sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde

”'ié}‘gfﬁg;,ipozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
: Yaratmayacaktir.
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Ileri valorlii altin islemlerinde, BIST 1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilir, Portféye alinan varliklar alim
fiyatlariyla kayda gegirilir. Bu varliklarin alim fiyatimin Tiirk Lirast degeri, satin alma giiniindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

7) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyon sozlesmeleri i¢in yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli
karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goéren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina
alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz orani ile %20’1ik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem ge¢memesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras1 referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani elde
edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamasi sarti
aranir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
goriisii alinarak islem gergeklestirilebilir.

Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sozlesme tarihini takip eden is giinii

_ginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta

T{Tanarak ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.
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Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii I¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin almak veya elden g¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymun alim satiminin yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden, 1 (bir) pay ve
katlari seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satis baglangi¢ tarihi £4/74/2021°dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde degerleme giinii saat 13:00’°e
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.
~Aﬁzﬁ&’; Katilma Pay: Satim Esaslan

7y
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Yatinmetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son is glinii saat
13:00’dan baslayip aym 15°i saat 13:00’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 iginde
bulunulan ayin 15’inde hesaplanacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her aymn 15°1 saat 13:00°dan baglayip son is
giinii saat 13:00’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son is gilinii hesaplamada bulunan pay fiyat:

lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is glinii verilmis
talimat olarak kabul edilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, yukaridaki 6.3. maddesinde agiklandi8: tizere, BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gore, ayin
ilk ya da ikinci yarisin takip eden ikinci is glinlinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Allm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yant sira Kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamig olan kurumun unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak
Sariyer/Istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:
Giris ¢ikis komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, y6netim ticretinin yam sira asagidaki kogsullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayr1 ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmast ve ayni dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek iz
degerini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 3. ay, 6. ay, 9. ay ve 12. aymn son degerleme
giinleridir. Performans iicreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satis
gerceklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %25’idir.

e,

ﬁ“":"q«:?Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.
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Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfdytin vergi 6ncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri/yiiksek iz deger — 1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans icreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans ticreti, her takvim yilimin 3. ay, 6. ay, 9. ay
ve 12. ayin son is giiniinii takip eden 2. ig giinii katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasim
beklemeksizin yukarida anlatilan yénteme uygun olarak, yatinmemin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba bor¢ kayd1 yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatirimcinin hesabindan tahsil edilemeyen boliimiiniin
karsilipn kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5. maddesinde belirtilen esik degeri
kullamir. Bu deger, her bir yatirimci i¢in ve aym yatirimeimn her bir farkli tarihte fon alimim
gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 3. ay, 6. ay, 9. ay ve 12. aymin son is giiniinii takip eden 2. is
gilinil yatinme1 bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma
payin elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi {izerinden %25 tutarinda
performans {icreti tahsil eder.

Performans {icreti, her bir yatirimei i¢in ve ayni yatirimeinin her bir farkl tarihte fon katilma
pay1 ahimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir. Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cercevede, fona giris yaptig1 takvim yili igerisinde olmak iizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmcilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri dnem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn1 dénemdeki fon esik degerini agan kismi
iizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon pay1 sayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni1 zamanda “Yiiksek fz” degeri olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek 1z degerini
asmasl ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans licreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan donem itibariyla performans icretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans donemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
,,,«Getmm * 1,10)) / (Performans donemi basi (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi *

0)) 31
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Fon Getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyaty/Yiksek iz deger) — 1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ticreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiksek Iz deger, performans
ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden disiik ise performans tcreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satig tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimciya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Egik degerin getirisi) * %25) * donem bas1 fon birim
pay degeri * pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr ayri hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina lliskin Ornekler

Ornek 1:
Soru:

Yatirimei 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayn: désnemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatirimei 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmuigtir.

Performans {icreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine
kadarki dénemde (31/12/2012-15/02/2013 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmigtir.

Cevap:

I§@2/2013 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden énce performans hesaplama /(\lﬁnemi
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sonu olan 31/12/2012 de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani: %10 - %6 = %4
Pay basina Performans Orant: (%10 - %6 ) x %25 = %l

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %1 = 100.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir onceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki dénem i¢in Yiiksek Iz deger bir 6nceki
donem performans iicreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat1 olan 110 olmugtur.

Yatiimemin Fon’dan gikis yaptit 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyat1, Yiiksek Iz degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmisgtir.

Nispi Getiri Orani: %10 - %5 = %5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %25 x 100.000 x 110 = 137.500 TL olmustur.

Ornek 2:
Soru:

Yatirimel 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50.000
adet fon katilma pay1 satin almistir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma payi satin
almistir. Yatirime: 15 Mart 2015 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payii 120 TL fiyattan
satmustir.

Yilm ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.
Y1lin son degerleme donemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyat1 115 TL olarak gergeklesmistir.

Yatirimet elinde kalan 70.000 adet fon katilma payini 15 Ocak 2016’da 135 TL fiyat ile
satmusgtir.
Esik degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %?2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %?2,5,

530 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0,

2., 3\i Arahk 2015 — 15 Ocak 2016 arasinda %5,0 olmustur.
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Yatirtmet 2015 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarini 135 TL
fiyat ile 15 Ocak 2016’da satmigtir.

Cevap: Yatinimcinin farkli donemlerde yaptig1 yatirimlar ayr1 ayr takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimeimn 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80.000 adet fon katilma
paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

¢ 50.000 adet pay i¢in 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 donem getirileri,
¢ 30.000 adet pay i¢in ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki donem getirileri
kullanilmustir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50.000 paylik kisim icin Yiiksek Iz degeri 100 TL’dir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyats, Yiksek Iz
Degeri astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %20°dir (120/100-1) Nispi Getiri: %20 - %3,5 = %16,5
Performans Ucreti: (%20,0 - %3,5) x %25 x 100 TL x 50.000 pay =206.250 TL

Kalan 30.000 adet pay i¢in;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100.000 paylik fon igin Yiiksek Iz degeri 102 TL’dir.
Buna gore;

Donemin fon getirisi %17,65°dir (120/102-1) Nispi Getiri: %17,65 - %2,5 = %15,15
Performans Ucreti: (%17,65 - %2,5) x %25 x 102 x 30.000 pay = 115.897,50 TL

Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 322.102,50 TL (206.250 + 115.897,50)
olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatirimcinin elinde kalan 70.000 adet katilma pay1 igin
performans ticreti hesaplanmagtir.

Yatirimn yapildigi 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 102 TL, 30 Haziran 2015
degerleme giiniinde fon fiyat1 125 TL olmustur.

Donemin fon getirisi %22,54 tiir (125/102-1).

Nispi Getiri: %22,54 - %2,5 = %20,04

Performans Ucreti: (%22,54 - %2,5) x %25 x 102 x 70.000 pay = 357.714 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangig Yiiksek Iz degeri 125 TL olmustur.

31 Arahk 2015 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma payir Performans Ucreti
hesaplamasina iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir

ey, DOnemin Fon Getirisi: (115/125-1=-%8),
Nf*?':§;0/06/201 5-31/12/2015 tarihleri aras: esik deger %4.

N
%
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31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve
fon getirisi negatif (-) oldugu i¢in performans iicreti olugmamastir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans tcreti kesilmedigi igin
miisterinin ¢ikis talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans iicreti hesaplama donemi
30/06/2015 - 15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek Iz degeri 125 TL dir.
Fonun dénem getirisi: 135/125 — 1 = %8
Esik deger getirisi: %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 adet payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina
ragmen esik degerin altinda kalindigindan performans {icreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:
Soru:

Yatinnmei 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014°e kadar Fon’un getirisi %8,0
olmustur (fon pay degeri 108 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatirimer 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans {iicreti tahsilatinin yapildig1 yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine
kadarki donemde (31/12/2014 - 15/04/2015 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118,8 TL),
Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap:

15/04/2015 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama donemi
sonu olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatinmcidan performans iicreti
alinmustir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat1, Yiiksek 1z degerini astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmisgtir.

Nispi Getiri Orani: %8 - %2 = %6

Pay basina Performans Orani: (%8 - %2 ) x %25 = %1.,5

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %1,5 = 150.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

.. 15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir 6nceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2014

~1hni3\'é;3performans {icreti alind181 i¢in bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek 1z deger bir 6nceki dénem
_performans licretine esas pay fiyati olan 108 TL olmustur.
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Yatinmemin Fon’dan ¢ikig yaptii 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Iz degerini
astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani: %10 - %5 = %5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %25 x 100.000 x 108 TL = 135.000 TL olmustur.

VII. FON MALVARVLI(V}.INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL’ye g¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin giinliik %0,00821’inden (yiizbindesekizvirgiilyirmibir) [yillik
yaklasik %3,00 (ylizdeii¢)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Araalik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim sattimina Unli Menkul Degerler A.S. ve Oyak
_Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
= -KomiSyqn oranlan asagida yer almaktadir:

e

W,
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1) Pay komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes),
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (ytizbindebir-ytizbindebes),
3) Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (ytizbindebir-ytizbindebes),
4) Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milyondabir-milyondabes),
5) VIOP komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes),
6) BPP islemleri komisyonu:
- (1-7 giin aras1 vadeli ): %0,001-% 0,005 (ylzbindebir-yiizbindebes),
- (7 ginden uzun vadeli): %0,001-% 0.005 (ylzbindebir-yiizbindebes),
7) Yurt dis1 sermaye piyasast araglari i¢in islem yapilan ilke ve araci kuruma gore belirlenen
tarifeler uygulanir,
8) Altin islem komisyonu: %0,03-%0,05 (onbindeiig-onbinde5).

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler

sunlardar:
A) Fon’dan Karsilanan Giderler %
Yillik azami fon toplam gider oram Bulunmamaktadir
Yonetim ticreti (yillik) 3,00
- Kurucu %35

- Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagitic1 kurulusa ddenen tutar, dagitict
kurulus araciliftyla satilan Fon tutar1 dikkate alinarak hesaplanir.)

Saklama {icreti (Portfoy biytkligline gére degisen tarife | 0,10 + BSMV
uygulanmaktadir.)
Diger giderler (Tahmini - denetim ticreti, kurul kay: ticreti, vergiler, | 1
araci kurum komisyonlari, MKK, KAP vb giderler)

B) Yatinmcilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

a) Performans ticreti orani (%25)

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu (%0)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarmmin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

“rGider Tiirid Tutan (TL)
Tgscil ve Ilan Giderleri | 5.000

5o \'?2
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Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

fLBkZ2OO6;'1 0731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
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9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliliginiin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarimi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci i glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta ag¢iklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giini igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
a¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
vapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., II, I.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimci tanimimna ve satigin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimcilara

yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portféye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin

= getekizelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.
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9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféytline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

IX. FON’UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyilinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasl araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigin Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve




11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP’ta yayimuu takiben izahnamede belirtilen satis
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar cergevesinde nitelikli

yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
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