ONLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
UNLU PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA {LISKIN
{ZAHNAME

Unlit Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 30.03.2015 tarihinde [Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 604344 sicil numaras: alnda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unltt Portféy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hilkiimlerine gbre yonetilmek iizere olusturulacak
Unlil Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu
izahmame Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 2% /05~ /2021 _tarihinde onaylanmigtar.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerim dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilit anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

hrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biltén olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izabmame, Kurmen OUnli PortfBy Ydnetimi A.$.’nin resmi intermet sitesi
(www.unlupertfoy.com) fle Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlsnmugtor,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimmun yapildigy ortamlarda, semsiye fon
itliziigt ile birlikte talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkktimlert uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

Unlik Portfiy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: |

nlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii:

Serbest

Siiresi:

Sitresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Unlit Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfby Yineticilifi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi '
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfdy Saklayicist’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfdsy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say:

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unldl Portfoy Yiénetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sartyer/istanbul

www.unluportfoy.com

Telefon numarasi:

(0212) 367 36 36

| Portfdy Saklayicisy Tiirkiye Iy Bankast

A8, ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: fs Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank,.com.tr
Telefon numarast: (0212) 316 34 00

A



1.3. Kurueu Ybéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ytnetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi Son 5§ Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Goirev) | Tecriibesi
Utku Ozay Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset |25 Yil
Kurulu Management LP Principal
Bagkam 2012 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing Director
Altug Yonetim 2018 - Devam Unldl Portfy Yénetimi A.S.,| 18 Yil
Dayioglu Kurulu Genel Midilr
Bagkan 2017 - 2018 Ata Portfoy Yonetimi A.3., Genel
Vekili /Genel | Mildiir Yarduncisi
Mildiir 2012 - 2017 Odeabank A §., Grup Mdiiril
Cevdet Uygar | Yonetim 2020 - Devam Unli Yatnm Holding A.S. | 16 Yil
Aksoy Kurulu Uyesi | Y6netici Direktor
2017 - 2020 Unlii Menkul Degerler Yonetici
Direktor
2012 - 2017 Unlit Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurutu Uyesi
Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Y&netimi A.S. 22 Yil
Tuncali Kurulu 2002-2012 Unli Menkul Degerler A.S.
Bagkan([g
Kontrolden
Sorumliu)
Emre Dilber Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset| 18 Yil
Kurulu Uyesi | Management

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatiim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmusg olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi
Adem Fon Midiirii | 2001-Devam- Oyak Yatiim Menkul Degerler | 32 Yil
Demiral A.S.- Operasyon ve Muhasebe Mildiirliigit-Midiir
1989-2000 — Yagar Yatinm-Takas ve Operasyon
[l Servisi-Miidar Yarduneist




I.5. Portfdy Ytneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portf8y yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer gikarinn gozetecek gekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfdy yonetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfiy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasgilmast mitmktindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

f¢ kontrol sistemi Unlii Portfdy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Onlt Portfy Yonetimi A.§.

Teftiy birimi Unlti Portfly Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Unld Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un fihansal raporlannin begimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYONDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2,1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yliritlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogian haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portf8y ytneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portfBy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siurlamalar
¢ergevesinde yonetilir.,

2.3. Fon Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara
satilacak Serbest Fon statiistindedir.

Fon'un yatinm stratejisi, BIST"te islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarna ait
riighanlarda, varantlarda, vadeli iglem s6zlegmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve diger tiirev araglarda
glin i¢inde ortaya ¢ikacak fiyat uyumsuzluklan ile BIST repo-ters repo piyasasinda islem olan
vadeler arasinda olugefi.fajz oranfagy uyumsuzluklanndan istifade etmek tizere arbitraj olanaklarim
algoritma destekli/Sistomiler i , degitrlendirerek sermaye knzzr‘;c; saflamak ve portfdy degerini




artirmakur. Fon, soz konusu yatinm stratejisi sonucu olugan pozisyon risklerini uygun goriilen
yuksek korelasyonlu yurt igi ve yurt dis: finansal ve sermaye piyasasi {riinleri ile hedge etmeyi
amaglamakta olup, TL ve diviz cinsinden varliklara, sermaye piyasasi araglarina, yabanci yatinm
araglanina, yapilandirnilmig yatinm araglarina ve Kurulca uygun gériilen dijier yatinm araglan ve
menkul kiymetlere yatinim yapabilir

Fonun portfdyiine alinacak varhiklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. Fon portfoyu, Teblig’in 4 maddesinde belirtilen ttim
varlik ve iglemlerden olugabilir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.
Fon portféytinde yer alabilecek varhk ve islemler igin asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sekttr
menkul kiymetleri (Paylar ve borglanma araglart), kamu ve/veya tzel sektor tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varhik teminathh menkul kiymetler, gelir
ortaklif1 senetleri, yapilandinlmig yatinm araglan, yapilandinlmug kredi enstriimanlan (CLN) ile
yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmug olan Borsa Yatinm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlari,
Girigim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak tizere yatiim fonu katilma paylan ile yatinm
ortakhfis paylarina ve kiymetli maden ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarna yatirim
yapilabilir.

Déviz cinsi varhklar olarak ise kamu ve/veya Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag
edilen dig borglaama araglan, yurt disi borsalarda iglem géren hisse senetleri ile yurt i¢i veya yurt
diginda kurulmug olup ywrt i¢i veya yurt dig1 piyasalarda déviz cinsinden iglem gdren emtia bazh
yatirim fonlar, borsa yatinim fonlan ve yabanci sabit getirili menkul kiymetler, fon portfoyiine dahil
edilebilir. Fon, yurtdiginda kurulu girketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), yurtdiginda kurulu girketlerin ve yabanci iilkeler tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarna, kira sertifikalarina ve yurtdisinda kurulmug yatuum fonlanna (yabanei fonlar) yatirim
yapilabilir, Fon ayrica, altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

Yabane: yatinim araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas) araglart ile yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas: araglar: fon toplam degerinin %80’i ve fazlas: olamaz.

Piyasa kogullanna bagh olarak fon varliklari, TL ve/veya yahanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak tizere kredi alabilir, §diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agifia satiy gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan
ddiing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 6diing menkul
iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptifn para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfiyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler iin asgari ve
azami bir sinirlama getirilmemistir.

Repo/Ters Repo i iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo igleml i
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2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi*1.05 olarak
belirlenmigtir

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portf®y riskten korunmak ve/veya yatrim amaciyla endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia,
altin ve diger kiymetli madenler dzerine yazilmig tezgahiistit veya organize piyasalarda diizenlenmig
swap islemleri/s6zlegmeleri dahil tirev araglara, emtiaya dayali tirev iirtinlere ve CDS’e yatirun
yapabilir. Varant, sertifika, ileri valorlti tahvil/bono ve ileri valtrli alin iglemi portfoye dahil
edilebilir.

2.7. Portfye borsa digindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri), sakl titrev
arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, dayanak varlii hisse senedi, endeks ve faize dayali menkul
laymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tfirev lirtinler ve/veya repo/ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis: stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sézlegmelerin karq taraflaninin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa dig: tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakls tlirev arag, swap
stzlegmesi, varant, sertifika, dayanak varhg hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iirfinler) ve/veya repofters repo sozlesmelerinin kars:
tarafimn denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “gvenilir” ve “dogrulanabili™” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabuna kredi alinmas1 mitmkiindtir.
2.9. Portfiye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtics genel bilgiler:

Portfye yabanc1 borsa yatirim fonu, ortaklik pay1, borglanma araglary, kira sertifikalan dahil
edilebilir. Fon portf8yline edilecek yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarinin
derecelendirmeye tabi tutulmug olmas: sart: aranir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri lizerinden nakde donlgtirtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimk{indiir.

2.10. PortfBye agagida belirtilen geligmig ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallk), Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Musir, $ili, Endonezya, Israil, Gtney Kore, Isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, \umhuriyeti, Cin, Meksika, Nij,érya, Peru, Filipinler, Polonya,
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Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam dlkelerine ait olanlar
alinabilir

2.11. Yaurim yapilabilecek yapilandinlmig yatirum araglarimin tiirleri sunlardir

- Ana para korumali Uriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev irtiniin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparay: korurken, yatirime: dayanak varligin pozitif getirisine belli bir
oranda igtirak etmektedir

- Gelir arttiner driinler: Dayanak varli: giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varhiga dogrudan yatinmdan farkh olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baglangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sintrlanr. Anapara
korumal: iirtine géire daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmig “iskontolu
sertifikalar” fon portfByiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan tirlinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir gekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan trtinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalar” fon
portfSytine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatinm arac1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlegtiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihrage1
veya tahvil sahibinden farkh Ggiincii bir kigi veya kurulugtur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagh olarak belirlenir.

Portfye dahil edilen yapilandinlmig yatirim araglan segiminde Yatinm Fonlarina Iligkin
Rehber'in 4.1.2.1 bdliimiinde yer alan asagidaki esaslara uyulur,

Portfdyde yer alacak yapilandinlmg yatinm araglarinin;

° Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas;,

° Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde
saklanmas) gerekir.

Turkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmig yatinm araglanina iligkin olarak yukanda belirlenen
sartlarin tamamu aranir. Buna ilaveten, Torkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig yatinm araglarinn;

o Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,

° Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergefie uygun degeri izerinden nakde doniigtiirillebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

IMl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatnmedar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgiiglere bagh olarak yatirimlaninin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmahidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal ttrev
sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlarn degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigin ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarumun fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliiltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donisttirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfSyiine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtriil
tahvil/bono ve altin alun iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinnm ile baglangig yatnmumin tzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifii, baganisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimn satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragen Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisimin ylikamlitliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Agiga Satrg Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargiligi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir

11) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portféyine kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere ve/veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil ediimesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialann fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfiyiin
maruz kalacagt zarar olasiligini ifade etmektedir

12) Teminat Riski: Tlrev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasihiinin ortaya ¢tkmas: durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat defigiminde gok farkhh miktarda risk duyarlilik degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degigimdir. Theta; risk lgimlerinde bityilk nem tagiyan zaman faktSriinil ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin 6lcilstidiir, Rho ise faiz oranlanndaki
ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin 8lgtistiditr.

14) Yapilandirthmig Yaturim / Borglanma Araglam Riskleri: Yapilandinlmg Yatirim /
Borglanma Araglarmun deferi ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmig Yatinm / Borg¢lanma Araglari’nin dayanak varliklar
tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirunci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutarn nominal degerden daha digitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinimig Yatinm / Borglanma Araglan’nin gtinliik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayansk varlik fiyat degigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandiniimg Yatirim / Borglanma Araglan’nin gtinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla bitlikte Yapilandirilmus Yatirim /
Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandinlmug Yatinm / Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de
mevcuttur, Karg taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan
yitkiimltiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinm aldig1 defer arasindaki fiyat farkliifn deBisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfSytt
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Degier’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin slgiimiinde kull milan ydntemler yunlardir:
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Fonun yaunm stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olugturulmugtur

Piyasa Riski: Fonun tagidig1 piyasa riskinin 6l¢limil igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklagim fon portfbyu igerisinde yer alan tiim varliklarin her biri icin ve
toplamda titm portfdy igin belirli bir stre igerisinde ve belirli bir gitven araliginda ortaya ¢ikabilecek
en ylksek zarara iligkin istatistiki tahminler lireten bir yontemdir. RMD yéntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfoydeki her bir varliin getiri degigkenligi, varliklar aras: koreldsyonlar,
kullamlan kaldirag seviyesi gibi portfdytin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degigkenler
dikkate alinmaktadir.

RMD 6l¢timlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanilacaktir.
Ancak portfdy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmas: ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
ybnteminden daha giivenilir sonuglar Giretnesi durumunda alternatif RMD ydntemlerinin de
kullarulabilmesi mimkindiir. Olgtimlerin yapilmasinda %99 giiven aralifs ve en az 250 is giinil
gozlem siiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine biitiinlegmig gahigacak bir yazilim
kullanilarak gerceklestirilir.

Ayrica, portfSyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gerceklestirilecektir.

Karg: Taraf Riski: Karst Taraf Riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tilrev islemlerinin
mark-to-market yontemi (piyasaya gre ayarlama yntemi) sonucunda bulunan toplamumn Fon
Toplam Degerine oranlanmas: ile elde edilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taraf riski, piyasaya gdre ayarlama (mark to market) ydntemi ile hesaplanir ve karg: taraf riski fon
toplam degerinin %80’ini ayamaz. Bu oran gerekli gdritldiizit durumlarda Yénetim Kurulu karariyla
%100’e kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis iglem hacimleri dikkate alinarak,
portfdy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oram tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portf8ytniln ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsanunda, Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; endeksler, paylar, déviz, faiz, emtia, altin ve
diger kiymetli madenler (izerine yazilmug tezgahtistii veya organize piyasalarda diizenlenmig swap
iglemleri/s6zlesmeleti dahil tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakl ttirev arag,
swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altm abim iglemleri, emtiaya dayali
tiirev Uriinler, CDS ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.
Fon ilkeler arasindaki makrockonomik beklenti ve faiz farklarina baglt olarak ilgili tilkelerin
paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin doviz ve vadeli islemler piyasalgninda kaldiragh pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri artirabilir.
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Kaldirag Kullammu, vadeli iglemler ve opsiyonlar, diger ttirev tiritnler, sakl tiirev triinler ve
yaplandinlmig iiriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkén tanyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazart ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla ton temin edilerek,
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agia satig gibi diger borg¢lanma ydntemleriyle
gergeklestirilebilir

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz oOnlinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamlacaktsr.

Yapilandinlmug yatiim araci, yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin borsa digindan portfye dahil edilmesi halinde risk 8lglim modeli olarak RMD
kullamlir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatium Fonlarina [ligkin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfSytne alinan yapilandirilmig yatinm araglarinn sakls tirev arag niteligi tasiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatiim aracinin sakls tiirev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk 6l¢iimtne iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulaar.

IV. FON PORTFOYONDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyilnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarnlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yitkiimltlitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhif Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almalk tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhig: Kpriicunun ve “Bortfoy Saklayicisinin  ynetiminin veya denetiminin kamu
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kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yaturim fonlan hesabina katlma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtilzGgh hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliztigu,
izahname htktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigl, izahname hitkiimlerine aykun olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlarninin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlzi3li, izahname hitktimlerine uygun olarak
kullarlmasiny,

f) Fon'un varlik ahm satimlarinin, portfdy yapisin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiziigl,
izahname hiik{imlerine uygunlugunu

saglamakla yikimldiir.

4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde sallanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiiktimlitlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi htkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimltdilr. Katidma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk sakhdr.

b) Portfly saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicis1, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktmlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar catismalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portftly degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, fkatilma pay1 alim satimina
araciltk hizmeti ve KuruleaWygungorillecek diger hizmetleri verebilir,
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4.8. Portfdy saklayicisi her gln iubari ile saklamaya konu varhiklatin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
g¢atigmalarimn tammlanmasim, tnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla ytkimlidiir

4.10. Kurucu’nun iiglincil kisilere olan borglan ve ytkiimltilukleri ile Fon’un aym dgiincil
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kargt mahsup edilemez

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulug, ytikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimltidtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti vetdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikOmliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlegmesinde portfsy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfdydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigillmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her iy giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagansti durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katilma




5.5, Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sdzlesmeleri, yapilandinimig
yatrun/borglanma araci ve yurt disinda kurulmug ystuoim tonlarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebliii uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir

1) Borsa Digs Tirev Arag ve Swap Stzlesmelerine {ligkin Degerleme Esaslar

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullantlir.

Opsiyon stzlegmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde gincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sdzlegmelerinde gncel fiyat sozlegmenin konusunun déviz olmas: durumunda, dayanak
varhiin spot fiyat: olarak fonun alacakli oldugu para birimi igin deferleme giniindeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satig kurudur.

Dayanak varhifin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme ginil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot
fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir,

Yabanci para tizerinden yapilmig swap islemlerinde giince] fiyat;

SWAP igleminin 1. ayafim olugturan pegin alig islemi igin, alip1 yapilan dovizin degerleme
gind ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap sdzlegmesi kapsaminda 2. ayag: olugturan vadeli satig
igin, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme gilntindeki TCMB d6viz kuru (islemin yonilne gore
alig veya satig) esas alinarsk, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
ytiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin y8ntine
gore alig veya satig kury) "swappoint" eklenmesi ile hesaplamr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde gilncel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gitvenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarsk ilerletilen fiyattur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;
opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamilmak {izere Black&Scholes
modeline gére hesaplanmiy, doviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullantlir.

Forward stzlesmeler igin dayanak varhigin spot fiyatina degerleme giinit ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat ySntemi,

Forward sozlesmeler igin, degerlemede dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullaniir. Dayanak varlifin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giin ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerck teorik fiyata ulagihir ve bu fiyat degerlemede kullamilir.

Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili sozlesmenin degerlerfie giintinde vadesine kalan
giln sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat ydntemi ile ultyn fiyat degerlemede
kullamlir. TN
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Yabanci para cinsi ilzerinden yapilmig swap sdzlegmeleri igin, SWAP igleminin 1. ayagim
olugturan pesin alig islemi igin, aligi yapilan ddvizin degerleme giinu ilan edilen TCMB ahig kuru ile,
swap sizlesmesi kapsaminda 2. ayagi olugturan vadeli satig igin, vade sonunda satilacak dévizin,
degerleme gilindndeki TCMB déviz kuru (iglemin yoniine gore ahg veya satg) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiksek fiyaunin (ASK)
degerleme glintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ydniine gore alig veya satig kuru)
“swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullamlir

Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ahnacaktir.

2) Yabanca: Yatrum Fonu Katilma Paylar ile Yabanc: Borsa Yatirnm Fonu Katima
Paylar: ve CDS Degerleme Esaslar
Yabanci Borsa Yatinm Fonlan Bloomberg’de yaymnlanan resmi kapamg fiyatiyla
degerlendirilir,

Yabanci hisse senedi ve yabanci piyasalarda islem géren Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki alig fiyat: ile satig fiyatimin ortalamas: kullamlir. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardir.

Yabanc: Yatinm Fonu Katlma Paylari ve CDS’ler borsada iglem gorenler, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahgindaki alig fiyat: ile satig
fiyatiun ortalamasi alinarak elde edilen fiyat ile deferlenir. Borsada iglem gdrmeyen Yabanc
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve CDS'ler ise Bloomberg'de yayinlanan resmi kapams fiyatiyla
degerlendirilir.

Borsada iglem gren kiymetler, degerleme tarihinde ilgili borsada iglem gérmemis olmasi
veya borsanin kapali olmas: halinde ise son iglem tarihindeki degerleme fiyat ile degerlenir.

3) Yabane: Borglanma Araglari, Yabaner Ortakiik Paylar, Yabane: Kira Sertifikalar
(Sukuk) Degerleme Esaslar:

Borsa digindan fon portfoyline dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylan ve
Yabane kira sertifikalan degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00
arahfindaki alig fiyat ile satig fiyatimn ortalamast kullamlir (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama,
tam ig giinii olmayan gilnlerde s6z konusu kiymetin iglem gdrdiii son iglem gtintine ait kapamg
fiyat1 (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki gfinlin kirli fiyatinin ertesi i gtinline i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

4) Yapilandirlmig Yatirnm/Borglanma Araglarn Degerleme Esaslar:

Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarimin degierlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. 1lgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatnmcilara arz/halka arz fiyati)kullamlir. Borsada islem gérmeygn ancak veri dagitun
kanallar: araciligiyla fiyan ilan edilen yapilandimlmig yatirim araglan iin defierlemede giincel fiyat

kullanulir. 7 S
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5) ileri Valérli Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar::

Iler1 valorlt alinan tahvil-bono ilemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valtrli satlan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfsy degeri
lablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

leri valorlt sézlegmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfdly degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilntg ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayn degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gdzitkecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda bu iglemler portfty degieri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formtile gdre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)vt#/36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degierleme giintinde BIST’de valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin afilikls ortalama faiz oram, yoksa deferleme gininde BIST’de aym gin valérl
gergeklesen iglemlerin afiirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordugit giindeki ayni giin valorldt islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ligili knymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

6) lleri Valbriit Altmn iglemlerinin Degerleme Esaslar:

Teri valorldl alinan altm iglemleri, valdr tarihine kadar diger altin iglemlerinin arasina dahil
edilmez. lleri valdrlt satilan altin ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. lleri valorlil altin alum ve satum iglemleri ayn bir vadeli iglem s6zlegmesi
olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

lleri valorlit sozlegmenin degeri abig ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir dejer olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfly degeri tablosunda her iki iglem
aym deferde fakat ahy iglemi pozitif (+) satg iglemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir, Bu sekilde
agtift pozisyonu ters iglemle kapatmy olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

lleri valorln altn iglemlerinde, BIAS’in Giinlitk Bitlteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T-+1)
ild (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirhkh ortalama fiyatin kullamlir, Portféye alinan varhiklar alun
fiyatlanyla kayda gegirilir. Bu varliklarn alm fiyatinin Tiirk Liras: degeri, satin alma glintindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru ile carptlmas: suretiyle bulunur.

7) Borsa Digi Repo-Ters Repo Siizleymeleri Degerleme Esaslar::

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo - ters repo
sbzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. BW-_ taraf olunacak sbzlegsmelere iliskin olarak fyagidaki esaslara uyulur:
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g S L.

/ —
5 (C \ .

i ‘ B [
“\\ Qﬂ J J} T &#{}%J* 0;}/L



Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev araq sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icenp igermedidi, opsiyon sbzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul pgdrmis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gorillmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sizlegmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabill eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg1 tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %23 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilegtirilmesi i¢in yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan son
fiyathin da belirlenen limitin digtnda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazil ve gerekgeli
karan ile alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklegtirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerine iligkin olarak, ilgili sozlegmelerin
faiz oranlanmn borsada iglem gren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz oranlarina uygun
olmas: esastir, Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo s6zlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence alta
alinmas: i¢cin BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. lgili vadede
BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tork Liras: referans faiz oran1 uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlar: dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz oram elde
edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: sarts
aranur. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
gbriist alinarak iglem gerceklestirilebilir.

Bu tilr sdzlegmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sdzlegme tarihini takip eden is giinil
jcinde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlegme tarihini miiteakip beg yil sitreyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii i¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.

Fon satig baglangg tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir, Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarninin  sayisina

béltinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatfimeilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5_:}gmﬁmaggfsinde ilan ettigi katilma payinn alim s tm}mm yapilacag yerlere
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bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat ilzerinden, | (bir) pay ve
katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler

Fonun satiy baglangig tarihi  /  /2021'dir

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde degerleme ginil saat 13:00'e
kadar verdikleri katilma pay: alm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir

Degerleme giini} saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, defierleme giinlinden sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gting
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay saysi1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini iglem giini) tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alm talimatinin karsilifanda tabsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay: Satum Esaslar:

Yatnmeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde her aymn son ig giinii saat
13:00°dan baglayip aym 15%i saat 13:00’a kedar verdikleri katilma pay: satim talimatlan iginde
bulunulan ayin 15'inde hesaplanacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu gtinlerde her ayin 15°i saat 13:00’dan baglayip son ig
ginil saat 13:00°a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son ig giinii hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk igginil verilmig
talimat olarak kabul edilir,

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandig: tizere, BIST
Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yanisinda verilmesi durumuna gore, ayin
ilk ya da ikinci yarisiu takip eden ikinci i giiniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri;
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira Kurucu ile katilma pay1 alim satimuna
aracilik s6zlesmesi imzalamig olan kurumun unvam ve iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

-
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Unvan | Detigim Bilgileri

Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak ;
| Saryer/islanbul

1 | Telefon: 190 (212) 367 36 36 '

)

6.6. Girig Cikis Komisyonlar::
Girig gikig komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim iicretinin yam sira agagidaki kosullann gergeklesmesi halinde fon
katilimeilanndan farkli dénemlerde yaptiklar her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Dcreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin
pozitif olmast ve aym ddnemdeki “Egik Deger” getirisini agmas:t gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem™ sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildifi sekilde bulunacak “Yitksek 1z”
degierini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gdzden Gegirme Tarihleri” 3.ay , 6.ay , 9.ay , ve 12. ayin son degerleme
giinleridir. Performans licreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig

gergeklegtifinde yapilir,

Performans Uereti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin egik degerin getirisini agan kismuinin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”,

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi oncesi getiri
oranindan egik degerin gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir

Yiiksek iz defier: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme ddnemindeki fon birim pay degeri / Yuksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren flk Cikar (FIFO)” y6ntemi uygulanir. Performans ilcreti
katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans iicreti, her takvim yilun 3.ay , 6.ay , 9.ay
ve 12. aymn son igginiinii takip eden 2. i§ glinfl katilma pay: sahiplerinin fondan ayrlmasim
beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, yatinmcimn kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kaydi yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatirimcinin hesabindan tahsil edilemeyen béliimtiniin
kargilifn kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle
katihmecilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri
kullamr. Bu deger, her bir yatinmci igin ve ayn1 yatirimecimin her bir fa;kll tarihte fon alimun
gergeklestirdigi-gtinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir ve forldd kalma siiresi boyunca
hesaplanur, Kurucu, her takvim yilin 3.ay , 6.ay , 9.ay ve 12, ayimin sofi iggliniindi takip eden 2.
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Isgiind yatinmer bazinda, katilma payi sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin, fon katilma
paymm elinde bulundurdugu sireye ait fon egik degerini agan fon getirisi Gzerinden %20 tutarinda
performans tcreti tahsil eder

Performans iicreti, her bir yatinmer igin ve aym yatinmcinin her bir farkh tanihte fon katilma
pay1 alumint gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr. Dénem sonundaki
degerleme giinll ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkh girig tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirlir.

Bu gergevede, fona giris yaptif1 takvim yil igerisinde olmak iizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatimmecilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, aym dénemdeki fon egik degerini agan kismi
lizerinden yukanida belirtilen limitler paralelinde performans licretine konu olan fon payi sayisi ile
carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans ilcreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark® (Yiiksek iz Deger) uygulamr. Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek Iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans {icreti hesaplama gimiindeki fon fiyatiun (fon pay degerinin) “Yitksek [z degerini
agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir,

Yiiksek iz deger, performans ilcreti alinan dénem itibartyla performans ticretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Egik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
Getirisi* 1.05)) / (Performans dénemi basi (BIST-KYD 1 Aylhik Mevduat TL Endeksi Getirisi *
1.05) -1

Fon getirisi = ((Ddnem sonu fon birim pay fiyat/Ytiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama gllniinde fon fiyatimn Yiksek [z degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans {icreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans dcreti hesabi igin baz olugturacak Yilksek 1z degerinin
. belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degferden yiksek ise Yiiksek [z deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik degerin getirisinden yiiksek ise performans {icreti
kesilmediginden Yiiksek 1z deger en son performans tcreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden disiik ise performans iicreti
kesilmediginden Ytiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
ahnmaya devam eder.

Performans gdzden gecirme tarihleri digindaki tarihlerde safun talimati verildiginde
hesaplanan perfo;p.m_ns ti sat1g tutarindan dtigitlerek kalan kisim yatir maiya Gdenir.

~
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Performans licretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanifacaltor:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Egik degerin getirisi) *%20) *donem basi fon birim pay
degeri*pay miktan]
Farkh dénemlerde girigi yaptlan her bir pay igin ayri ayn hesaplanir

Performans Ucreti Hesaplamasina iligkin Omekler
Ornek 1:

Soru:

Yatinme: 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma payi satin almmgtir.

O tarihten yiin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %10,0
olmugtur (fon pay degeri 110 TL olmugtur). Aym dénemdeki Egik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatinmeci 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan gikmugtir.

Performans iicreti tahsilatimin yapildigi yihin son degerleme giiniinden fon ¢ikig tarihine
kadarki donemde (31/12/2012-15/02/2013 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Egik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklegmisgtir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen gikag isleminden Snce performans hesaplama dénemi
sonu olam 31/12/2012 de agafindaki hesaplama yapilarak miigteriden performans komisyonu
kesilmigtir.

Fon alim tarihinde Ytksek 1z deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarthindeki fon fiyati, Yitksek Iz degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,8 = 80,000 TL olarak musterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir énceki ddnemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek [z deger bir 6nceki
dénem performans ticreti kesilen degerleme giinil olugan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatinmcinin Fon'dan gikig yaptigi 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yitksek iz degerini
aghif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Pedb;nﬁns Uereti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000. O’TL olmugtur.
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Ornek 2

Soru:
Yatunner 15 Subat 2015 tanhinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000
adet fon katilma pay1 satin almigtir

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay: satin
almigtir. Yatinmer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payim 120 TL fiyattan
satmigtir.

Yilin ilk degerleme giinil olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015'de fon fiyat1 115 TL olarak gerceklesmistir.
Yatirimei elinde kalan 70,000 adet fon katilma payint 15 Ocak 2016'da 135 TL fiyat ile
satmigtit. Egik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 — 3] Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %S olmugtur.

Yatinmer 2015 y1ls Haziran ayinde da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarim 135 fiyat
ile 15 Ocak 2016’da satmigtir.

Cevap: Yatinmecimn farkh dénemlerde yaptigi yatinmlar ayn ayn takip edilmigtir, FIFO
uygulamasina gore, yatrimeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda;

250,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileri,
030,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem getirileri
kullamlmgtir,

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yitksek iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan gilugin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyat, Yiksek iz
Degeri agtiis ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Ddnemin fon getirisi %20’dir (120/100-1) Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5

Performans Ucreti: (%20.0 - %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000.00 TL

Kalan 30,000 adet pay igin ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon igin Yiiksek z degeri 102 TL dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %17,65’dir (120/102-1) Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. - %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay =92,718.00 TL

Yatinmeidan  tahsil  edilen toplam  Performans Oc tn 257,718.00
(165,000.00+92,718.885clmustur.
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30 Haziran 2015 degerleme giinlinde yatiimeinin elinde kalan 70,000 katilma payi igin
performans ticreti hesaplanmistir

Yatinmun yapildigh I Mart 2015 tarthinde Yiiksek [z deger 102 TL, 30 Haziran 2015
degerleme gilniinde fon fiyati 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54°dur (125/102-1)

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,171.20 TL
Performans Ucreti kesilmisgtir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangig Yiksek Iz degeri 125 TL olmugtur.

31 Aralikk 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma payr Performans Ucreti
hesaplamasina iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Dbnemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

30/06/2015-31/12/201S5 tarihleri aras1 Egik deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig: ve
fon getirisi negatif (-) oldugu igin performans ticreti olugmammgtir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi igin
milgterinin ¢ikig talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans ticreti hesaplama donemi
30/06/2015-15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yiksek Iz degeri 125 TL dir.

Fonun donem getirisi 135/125-1=%8 Esik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satig1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatinmer 26 Eylil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtur,

O tarihten yiln son degerleme giinit olan 31 Aralik 2014°¢ kadar Fon’un getirisi %8,0
olmugtur (fon pay degeri 108 TL olmugtur). Aym dénemdeki Egik Deger getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatinmei 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmugtir.

Performans ticreti tahsilatinin yapildifn yilin son degerleme giinjinden fon ¢ikig tarihine
kadarki dénemde ’(}__1/_:1212014-15/04/2015 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8 TL),

Esik Deger getiritiise %E'Mlarak gergeklesmistir.
2300
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Cevap:

15/04/2015 tarihinde gerceklesen ¢ikas igleminden dnce performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatimmeidan performans dicreti
ahnmugtir

Fon alim tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyath olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmistir

Nispi Getiri Oran1 : %8-%2=%6
Pay bagina Performans Orani ; (%8 — %2 ) x %20 = %1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1 .2 = 120,000.00 TL olarak miigterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir dnceki dénemin son degerleme gtinil olan 31/12/2014
tarihinde performans ticreti almdif igin bir sonraki Donem igin Yilksek 1z deger bir dnceki dénem
performans ticretine esas pay fiyati olan 108 TL olmustur.

Yatimmeimn Fon’dan ¢ikig yaptiga 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyati, Yuksek Iz degerini
agtifa ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108,000.00 TL olmustur.

Vil. FON MALVARLE(}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tlrlii iicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dcreti,

9) E-defter (mali miihtir, argivleme ve kullanum) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takwvi 1 esas alinarak iicer ayhk dénemlerin son ig trifinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti, .
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12) Egik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yonetim Ocreti Oram:

Fon toplam degerinin gitnliik %0,00684932'sinden
(vuzbindealtivirgiilseksenddrtbindokuzytizotuziki) [yillik yaklagk %2,50 (ylizdeikibuguk)]
olugan bir ydnetim (icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia icinde,
kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarmm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik fglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfByiinde yer alan varliklarn alim satimina Unlid Menkul Degerler A.S. ve Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1)Pay komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)

2)Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (yUzbindebir-ylzbindebes)
3)Kesin alim satim komisyom: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-ytizbindebes)

4)Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milyondabir-milyondabes)

5)VIOP komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebeg)

6)BPP iglemleri komisyonu:

- (1-7 glin aras: vadeli ): %0,001-% 0,005 (ylUzbindebir-yiizbindebeg)

- (7 giinden uzun vadeli): %0,001-% 0.005 (yitzbindebir-ytizbindebes)
7)Yurtdisn sermaye piyasas: araglan igin iglem yapilan lilke ve araci kuruma gore belirlenen
tarifeler uygulanar.
8)Altin iglem komisyonu: %0,03-%0,05 (onbindeiig-onbinde5)

7.1.4, Kurul Dereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul (creti
Fon portfoytinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu $emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger gider’ re iligkin giincel bilgiler
sunlardir: ,
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: A) Fon’dan kargilanan giderler - | ] %

| Yillik azami fon toplam gider orant Bulunmamaktadir

Yonetim ticreti (yilhik) 2,50
| - Kurucu %35

| Fon Dagitim Kurnlugu %63 (Dagitict kuruluga tidenen tutar, dagiuc
| kurulug araciligiyla satilan Fon tutan dikkate alinarak hesaplanr) |
Saklama iicreti (PortfSy bilylikligline gore degisen tarife | 0,10+BSMV

| uygulanmaktadir.) -
Diger giderler ('I‘ahmlm-Dcneum Ucreti, Portfdy Saklama Gideri, | 1
Kurul Kay: Ocreti, Vergiler, Aract Kurum Komisyonlan, MKK,
KAP,,vb giderler)

B) Yatirnmeilardan tahsil edilecel ficret ve komisyonlar
a) Performans {icreti oran1 (% 20)

b) QGirig ve/veya gikis komisyonu (% 0)

7.2. Kurnen Tarafindan Karsilanan Giderler
Agafida tabmini tutarlann gosterilen katilma paylarmn satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tird Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Igletmecilifi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Apisindamn: 5520 say1l: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Velrgﬂsi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranunda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac: getirileri ile deger artig
kazanglani elde etmek ve bunlara bagh haklann kullanmak amacyyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirum fonlan ye #tmm ortakliklariyla
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benzer nitelikte olduu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.t')

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem goren ve bir yidan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc:
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglann ve bu kurumlann daimf
temsilcileri aracilifnyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACTIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlilugtnin bulundufu ilgili hesap
déneminin son giinil itibartyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagumsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig glinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictliztigline, bu izahnameye, bagumsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkim
bilgilere ve fon tarafindan agiklammas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alam siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina ilisgkin ydnetim kurulu karanna
baglandig: tarihi izleyen altinci ig giinli mesai saati bitimine kadar/KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay: miteakip 10 ig glinil igerisindg katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitastyla gdnderilir. .

1 Ayrintil bilgi igin bkz. wy i gibov,r
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9.6. Portfdy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur

9.7. Yatinmeilann yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [.1.2.1,,I[, IIL,V.5.5, V.5.6., VI. (6.5. maddesi hari¢),
VIL.7.1. (aracithk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlaur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 ig glind i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatiruncilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.10. PortfSye yapilandirilmig yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatiim
aracinun genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig glind i¢inde sézlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngériilmilg ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilgtinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimcilarin yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem g6rmeyenler ise borsa diginda nakde donstiiriililr.

10.2. Fon mal varli, igtiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3, Tasﬁye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s&z konusu siire sonundf hala Fon’a iade edilmernig
katilma paylanmin bulunmas-halinde, katilma pay: sahiplerinin saug, talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak eld: e{Len tutarlas, Kuruou ve katllma pay: alim_satfm {apan kurplus nezdinde
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agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriilen diger
senmaye piyasasi araglarinda nemalandirihr. Fesith ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1L1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizitkk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ilé 514 tincti maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payimmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sehipleri, paylannm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almug olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dafiitim 86z konusu degildir,

113, Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucv’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yayumim takiben izahnamede belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar cergevesinde nitelikli
yatinmcilara sunulur,

12.2. Katilma paylar: karsilihi yatirimcilardan toplanan para, takip eden ig giinit izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir.

30




Izahnamede yer alan bilgilerin dogrutugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz
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