UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI SERBEST FON
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanmilarak, 30/03/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
604344 sicil numarasi altinda kaydedilerek 03/04/2015 tarih ve 8793 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 14/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile
kurucusu Unlii Menkul Degerler A.S. olan Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fon’u
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portféy Yonetimi A.S.’nin (http://www.unluportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 08/05/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 14/05/2015 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim sattiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

KYD KYD Bilgi Yonetimi ve Iletisim A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde belirlenen varlik
ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag
edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Suresi: Suresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama  Faaliyeti  Iznine| 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say1
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/Istanbul www.unluportfoy.com

Telefon numarasi: (0212) 367 36 36

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 316 34 00

PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 18.01.2013 tarih ve PYS.PY.49/1088 sayili Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 16.03.2015
tarith ve PYS/PY.11/105 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi verilmistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yida Yaptig Isler (Yil- Tecrubesi
Soyadi Sirket-Gorev)
Utku Yonetim 2015 — Devam Unlu Alternative 25 Y1l
Ozay Kurulu Asset Management LP Principal
Baskam 2012 — 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing
Director
Altug Yénetim 2018 - Devam Unlu Portfoy 18 Y1l
Dayioglu Kurulu Bagkan Yonetimi A.S., Genel Miidiir
Vekili  /Genel 2017 - 2018 Ata Portfoy Yonetimi
Muaduar A.S., Genel Miidiir Yardimcisi
2012 - 2017 Odeabank A.S., Grup
Madurd
Cevdet Yonetim 2020 - Devam Unlii Yatirrm Holding 16 Y1l
Uygar Kurulu Uyesi A.S. Yonetici Direktor
Aksoy 2017 - 2020 Unlii Menkul Degerler
Yonetici Direktor
2012 - 2017 Unli Portfoy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tahir Ydnetim 2012-Devam Istanbul Varlik 22 Y1l
Selguk Kurulu Yonetimi A.S.
Tuncali Bagskam 2002-2012 Unlii Menkul Degerler
(I¢ Kontrolden AS.
Sorumlu)
Emre Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset 18 Y1l
Dilber Kurulu Uyesi Management

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

1989-2000 — Yasar Yatirim-Takas ve Operasyon
Servisi-Miidiir Yardimcisi

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrubesi
Soyadi

Adem Fon Mudurt 2001-Devam- Oyak Yatirim Menkul Degerler 29 Y1l
Demiral A.S.- Operasyon ve Muhasebe Miidiirligii-MUdar




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfdy yoneticileri
tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfoy
yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢er¢evesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer alan
strekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yo6netim sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hikimlerine uygun olarak yirtiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi
esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak flizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, Tebligin 17 ila 24 iincii maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi

olmaksizin fonun bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim

yapabilir.

2.3. Fon’un ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler
(farkli tiirdeki bor¢lanma araglari), ETF’ler ve emtiaya dayali enstriimanlardan faydalanarak gerek yonlii
gerek ise yonsiiz stratejilerle makro dinamiklere dayali bigimde mutlak bir getiri saglamak ve nominal deger
artis1 yaratmaktir. Fon ana stratejiyi desteklemek tizere doviz ve/veya Tiirk Lirasi tiirev enstriimanlarinda
korunma ve/veya yatirim amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir. Ayrica Fon,
ana yatirim stratejisine paralel olarak yurtdisinda islem goren yerli ve yabanci ihraggilarin paylarina ve borsa
yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

2.4. Fon, ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak; T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1, il Ozel [dareleri,
Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag
edilen Eurobond’lara, kira sertifikalarina (sukuk), Tiirkiye’de ihrag¢ edilen doviz cinsinden/ dévize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve kira
sertifikalar1 (sukuk) dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve
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0zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine Bonosu Devlet Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglar1), G20 iilkelerindeki sirketlerin paylar, yurticinde ve yurtdisinda altin ve altina dayali ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zii gecen tiim
varliklara yonelik organize ve/veya tezgahiistii sozlesmelere bagli olarak emtia {izerine yazilmus tiirev araglara
yer verebilecektir.

Fon portféytline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma araclari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (Paylar
ve bor¢lanma araglar1), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar ile varliga dayali
menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt diginda
kurulmus Borsa Yatirim Fonlar1 dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir.
Portfoyilin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma
amagli zemin olusturma amach TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z
konusu olabilecektir.
Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyline varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalart
gibi enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile ddviz ve faiz Uzerine tezgahusti veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalari
(forward) ile vadeli islem s6zlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.
Fon, fon hesabina olmak iizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, acgiga satis gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirrm Fonlarma
[liskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim
yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.
Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in asgari ve azami bir sinirlama
getirilmemisgtir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ ters
repo islemleri yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri olarak %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) + %25 BIST-KYD
REPO (BRUT) belirlenmistir. Esik deger performans iicreti hesaplamasina baz olusturacaktir. Fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi olmadigindan, bir karsilastirma olgiitii
kullanilmayacaktir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla forward, faiz, doviz/kur, emtia ve finansal
endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmig bor¢lanma/yatirim
araglari, dayanak varlig1 hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia
olan turev urunler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflarmin, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglari,
dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev
iirinler) ve/veya repo/ters repo karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.



2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 mimkiindiir.

2.9. Portfoye yabanci borsa yatirim fonu, ortaklik payi, borglanma araglari, kira sertifikalar1 dahil
edilebilir. Yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurt diginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

2.10. Portfoye yalnizca G20, AB ve OECD fiiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagli devletlerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.11. Yatinm yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumali {iriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {iriiniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirimc1 dayanak varligin pozitif getirisine
belli bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirier diriinler: Dayanak varlig1 gilincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsat1 verir,
ancak bunun karsilifinda, dayanak varliga dogrudan yatirnmdan farkli olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baglangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir.
Anapara korumali iirline gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag
edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan iirlinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan tiriinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis

“endeks sertifikalar1” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihragg1
veya tahvil sahibinden farkli {i¢iincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri
O6deme performansina bagli olarak belirlenir.

111. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatinnmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.



b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoéyunde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2)  Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3)  Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklari istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4)  Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorll tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatinnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5)  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani1 sira dogal
afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6)  Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8)  Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal enstriimanin
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada baz deger in soézlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, Kurucu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat
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dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk olgiimlerinde
biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
Olciisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

12) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan
risktir.

13) Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Fon’a yatirimcilarinin beklentilerinin dogruluk, biitiinliik,
etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 15181nda, fon portfoyii icerisindeki finansal tiirev iiriin
isleyisleri hakkindaki bilgilendirmelerin yeterince karsilanamamasi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araclarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis yatirim
araclar1 yatay veya diisen piyasalarda da getiri imkanlar1 sunmakla beraber bazi riskler de tagimaktadir:

- Yapilar1 ve nakit akis 6zellikleri normal finansal iiriinlere gére daha karmasik yapiya sahiptir,
fiyatlamasi1 daha zordur.

- Kredi riski icermektedir.

- Bazi durumlarda kaldirag yarattigi i¢in fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri
arttirabilir.

15) Kredi riski: Bir borclunun borcunu 6deme noktasinda basarisiz olmasi durumunda borcu veren
kisi ya da kurumun karsilastigi risk anlamina gelir. Bu risk borcu veren i¢in kayip anapara ve faiz,
nakit akiginda kesinti ve artan tahsilat masraflarini igerir. Kayip tam ya da kismi olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tasidig1 piyasa riskinin 6l¢timii igin fonun riske maruz degeri (RMD) hesaplanacaktir.
RMD yaklagimi fon portfoyii igerisinde yer alan tiim varliklarin her biri igin ve toplamda tiim portfoy igin
belirli bir siire i¢erisinde ve belirli bir giiven araliginda ortaya ¢ikabilecek en yiiksek zarara iligkin istatistiki
tahminler treten bir yontemdir. RMD yontemiyle yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri
degiskenligi, varliklar aras1 korelasyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar
tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD 6l¢limlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanilacaktir.
Ancak portfoy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yonteminden daha guvenilir sonuglar Gretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de
kullanilabilmesi miimkiindiir. Ol¢iimlerin yapilmasinda %99 giiven arali1 ve en az 250 is giinii gdzlem
stiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre calisacak bir yazilim kullanilarak
gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres
testleri gergeklestirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Karsi Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev islemlerinin markto-market
yontemi (piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon Toplam Degerine
oranlanmasi ile elde edilir.
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Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sodzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kargi taraf riski fon toplam degerinin
%80’ini agamaz. Bu oran gerekli goriildiigii durumlarda Y6netim Kurulu karariyla

%100’e kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak, portfoy i¢indeki
likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oran1 tespit edilir. Bu tutarlar lizerinden
fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas1 kapsaminda, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Birimleri tarafindan
koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon filkeler arasindaki
makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagl olarak ilgili iilkelerin paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya
da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in d6viz ve vadeli
islemler piyasalarinda kaldiragli pozisyonlar alabilir. Kaldira¢ yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve
maruz kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev {iriinler, sakli tiirev iirlinler ve
yapilandirilmais iiriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem yapilabilmesine imkan
tantyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo
Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek, kredi kullanilarak kredili menkul
kiymet alimi ve agiga satig gibi diger bor¢glanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yoéntemi kullanilacaktir.

Yapilandirilmig yatirim araci, yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin
borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk 6l¢tim modeli olarak RMD kullanilir. Serbest fon olmas1
sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina
“kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %300’ djir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fonlara iligkin risklerin 6l¢limiine iligkin diger detaylara “Risk Yonetim Sistemi “Prosediiri”nde
detayli olarak yer verilmistir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.
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4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda
dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligit Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag igslemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

Fon malvarligit Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlaria
devredilmesi halinde dahi bagka bir amag¢la tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger
varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iliskin
islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesinden
sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigl hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigii,
izahname hikumleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlariin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla
yukumludr.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a)  Fona ait varliklarin ayr1 ayr1, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.
C)  Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz
ve kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.

a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy
Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin
giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava
acma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayrigtirllmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigsmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi, dnlenmesi, dnlenemiyorsa
yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina aciklanmasi kaydiyla fona portfdy degerleme,
operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek
diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar ¢atigmalarinin
tamimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimm saglayacak gerekli politikalart
olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
Kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiikkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst sorumludur.

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINIiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve izleyen ilk is glinl birim pay fiyati, fon katilma pay1 sahiplerine elektronik posta
yoluyla iletilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin
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meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir.
Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yabanc1 para (TCMB tarafindan bilgi amagli yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden varliklar
TCMB’nin yayimladig: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen doviz cinsleri
ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in agiklanan doviz alis kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portféye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap sdzlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward s6zlesmelerinde ve
Swap islemlerinde giincel fiyat karsi taraftan ayni vade ve ayni yonde alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyon sozlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, forward ve swap s6zlesmeler icin Bloomberg ekranindan
almacak swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin sayis1 dikkate alinarak
hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanilir.

2) Yurtdisi borsalarda islem goren bor¢lanma araglari; islem gordiikleri yabanci borsalarda;
Tiirkiye saati ile 17:00’da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL sayfasindaki agirlikli
ortalama fiyatlarimin ilgili yabanci paranin TCMB déviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

3) Yabanca piyasalarda islem goren ortaklik paylari, fon ve borsa yatirim fonu, serbest yatiriom fonu
katilma paylar ile yatirinm ortakliklar1 paylarinin degerlemesinde; degerleme tarihindeki Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir.
Degerleme tarihinde ilgili borsada islem goérmemesi halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyati
kullanilir.

4) Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen yabanci bor¢clanma araclari, eurobond ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde;

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alig fiyati ile satig fiyatinin ortalamasi
elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem
gordiigii son iglem giinline ait kapanig fiyati1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i gliniine i¢
verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) Yapilandirilmis yatirnm araglari;

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin se¢iminde genel
olarak borsada islem goérme sart1 aranir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. Tlgili kiymette islem
gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gdérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.
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6) Ileri Valorlii Tahvil ve Bono islemleri

a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym1 ydntemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile aymi olan islemlerin
agirlikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ ta aym giin valorlii gerceklesen islemlerin
agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayn1 giin valorli
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili krymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
7) ileri Valorlii Altin islemleri

fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz alimr. Fiyat
bulunmadigi takdirde, T+1 giinlinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon
portfoyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli
ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmasi halinde valdr tarihinde biilten verisi
bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor
tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

8) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip igermedigi; opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gériillmezse Monte Carlo Simulasyonu) ile hesaplanan fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap
sOzlesmeleri i¢in ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi, dayanak varhigin spot fiyatina degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yo6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in
yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin ilizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin
aciklanmas talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda,
Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat lizerinden islem gerceklestirilir.

14



V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fonun satig baglangig tarihi 07.01.2013 tiir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmcilarin Degerleme giinii saat 13:00’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden takip eden ilk is gliniinde yerine
getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmis olarak
kabul edilir ve bir sonra ger¢eklesecek degerlemede bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatiin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %25 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist
fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Talimat tutari, talimatin alindigi giin tahsil edilmesi halinde talimatin gergeklesme giiniine kadar gegen
siire boyunca yatirimci adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesince
katilma payr aliminda kullanilir. Talimat tutari, talimatin gerceklesecegi giin tahsil edilmesi halinde
nemalandirmaya konu olmaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin, Yatirimeilarin Degerleme giiniinden (g is gilinli oncesi saat 13:00'a kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde gergeklestirilir.

Degerleme giinlinden 3 is giinii 6ncesi saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede bulunan pay fiyat
Uzerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinii 6ncesi saat 13:00’a kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinii takip eden is gliniinde 6denir. Katilma payinin
isleme alinacagi degerleme giinii ile yukaridaki esaslar dahilinde emrin yerine getirilecegi giin arasinda yurt
dis1 piyasalarin tatil olmasi durumunda, bozum valorii yurtdisi tatil glin sayis1 kadar artar. Yurtdisi piyasa is
giinleri olarak A.B.D., ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvicre ve Liiksemburg tatil giinleri dikkate alinr.

Degerleme giinii saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati {izerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden
is gliniinde 6denir.

6.5. Performans Ucreti:

Fon’dan performans iicreti alimi uygulamasina son verilmistir.
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6.7. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira kurucu ile fon paylarinin alim/satimina aracilik
sOzlesmesi imzalamig asagida unvan ve iletisim bilgileri bulunan kurumlar araciligryla yapilir:

Unlii Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-Sartyer/istanbul Telefon: +90
(212) 367 36 36

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tirlt Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar, 3) Alinan
kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul lcreti, 10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti”,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

odenen hizmet bedeli,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon tiirii nedeniyle toplam gider orani {ist sinir1
bulunmamaktadir.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon
toplam degerinin giinliik % 0,00411'inden (onmilyondaddrtylizonbir) [yillik yaklastk % 1,50
(yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
igcinde Kurucu ile Dagitict arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan 6denir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve Aracihik
islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimina Unlii Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S.(ortaklik paylarinmn alim satimi hari¢ olmak iizere) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. Fon portfdyiimiizde yer alan yabanci varliklarin alim satiminda ise Deusche Bank
(Londra), Merrill Lynch (Londra), Hsbc Bank (Londra), TEB Bnp Paribas (Londra) kurumlar aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:
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1) Pay komisyonu: %0,15 (onbinde onbes)+BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,05 (onbinde bes)+BSMV

3) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,001125 (yiizbinde bir virgiil yliz yirmi bes) +
BSMV

4) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerde; Endeks Kontratlari icin
sOzlesme tutar lizerinden %0,05 (yiizbinde elli)

Doviz Kontratlari i¢in sdzlesme tutari izerinden %0,05 (ylizbinde elli)

5) Yabanci varlik alim satim islem komisyonu: %0,20 (bindeiki)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un net
varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti Fon
portfoyilinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri ile
fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi gereken tiim giderler
Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfylerinden
karsilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan giderler;

Yonetim Ucreti: Fon toplam degerinin giinliik % 0,00411'i (onmilyondadértyiizonbir) [yillik yaklagik
% 1,50 (yiizdebirvirgiilbes)]

Portfoy Saklama Ucreti: Fonlarin biiyiikliiklerinin aylik ortalamasina bagli olarak %0,1+BSMV

SPK Kayda Alma Ucreti: Uger aylik dénemlerin son is giinii fon toplam degerinin %0,005’i
(yiizbindebes)

KYD Endeks Kullanim Ucreti: Fon toplam degerine bagli olarak kademelendirilmis sekilde
degismektedir.

Takasbank Saklama Ucreti: Takasbankin belirledigi tarifeye uygun olarak degismektedir.

Denetim Ucreti: Fon biiyiikliigiine bagl olarak sézlesme ile yillik olarak belirlenmektedir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen tescil, ilan ve benzeri giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUra Tutar1 (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5.000.-
Diger Giderler 5.000.-
TOPLAM 10.000.-
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VI1I1. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlariin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler ig¢in bu
oran %0 olarak uygulanir.

Stirekli olarak portfGyiiniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim fonlarmin bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.
maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler,
bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici
67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup
BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA
SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap doénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin son giinii itibariyla
hazirlanan portf6y raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son
bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinlinii takip eden ilk ig glinii son
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bildirim tarihidir. Ayrica, finansal tablolar KAP’ta yapilan agiklamay1 miiteakip 10 is gilinii i¢erisinde katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci1 bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii i¢inde KAP’ta
ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporlarin kamuya ac¢iklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci is
glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya acik tutulur.
S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1, I1l.,V.5.5,, V.5.6., VI., VII.7.1.1., VII.7.1.2 nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiirtirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yilikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirdliir.

10.2. Fon mal varligi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma payi
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
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6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma
paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde
edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar
adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy yonetim
sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak
kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek
baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 502 ila 514
iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen
katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi
s0z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her zaman bilgi
talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben izahname belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligr yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

Altug DAYIOGLU Uygar AKSOY
Yénetim Kurulu Baskan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Mudur
23.03.2021
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