UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUTLAK GETIRI HEDEFLi SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon izahnamesinin 13,23,24,26,2.7,2.9, 132,
3.3,3.4,3.5,5.2,5.5,5.6,6.1,6.2,6.3,6.4,6.8, 7.1.1, ve 7.1.2 maddeleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan
alman2 6 /0b /2010 tarih ve 12233903u395;9&:,‘§:@.ﬂsay1h izin dogrultusunda asafidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

1.3. Kurucu Ydneticileri:

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu

tyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Seyadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptipa Isler (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi
Tahir  Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yonetimi A.S. 22 Y1l
Tuncah Kurulu Genel Miidiir
Bagkan 2002-2012 Unlii Menkul Degerler A.S. Yénetici
Direktér
Altug Yénetim 2018- Devam Unlii PortfSy Yénetimi A.S.- | 18 Yil
Dayioglu Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan VkI. | 2017- 2018 Ata Portfdy A.S. - Genel Miidiir
/Genel Yardimei
Miidiir 2012-2017 Odeabank A.S. - Grup Miidiirii
Mediha Esra | Yénetim 2011-Devam DU  Finansal Damsmanhk | 26 Yil
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir
2009-2011 Standart Varlik Yonetimi A.S., Genel
Miidiir
Kerem Géktan | Yénetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset | 21Y1l
Kurulu Uyesi | Management LP Principal
2007 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Managing Director
Sema Argin Yénetim 2015 — Devam Istanbul Varlik A.S. Direktor 18 Yil
Kurulu Uyesi | 2012 — 2015 Unlii Menkul Degerler A.S.
Direktor
Ibrahim Umut | Kidemli 2014 — Devam Unlit Portféy Yonetimi A.S. Kidemli | 15 Yil
Aydogan Miidiir Mildtir
2013 — 2014 Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Miidiir
~ Yardimeis




YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yineticileri:

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir;

Adi Soyad Girevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yi-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Tahir Selcuk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yénetimi | 22 Yil
TUNCALI Kurulu AS.
Bagkan: 2002-2012 Unlii Menkul Degerler A.S.
Altug DAYIOGLU Ydnetim 2018-Devam Unlii Portfy Yénetimi A.S., | 18 Yal
Kurnlu Genel Miidiir

Bagkan Vkl. | 2017-2018 Ata Portféy Yoénetimi A.S.,
/Genel Miidiir | Genel Miidiir Yardimeis

2012-2017 Odeabank A.S., Grup Mildiirii
Mediha Esra | Y&netim 2011-Devam DU Finansal Danismanlik | 26 Yl
KORKMAZARSLAN | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir

2009-2011 Standart Varhk Yonetimi A.S.,
Genel Miidiir

Utku OZAY Yénetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset | 21Yil
Kurulu Uyesi | Management LP Principal

2007 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing

Director
Sema ARGIN Yinetim 2015 - Devam Istanbul Varhk A.S.|18Yil
Kurulu Uyesi | Direktsr
(¢ 2012 — 2015 Unlii Menkul Degerler A.S.
Kontrolden Direktér

Sorumlu)

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi, Tlirk ve yabanct para ve sermaye piyasasi araglarimin islem
gbrdiigii piyasalarda, farkh piyasa déngiilerinin ortaya gikaracafi firsatlann degerlendirilmesi
suretiyle uzun dénemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Bu cercevede
fonun belli bir vadede bir performans Slgiitine dayali olarak “nispi getiri” elde etme hedefi
bulunmamaktadr.

Yonetici ortaklik pay1 piyasast ve borglanma araglari piyasasina iliskin Gngdriileri
dogrultusunda (Y&nlii Strateji; Directional Strategy), fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade
yapisimi degistirerek “mutlak getiri” salamay! hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamakiizere
her iki yénde de (long-short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tezgah {istii tlirev islemler de dahil
olmak iizere kaldiragl pozisyon alabilir.

Yonetici uygulayacaf: stratejilerde hem yukandan asagiva (top-down) hem de agsafidan
yukariya (bottom-up) analizleri kullanir:

Yukaridan asagiya analizde yurtigi makroekonomik veri akigi ve politik gelismelerin yani sira,
global makro veri ve haber akigi ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin y@niine iligkin
ongdirtide bulunu;m’ffiﬁji!k dagilimina karar verilir (Yonlii Strateji). h___l,/_}- a /, s
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Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro gorils cergevesinde hangi menkul
kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gercevede sektir ve sirketlere iliskin temel analiz modelleri
(indirgenmig nakit akimlari, piyasa garpanlari, vb.) kullanilir. Ayni zamanda aract kurum ve bankalar
tarafindan yaymlanan sektor ve sirket raporlari takip edilir. Temel analizin yaninda ortaklik paylarinin
tarihi iskonio/prim oranlan ve dénemsel getiri farkhhiklar: gibi oranlara balilarak ucuz kaldig
diigiiniilen ortaklhik paylarina yatinim yapilabilir,

Yukaridan asagya ve asagidan yukanya analizleri sonucunda zaman zaman bir ortakhk
payinde veya pay grubunda uzun, aym anda bir bagka ortaklik pay: veya pay grubunda kisa pozisyon
alinmas: gerekebilecegi gibi, farkl varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa pozisyonlar alimmas:
gerekebilir (6rnegin; ortakhik paylarinda kisa, vadeli doviz islemlerinde uzun veya hazine bonosunda
uzun, vadeli doviz iglemlerinde kisa gibi).

Yinetici “Yonlii Strateji” disinda arbitraj ve benzeri “piyasa nétr-market neutral”, yani piyasa
hareketlerinden bafimsiz iglemler vasitasiyla ana stratejiyi destekleyen ve beklenen getiriyi
yiikseltmeyi hedefleyen girigimlerde de bulunabilir. Bu kapsamda basta ortakhk paylar olmak iizere
gesitli yatirim araclarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir (pairs-trading).

YENI SEKIL

2.3. Fon'un ana yatirim stratejisi, yerli ve yabane: hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler
(farkh tiirdeki borglanma araglari), ETF’ler ve emtiaya dayal enstriimanlardan faydalanarak gerek
yonlii gerek ise yOnsiiz stratejilerle makro dinamiklere dayah bigimde mutlak bir getiri saglamak ve
nominal deger arti1 yaratmalktir. Fon ana stratejiyi desteklemek fizere déviz ve/veya Tiirk Liras: tiirev
enstriimanlarinda korunma vefveya yatinm amagh pozisyonlar alabilic ve arbitraj olanaklarim
degerlendirebilir. Ayrica Fon, ana yatirim stratejisine paralel olarak yurtdiginda iglem goren verli ve
yabanci ihraggilarin paylarina ve borsa yatinm fonlarina yatirum yapabilir.

ESKI SEKIL

2.4, Yatinm stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlhik dagilimi hedefi yvoktur. Fon yvatirim ve
riskten korunma amaciyla Yatiim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’nin (ITI-52.1) 4’tincii maddesinde
sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinea Kurulea uygun gériilen tiim varhklara yatirim yapabilir.

Fonun temel stratejisi dncelikli olarak borsada ve/veya borsa disinda islem gbren,
ihragg: paylari, swap stzlesmeleri ve ihraggr paylanina, ihrager payr endekslerine, faize, dtvize/kura,
finansal endekslere ve emtiaya dayah tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar aracilifivla uzun veya kisa
pozisyon alinmasina dayandirilmmstir. Fon BIST nezdindeki Borglanma Araglan Piyasasi ile bankalar
arasi tezgah iistii piyasalarda TC. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve yabanci sirketler
tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatirim yapabilir. Portfoye ayrica yabanc: iilke borsalarina
kote edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, ikraz istirak senetleri ve yapilandirilmis yatirim
araci (kredi riskine dayali yatirum araci, vb.) alinabilir,

ikraz igtirak senetlerinin;

- Fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

- Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde percefe uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas:

zorunludur.,

f—-ﬂ;hng menkul kiymet alabilir, verebilir ve agifa satig 131&(111 gergekla;mrahlhr an
purtfi:yljr buliman tum varliklar 8diing iglemine konu edilebilir.




Fon portfoyiindeki varliklari repo sozlegmeleri aracihifiyla geri satin alma vaadiyle elden
etkararak kisa vadeli likidite saglayabilir veya ters repo szlegmeleri araciligryla herhangi bir varlii
geri satma vaadiyle satin alarak dénemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fonun foplam degerinin %30’undan fazlasi bir jhraggmin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayal tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibariyla tek bir ortaklik payinda alinan uzun veya kisa pozisyon fon toplam
degerinin %20°sini gegmeyecektir.

YENi SEKIL

2.4. Fon, doviz cinsi varliklar ve iglemler olarak; T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig, Il Ozel
idareleri, Kamu Ortaklig: Idaresi ve Belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond'lara, kira sertifikalarma (sukuk), Tiirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/ dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde
ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalars (sukuk) dahil déviz cinsi borglanma araglarina, geligmis ve
gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine Bonosu Devlet
Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclart), G20 tilkelerindeki sirketlerin paylar,
yurtiginde ve yurtdisinda altin ve altina dayah ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglarina yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, stzil gegen tiim varhklara yonelik organize ve/veya tezgahiistii
séizlesmelere bagh olarak emtia fizerine yazilms tiirev araglara yer verebilecekiir.

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi,
devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen tzel sektér menkul
kiymetleri (Paylar ve borglanma araglan), kamu ve/veya &zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari ile varliga dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminatli menkul kiymetler ve s6z konusu
varliklara dayali swap islemlerifstzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglari ile
yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlani dahil olmak fizere yatinm fonu katilma
paylarina yatirim yapilabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara
spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olugturma amagh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatia degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fonun likidite veya vade agismndan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfiyline varliga dayal:
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig senetleri, gelire endeksli senetler,
kira sertifikalani gibi enstriimanlar ile bu araglarm igerisinde bulundugu endeksler ile doviz ve faiz
iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap stzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri,
vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile vadeli islem sézlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak iizere kredi alabilir, &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agiga satis gergeklestirebilir, Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar: &diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapti1 para ve sermaye piyasasi ya
da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin asgari ve azami bir
simirlama getirilmemistir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/
ters repo iglemleri yapilabilecektir.

ESKI SEKIL

2.6. Pq@ye “yatirim” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada ve/veya borsa disinda
islem gorensihraggi-paylarina ve ihrager pay: endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve

emtiaya ?ayaht};mv araglar (vadeli islem ve opsiyon sbizlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap
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sozlegmeleri ve yapilandirilmig yatinm araclari dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghZinda yer alan simrlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfiiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward, faiz, déviz/kur, emtia ve finansal
endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap stzlegmeleri, varant,
sertifika, ileri valéirlii tahvil/bono ve altin dahil edilebilir. Kaldiwrag yaratan islemlerin pozisyonlarnm
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur,

ESKI SEKIL

2.7. Portféye borsa disindan digindan tilrev arag ve swap sozlegmeleri ile repo, ters repo
stizlesmeleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakh tilrev arag,
swap sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmig
borglanma/yatirim araglari, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayalt menkul kiymetler ve
endeksleri, diviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repofters repo dahil edilebilir. Borsa digi
siizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflarimin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri izerinden nakde donistiiriilebilir
olmast zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altn islemleri ile yapilandiriimig
borglanma/yatirim araglan, dayanak varlifi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev firfinler) ve/veya repofters repo kargi tarafimn denctime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gilvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKIi SEKIL

2.9. Fon yatirunlarinin odaginda Tiirk mali varhklari olmasina ragmen, dionemsel olarak, Tiirk
mali piyasalarinda ekonomik zarar beklentisinin veya risk algisinin yiikseldigi durumlarda, Yonetici
yatimm veya riskten korunma amagh olarak yurt diginda ihrag edilen déviz cinsinden borglanma
araglarinda pozisyon alabilir, borsada ve/veya borsa diginda ortaklik paylarina, ortaklik pay
endekslerine, faize, disvize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali forward, futures, varant, opsiyon,
sertifika, yapilandirilmig yatirim araci, ikraz igtirak senedi ve swap pozisyonlar alabilir.

YENI SEKIL

2.9. Portftiye yabanci borsa yatirum fonu, ortaklik pay1, borglanma araclar, kira sertifikalar dahil
edilebilir.

Yurt digmda_ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tamfmdaﬁ }rn’:tﬁﬂﬂﬁdmhms bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fi }fmmm veri dag:tlm kanallars




vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt “diginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklari yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Riske Maruz Deger

Piyasa riskinin ve kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimii igin fonun riske
maruz deferi (RMD) hesaplanacaktir. Fon’'un RMD hesaplamalari, Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenen ve Fon muhasebe sistemine entegre galisacak bir yazilim kullanilarak gergeklestirilir. Bu
kapsamda, RMD modelinin olugturulmasinin ardindan, risk y&netimi konusunda uzmanlagmis bir
kurum olan Rasyonet tarafindan gelistirilmis Riskground programu ile fonun RMD’si giinlilk olarak
kontrol edilir.

RMD hesaplamasinda agagidaki kriterler kullanilmakiadar.

RMD Metadu ! Tarihsel simiilasyon
Giiven Aralhiz - %99 (Tek tarafl)
Elde Tutma Siiresi : 1 Ay (20 is giinit)
Goizlem Siiresi H 1 Y1l (250 is glinii)
Hesaplama Siiresi H Giinliik

RMD Belirleme Y &ntemi : Parametrik kayip
Varsayilan Getiri Dagilimi : Normal dagilim
Volatilite Metodu i Tarihsel volatilite
Geriye Dénitk Test Getiri

Diinemi i Giinliik

Giinliik Riske Maruz Deger’in fon toplam degerine oram1 %15°i gegmeyecektir. Herhangi bir
sebeple giincel RMD limitlerinin asilmas: durumunda, Ydnetici, piyasalanm imkin tamdifi ve
Yitinetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay: sahiplerinin menfaatlerinin azami &lgiide
korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik pozisyonlarimi
gerekli RMD limitlerine gekecektir.

Karsi Taraf Riski

Kars Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev iglemlerinin mark-to-market yéntemi
(piyasaya gére ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmas:
ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf
riski, pi}rasaaféjg@ ayar[ama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kargi taraf riski fon toplam
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degerinin %50°sini agamaz. Bu oran gerekli gorildigl durumlarda Yonetim Kurulu ve Yiineticinin
ortak karariyla degistirilebilir.

Likidite Riski
Portfdyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimlerinin asagida belirtilen oranlar ile

carpilmasi sonucunda giinliik likidite tutarlar: hesaplanmaktadir. Bu tutarlar fizerinden fonun ginliik
likidite oram ve likidasyon siiresi belirlenir.

Sekttrel bazda varliklarn giinliik likidasyon varsayimlar1 agagidaki sekilde belirlenmistir:

- Hisse Senetleri: Son 180 giinliik ortalama piyasa islem hacminin %50'si

g Kamu Borglanma Araglari: Son 180 giinlitk ortalama piyasa iglem hacminin %50'si

- Ozel Sektor Tahvili: Son 30 giinlitk ortalama piyasa islem hacminin %50'si

- Borsa dist menkul kiymetler: Sahip olunan borsa digi menkul kiymet toplam tutarmin

%100

Bu varsayimlar Yonetim Kurulu karari ile degistirilebilir, farkh yatirim fonlar: icin farkh
varsayimlar kullanilabilir degisiklik olmasi halinde, yeni varsayimlar aylik olarak hazirlanan fon
performans ve risk raporlarinda da belirtilecektir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yénetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tagidii piyasa riskinin Bleiimi i¢in fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasimi fon portféyl icerisinde yer alan tim varliklarm her biri igin ve
toplamda tiim portfdy igin belirh bir siire igerisinde ve belirli bir giiven arahifinda ortaya gikabilecek en
yitksek zarara iliskin istatistiki tahminler {reten bir yontemdir. RMD ybntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfydeki her bir varhigin getiri degiskenligi, varliklar aras: koreldsyonlar, kullanilan
kaldirag seviyesi gibi portfSylin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate
alinmaktadir.

RMD 6lgiimlerinin yapiimasmda temel olarak tarihsel simiilasyon ydntemi kullanilacaktir. Ancak
portfdy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon yénteminden
daha giivenilir sonuglar (retmesi durumunda alternatif RMD yéntemlerinin de kullanilabilmesi
miimkiindtir. Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven aralift ve en az 250 is giinll gizlem siiresi
kullanilacaktir.

Fon'un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre cahsacak bir yazihim kullamilarak
gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
ayhk strestestleri gergeklestirilecektir.
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Karsi Taraf Riski: Karsi Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev iglemlerinin mark-
to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama yéntemi) sonucunda bulunan toplamimin Fon Toplam
Degerine oranlanmas: ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tilrev arag ve swap sdzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski, piyasaya giire ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karg taraf riski fon toplam
degerinin %80’ini asamaz. Bu oran gerekli goriildigli durumlarda Yénetim Kurulu karanyla %100’
kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: Portféiyde yer alan kiymetlerin geemis islem hacimleri dikkate ahnarak, portfoy
igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani tespit edilir. Bu tutarlar
iizerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Y Gnetimi ve I¢ Kontrol Birimleri
tarafindan koordineli olarak izlenir.

ESKI SEKIL

3.3 Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri),
varant, sertifika ve swap sbzlesmeleri dahil edilecektir.

Portféye “yatinm” vefveya “riskten korunma™ amaciyla, borsada ve/veya borsa diginda islem
goren, ihracer paylarma ve ihrager pay: endekslerine, faize, dévize/kura, finansal endekslere ve emtiaya
dayali tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap stzlesmeleri
ve yapilandirilmis yatirim araglar: dahil edilebilir.

Fona kaldirag varatan tiim bu islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldign riskleri
arttirabilir.

Yionetici agagidaki durumlarda kaldirag kullanabilir:

- Yénetici “mutlak getiri” hedefini saglamak {izere, negatif piyasa goriisii benimsediginde kisa
pozisyon almasim saflayacak sekilde vadeli islem, satim opsiyonu, satim varanti, sertifika ve/veya
gesitli yapilandirilmis araclar (ana para korumali iriinler, katihm saglayan iiriinler vb.) kullanarak
kaldirach islemlerde bulunabilir.

- Yénetici pozitif piyasa goriisii benimsediginde de, getiriyi arttrmak iizere vadeli iglemler, alim
opsiyonu, am varanti, sertifika ve/veya cesitli yapilandinilmis araglar (ana para korumah iiriinler,
katilim saglayan iiriinler vb.) kullanarak kaldiragli islemlerde bulunabilir.

- Yionetici “market-neutral” yatirim stratejileri kapsaminda, ek getiri yaratmak iizere, araglarindan
birinde uzun digerinde kisa pozisyon alabilir (pairs-trading). Market- neutral islemin iki bacagindan
(uzun-kisa) biri ya da her iki bacag: birden kaldirag kullanarak ger¢eklestirilebilir.

Fon, sbzlesmelerden kaynaklanan Gdeme ve teslim yiikiimliililklerini yerine getirebilecek
durumda /g.!:rq*ghﬂir&]su hususun takibine iliskin kontroller risk ydnetim siirecinin aynlmaz bir pargasidir.
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YENI SEKIL
3.3 Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve
diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon iilkeler arasindaki
makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagh olarak ilgili iilkelerin paritelerinde kaldiragh olarak
kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak igin doviz
ve vadeli iglemler piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getin
volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullanimi, vadeli iglemler ve opsiyonlar, diger tiirev iiriinler, sakh tiirev iiriinler ve
vapilandirilmig diriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme kargiligi nispi islem yapilabilmesine
imkén tamyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek, kredi kullanilarak
kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat:
olarak, Finansal Raporlar Teblizi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

ESKi SEKIL

3.4. Kaldrac yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde “Riske Maruz Deger” yéntemi kullamlacaktir.

Fon'un kargilastirma &lgiitii bulunmamasi nedeniyle Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir.
Giinlitk Riske Maruz Defer’in fon toplam deferine oram %15°1 gegmeyecektir. Herhangi bir sebeple
glincel RMD limitlerinin agilmasi durumunda, Yonetici, piyasalarm imkén tamdigi ve Yonetici’nin
basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay: sahiplerinin menfaatlerinin azami él¢iide korunmasina uygun
olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik pozisyonlarmm gerekli RMD
limitlerine ¢ekecektir.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yiintemi kullanilacaktir.

Yapilandirilmig yatinm araci, yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarnm ve Kkira
sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk &lgiim modeli olarak RMD kullanihr.
Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine omwifﬁgl_dl[rag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %200 iidir,
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YENI SEKIL

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag”™ denir, Fonun kaldirag limiti %300 dir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarma iligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin Fon’un dolasimdaki pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ayin son is giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen ilk ig glinii birim pay fiyat, fon katilma pay:
sahiplerine elektronik posta yoluyla iletilir,

YENI SEKIL

4.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna biliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her haftanin son ig giinti sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen ilk is giinii birim pay fiyati, fon katilma pay: sahiplerine
elektronik posta yoluyla iletilir.

ESKI SEKIL

5.5. Yatrim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)'ne iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Yénetim Kurulu ybnetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Yurtdis: borsalarda iglem géren varhiklar (kredi riskine dayal yatirim araci; CLN dahil): Yurtdis:
borsalardan alinan ortaklik pay: ve bor¢lanma araclarinin iglem gordiikleri yabanci borsalardaki kapanis
fiyatlar1 kullanilir. Tiirkiye saati ile 17:00 itibariyla kapams fiyat agiklanmamasi durumunda ise,
17:00°daki agirhikl ortalama fiyatlari kullanihir. Tlgili fiyatlar Bloomberg terminali araciliiyla ahmr.
Fiyatin TL karsihigi, doviz cinsinden fiyatin T.C. Merkez Bankas: tarafindan saat: 15:30°da agiklanan
ddviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle hesaplanir,

Borsa dig: tiirev arag ve swap sozlesmeleri: Degerlemede, varsa, tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin
giincel piyasa fiyati esas alinacaktir. Piyasa fiyatimin bulunamadig: durumlarda kars: taraftan fiyat
kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede kullamlacaktir.

(Tezgah iistii piyasada yapilan) forward islemleri: Kars: tarafian fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat
degerlemede kullamilacaktir.

Borsa dist repo ve ters-repo sozlesmeleri: Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat
degerlemede kullamilacaktir.

Borsa diginda islem géiren kredi riskine dayali yatinm araci (Credit linked note; CLN) benzeri
enstrumanlar Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat defierlemede kullanilacaktir.

lkra 'ti}&'l{sanctleri Karst taraftan fivat kotasyonu alinarak bu fiyat deferlemede kullamlacakuir.
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YENI SEKIL

5.5, Yatim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (111-52.1)’ne iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarmca TMS/TERS dikkate alinarak Yénetim Kurulu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Katilma paylarimin degeri, fon igtiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri;VII, No:10 Tebligi’nin
45. maddesi gergevesinde; portfiydeki varliklardan pay senetleri igin en son tarihli borsa seans agirlikl
ortalama fiyatlar, borglanma araglari ve ters repolar icin en son tarihli borsada gerceklesen ortalama
oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibartyla hesaplanir ve milteakip isgiinii katilma paylarimin
alim satim yerlerinde agikea goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. flan giiniinde yapilan alim
satimlarda bu fiyvat gegerli olur. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea uygun gériilmesi
halinde, kattlma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve ahm satimlar durdurulabilir.

Yurtdig: borsalarda islem géren krymetlerin degerleri, islem gordiikleri yabanci borsalarda Tiirkiye saati
ile 16:30 17:00 aralifinda olusan agwhkh ortalama fiyatlarimin ilgili yabanci paramin T.C. Merkez
Bankasi doviz alig kuru ile carpilmas: suretiyle her iggiinii sonu itibariyla hesaplanir.

Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Borsa Ihsi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme

Portftiye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sbzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullanitr.

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sizlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir. Forward
stizlesmelerinde giincel fiyat stzlesmenin konusunun déviz olmas: durumunda, dayanak varligin spot
fiyat: olarak fonun alacakh oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu
para birimi igin ise TCMB satig kurudur.

Dayanak varligin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
tespit edilir. Defierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gére spot fiyat
ilerletilerek teorik fivata ulagilmaktadir.

Yabanci para lizerinden yapilmis swap islemlerinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagini olugturan pesin alis islemi igin, alisi yapilan dévizin degerleme giinil
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. ayag olugturan vadeli satis igin, vade
sonunda satilacak dévizin, deferleme giiniindeki TCMB diviz kuru (islemin ytniine giire ahis veya satig)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatimin
(ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ySniine gére alis veya satig
kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinn bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadif durumlarda;

opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak iizere Black&Scholes modeline
gore hesaplanmig, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfaf Bnnﬁgﬂ alde edilen teorik fiyat kullanihir.




Forward s6zlesmeler igin dayanak varliin spot fiyatma degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat
yiintemi,

Forward stizlesmeler igin, deferlemede dayanak varliiin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat kullanilir. Dayanak varlifn spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gire tespit edilir. Dejierleme glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore
spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sdzlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin
sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Yabanct para cinsi iizerinden yapilmig swap stzlegmeleri igin, SWAP igleminin 1. ayagun
olugturan pesin alg islemi icin, alig1 yapilan dévizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile,
swap siizlesmesi kapsaminda 2. ayag: olusturan vadeli satig igin, vade sonunda satilacak ddvizin,
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (iglemin yoniine gore alis veya satig) esas alinarak, Bloomberg
FRD sayfasindan alnacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatimn (ASK) deferleme giiniindeki
TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yoniine gére alis veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile
hesaplanan degierleme kuru kullanihr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen lgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen
degerleme fiyat: degerlemede kullanihr.

Dayanak varliim spot fivatt Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alnacaktir.

Yabanct Yatinm Fonu Katilma Paylar ile Yabana Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan
Degerleme Esaslan

Yabanci Borsa Yatirim Fonlan ise menkul kiymetin, Reuters da yaymlanan resmi kapams fiyati,
Reuters’te fivat yok ise Bloomberg’de yaymnlanan resmi kapanis fiyatiyla deZerlendirilir.

Yabanci hisse senedi ve yabanci piyasalarda islem géren Borsa Yatimm Fonu Katilma Paylar
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagmtim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki ahs fiyat ile satig fiyatinin ortalamasi kullamlir. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardur.

Yabanet Yatinm Fonu Katilma Paylari’ndan borsada islem gorenler, defierleme tarihindeki
Bloomberg veri dafitim ekranlarmdan TSI 16:30 — 17:00 arahindaki ahs fiyat: ile satis fiyatmin
ortalamasi alinarak elde edilen fiyat ile degerlenir. Borsada iglem gormeyen Yabanci Yatiim Fonu
Katilma Paylari ise Reuters da yayinlanan resmi kapanis fiyati, Reuters’te fiyat yok ise Bloomberg’de
yayinlanan resmi kapanig fiyatiyla degerlendirilir.

Borsada islem géren kiymetler, degierleme tarihinde ilgili borsada iglem gormemis olmasi veya
borsanin kapali olmasi halinde ise son iglem tarihindeki degerleme fiyat: ile degerlenir.

Yabanei Borglanma Araglar, Yabana Ortakhik Paylar, Eurobondlar ve Yabane: Kira
Sertifikalarimn (Sukuk) Degerleme Esaslart:

Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma aracy, ortaklik paylari, Eurobond
ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 —
17:00 araligindaki ahs fiyat: ile satig fiyatinin ortalamas: kullanilir (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam
is gilnil olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyati (temiz
fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir énceki giiniin kirli fiyatmn ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirlmis Yatinnm/Bor¢lanma Araglar: Degerleme Esaslar::

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmeilara arz/halka arz fiyatkullamlir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracihgiyla fiyat ilan edilen yapilandinilmis yatirim araglar: igin degerlemede giincel fiyat kullanulir.

leri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Defierleme Esaslari:

{leri valdrli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. [leri valorlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfty deBeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem sBzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak 1akie__md§1_i_r‘;r’?."-=,~ I [1/ T




ileri valdrlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem ahg
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valbirde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilims ise portfy deferi tablosunda her iki iglem aym deferde
fakat alig iglemi pozitif (+) sabig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu
ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Tleri valarlii islemlerin defierlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST"de valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIST de ayni giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirlikh ortalama faiz orant, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem gordiigii giindeki ayn
giin valérlii islemlerin agirlikl ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasmdaki farktir.

ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar:

ileri valdrlii alinan altin iglemleri, valér tarihine kadar diger altin islemlerinin arasma dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan altin ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem sézlesmesi
olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valGr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir,

ileri valorlii stzlesmenin degeri alis ve sati iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni
nominal degierde hem alis hem de satig yapilmus ise portfly degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde
fakat alis iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtifa pozisyonu
ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valérlii altin islemlerinde, BIAS*in Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirhkli ortalama fiyatin kullamilir. PortfSye alman varliklar alim
fiyatlariyla kayda gegirilic. Bu varliklarin alm fiyatiin Tiirk Lirasi degeri, satin alma giiniindeki
yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB dviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym glin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orant ile deerlenir. Ilgili vadede BIST de
islem gegmemis olmasi durumunda BIST" de olugan gecelik (O/N) faiz oranlarimin son 10 is giiniindeki
aritmetik ortalamasi alinarak elde edilen ortalama faiz oram ile degerleme yapilir.

ESKI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon hizmet birimi (Finans Yatirim A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanarak siizlesmenin adil bir
fiyat icerip icermedigi deferlendirilir. Teorik fiyat hesaplamalar su sekilde yapilmaktadir:

Borsa dis1 opsiyon islemi: Veri saglayic kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda ortilk-"implied" volatilite, aksi halde tarihi- "historical" volatilite)
degerleri kullanilarak, Black&Scholes ydntemiyle hesaplama yapilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde
cesitli dayanak varliklar igin agagidaki spot degerler kullamilacaktir.

Dayanak varhgmn;

- Konusunun déviz alis1 olmast durumunda, degerleme giiniindeki en glincel Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.S. doviz alig kuru, konusunun déviz satisi olmas: durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: A.S. doviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinil itibariyle en
giincel 2.seans kapans degert,

- Ortaklik pay: olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili paymn en giincel 2.seans
kapams deferi,

- DIBS olmasi durumunda, degierleme glinii itibariyle en giincel giinliik agurhkh ortalama fiyat

kullanilacaletir==.
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Kargi taraftan alinan fiyatin ima ettigi volatilite (implied volatility) ile fon hizmet biriminin teorik
fiyat hesaplamasinda kullandi volatilite arasindaki fark %10%u agtifn taktirde, karg: taraf ile irtibata
gecerck yeni bir fiyat kotasyonu talep edilecelktir.

Borsa disi swap islemi: Nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanei para cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktérleri
hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu ol¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi
bugiinkii deger hesaplama vontemleri kullanilabilecektir.

Tezgah iistii piyasada yapilan forward iglemi: Dayanak varhgin spot fiyat: baz almarak “ig verim
oran” yontemi ile hesaplama yapilacaktir. Spot fiyat olarak, dayanak varlim;

- Diiviz olmas: durumunda, degerleme giinil itibari ile T.C. Merkez Bankasi’'min en giincel ilgili
déviz alis kuru,

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
glincel 2.seans kapanis degeri,

-BIST ortaklik paylan igin, deerleme giini itibariyle ilgili ortakhk paymnin en giincel 2.seans
kapanug degeri,

- DIBS igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel ginlik agwhkli ortalama fiyat

kullanilacaltir,

Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir,

Borsa digi repo ve ters-repo sozlesmeleri: [lgili sézlesmelerin faiz oranlarmimn borsada olusan aym
vadedeki, aymi vade yoksa en yakin vadedeki agirhkh ortalama faiz oramna egit olmas: esastir. Borsa
disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaltir.

Borsa diginda islem goren kredi riskine dayal yatirim araci (Credit linked note; CLN) benzeri
enstriimanlar: Banka bilangolarinda tutulan™vadeye kadar tutulan menkul kiymetler”de oldugu gibi “i¢
verim orani” ile teorik fiyat bulunacaktir.

ikraz igtirak senetleri: “I¢ verim oran” y&ntemi ile teorik fiyat bulunacaktir.

YENI SEKIL

5.6, Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Ytnetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag stzlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyon stzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes ytntemi veya bu ydntem yeterli gorillmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan
fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak, forward stzlesmeleri ve swap
sozlesmeleri igin ise teorik fivat (teorik fivat yéntemi, dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Y®netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %235 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Ydnetim Kurulu'nun yazih ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat
iizerinden isle irilir.
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ESKi SEKIL

6.1. Katilma Payr Alim Esaslari

Yatirimcilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her ayimn son is giinii olarak belirlenen
degerleme giiniinden 1 isgiinii Sncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katlma payr alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) is giinii 6ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
déneminden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

YENI SEKIT.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin Degerleme giinii saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlarn
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden takip eden ilk is
giintinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmig
olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklegecek degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

ESKi SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay sayisi
olaralk verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay1 bedellerini islem gilinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyatr agiklandiktan sonra
hesaplamr,

YENI SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %25 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.”

“Talimat tutari, talimatin alindi§ giin tahsil edilmesi halinde talimatin ger¢eklesme giiniine kadar gegen
stire boyunca yatinnmei adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesince
katilma payr aliminda kullanilir, Talimat tutan, talimatn gergeklesecegi giin tahsil edilmesi halinde

nemalandlnm;l_gaf%isg}lcphnaz.
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ESKI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatiruncilarm, bu izahnamenin 5.2. maddesi ger¢evesinde her ayin son ig glinii olarak belirlenen
degerleme gliniinden sonraki ilk 5 (bes) is giinii iginde verdikleri katilma pay! satum talimatlar: talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyahi iizerinden yerine getirilir.

Her ayin ilk is giinii olarak belirlenen degerleme giintinden sonraki 5*inci (bes) ig giintinden sonra
iletilen talimatlar bir sonraki pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmeilann Degerleme giiniinden ii¢ i giinii éncesi saat 13:00'a kadar verdikleri katilma pay:
satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde gerceklestirilir,

Degerleme giiniinden 3 is giinil tncesi saat 13:00'dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklegecek degerlemede bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay: bedelleri; talimatin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandig degerleme
giiniinii izleyen 3*incii (iigiincii) is giiniinde ddenir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklan satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40"min iistiinde olursa, Fon kurucusu ilgili talimatlarn yarisim
ya da yarisindan daha az bir tutar kargilamama hakkina sahiptir.

YENI SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri talimatin degerleme giinlinden 3 i giinii Gneesi saat 13:00°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is giiniinde &denir.
Katilma payinn igleme ahnacag deferleme giinii ile yukaridaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecegi glin arasinda yurt dis1 piyasalarin tatil olmasi durumunda, bozom valGrii yurtdis: tatil giin
sayisi kadar artar. Yurtdisi piyasa is giinleri olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvicre ve
Liiksemburg tatil giinleri dikkate alinir,

Degerleme giinii saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ilk degierleme giiniinden sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati iizerinden ilgili degerleme giiniinii
takip eden ig giiniinde &denir.

ESKI SEKIL

6.8. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira kurucu ile fon paylarinin alim/satimina
aracilik sozles imzalamig asagida unvan ve iletisim bilgileri bulunan kurumlar aracihigiyla yapilir:
Fsﬂr?_siem s asag sim bilg oy yap




Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. .
Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat: 2,3 34340 Etiler-Besiktag/istanbul Tel: 0 850 222 11 88

iﬁ Yatirtm Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12 4 Levent-Besiktag/istanbul Tel: 0212 350 20 00

Osmanh Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No: 257 Kat: 8 Maslak-Sariyer/istanbul Tel: 0212 366 88 00

YENi SEKIL

6.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yam: sira kurucu ile fon paylarimin alim/satimina
aracilik sézlesmesi imzalamis asafida unvan ve iletisim bilgileri bulunan kurumlar aracihigtyla yapilir:

Unlii Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-Sartyer/istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karstlanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen
tiim giderlerin toplammnumn tist siniri yillik % 3,657tir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon tiri nedeniyle toplam gider orani fist siiri
bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon
toplam degerinin giinlitk % 0,00288'inden (onmilyondaikiyiizseksensekiz) [yillhk yaklagik % 1,05
(ylizdebirvirgiilsifirbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde Kurucu'ya 8denir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Kurueu'ya fon toplam degerinin giinliik %0,0041 I'inden
(onmilyondadortyiizonbir) [yilhk yaklagik %1,50 yiizdebirvirgiilbes)] olugan bir yonetim ficreti
tahakkuk ettirilic ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde Kurucu ile Dagitici arasinda
imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagiiticr’ya Fon’dan
ddenir. ,f"fé?.“_




