UNLD PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
UNLIT PORTFOY YEDINCI SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN
[ZAHNAME

Unlii Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasas Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine davamilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na
604344 sicil nomaras altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarik ve 8793 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Unlii Portfiiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hilkiimlerine gire ybnetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Vedinei Serbest
Ozel Fon'un katilma payvlarmm ibracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasas: Kurulo
tarafindan || /08 292 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmeyvecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiyve olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Unlii Portfoy Yinetimi A.S.nin resmi infernet sitesi
(www unluportfoy com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www. kap.org.tr)

yaymmlanmgiir,

Ayrica bu izahname kablma paylarmm alm satmmm yapildif ortamlarda, sive fon

igtlzilEd ile birlikte talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmelara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihigmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch millkiyet esaslanna gére igbu izshnamenin I1. b&limiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfiiyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir,

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Unlii Portfiy Yedinei Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: Unlii Portfily Yinetimi A.S, Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun TTiri: Serbest
Siliresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisn Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine itigkin RHilgiler

TECESEY

Unvani: Unlii Portfoy Yonetimi A.S. : |
Yetki Belgesi/ler Portfiy Yineticiligi Faalivetine [liskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Porifiy Saklayieise “nin
Unvam: Tiirkiye s Bankasi A.S.

Portfty Saklama Faaliveti lznine | 17/407/2014 Tarih, 22/709 Sax
iligkin Kurul K.arar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurueu ve Yanetici Unlii Portf@y Yonetimi A5, nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/istanbul
wyww.unluportfoy.com

Telefon numaras:: (0212) 367 36 36 |

Portfdy Saklayicis: Tiirkiye Iy Bankasi A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com.lr

| Telefon numaras:: (0212) 316 34 0




1.3. Kurucu Yboneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fiveler yetkali olup, ydnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difer y@neticilerine iliskin bilgiler asafida yver almaktadur:

Adh Soyady Giirevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Vil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi |
Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yonctimi A.S. 22 Yil
Tuncals Kurulu 2002-2012 Uinli Menkul Degerler A.S.

Daglan: - R P—
Almg Yanetim 2018-Devam Unlii Portfiy Yonetimi A.$., Genel | 18 Y1l
Dayioglu Kurulu Miidiir

Bagkan 2017-2018 Ata Portfty Yonetimi AS., Genel

Vekili /Genel | Mildiir Yardimeis:

Miidiir 2012-2017 Odeabank A.3.. Grup Midiiri
Mediha Esra | Yonetim 2011-Devam DU  Finansal Damgmanhk | 26 Yl
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Miidiir

2009-2011 Standart Varlik Ytnetimi A.35., Genel

Miid{ir
Ut!-:uﬁzay Y tnetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset| 21¥il
Kurulu Uvesi | Management LP Principal
2007 - 2015 Unlu Alernative  Asset

Management LP Prineipal Managing Director
Sema Argin Yénetim 2015 — Devam Istanbul Varhik A.S, Dircktdr 18 Y1l
Kurolu Uyesi (20012 — 2015 Unli Menkul Degerler A,
(Ig Direktiir

Kontrolden
Sorumlu)

1.4. Fon Hizrmet Birimi

Fon hizmet birimi Ovak Yatimm Menkul Degerler A.S. A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gdrevli fon midiiriine iligkin bilgiler agsagidaki gibidir.

Adi Gitrevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrilbesi
Sovadi
Adem Fon Miidiiri | 2001-Devam- Owak Yatinm Menkul Degerler | 30 Yil
Demuiral A.S.- Operasyon ve Muhasecbe Midiirligii-Midiir
1989-2000 — Yagar Yaunm-Takas ve Operasyon
Servigi-Miidiir Yardimeis

© L35 Portfily Yineticileri

Fon malvarhfinm, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yvatrm yapabilecedi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes willik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatmme: lehine ve yvatirmer gikanm gizetecek sekilde PYS Tebligi
' Il::muian, portfy vinetim sBzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde

|
riféviiniin yénetimi igin girevlendinlen portféy yineticilerine iligkin bi tgllcre-K_.iP
li bilgilendirme formundan (www.kap.gov tr) ulasilmas: miimkiindir, |,
2 Lkl.ruhl- 1’—1"'
/(hm \f}
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1.6. Kunruca Biinyesinde Olusturulan veyva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olosturuldufu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Oyak Yatrom Menkul Degerler A S.
i¢ kontrol sistemi Unlil Portftiy Ydnetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi Unlii Portfiy Yéinetimi A.S.

Teftis birimi Unlil Portftiy Ytnetimi ALS.
Aragtirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bafmsiz denetimi Giiney Bafimsz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm koruyscak sekilde temsili, yinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlermin igtiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
vitrfitiilmesinden sorumludur, Kurucn fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtilziife uygun olarak tasarrufta bulommaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin y{irfitlilmesi esnasinda portfiy vineticilifl hizmeti de dahil olmak
fizere digandan hizmet alimmasi, Kurucunun soramiulugunu ortadan kaldirmag

2.2. Fon portftivil, kolekiif portfiiy yoneticiligine iligkin PY'S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek warhk wve haklara iligkin Teblif'de yer alan simarlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un ana yatinm stratejisi, TL ve diviz cinsinden varhklara, sermaye piyasas
araclanna, vabane: vatim araglanna, yapilandirilmig yatinm araglanna ve Kurulea uygun glirlilen
diier yatirim araglan ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanc: safilamak ve portfty
defierini artirmaktir. Fonun portfiyiine alinacak varhklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve
Kurul'un ilgili difier diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur, Fon porifydi, Tebhg'in 4.
maddesinde belitilen tiim varlhik ve islemlerden olusabilir. Fonun hkidite veya vade agsindan bir
yinetim kisitlamas: voktur.

Fon porifiiyine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma araglan, Torkive de mukim girketler tarafindan ihrag edilen tzel sektdr
menkul kiymetleri (Paylar ve borglanma araglan), kamu ve/veya Gzel sekifir tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalan, varlhifia dayalh menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul kiymetler, gelir
ortakhf senetleri, gelire endeksli senetler, yapilandinlms yatinm araglan, yamlandininus kred
enstriimanlan (CLN) ile yurtiginde ve/veya yunl disinda kKurulmus olan Borsa Yatmm Fonlan,
Ga;.rnmtnkul Yatim Fonlan, Girigim Sermayesi ‘fﬂtmm Fonlari dahil olmak dizere yvatinm fonu

arina vatinm yapilabilir. Didviz cinsi varltkiar olarak ise kamu ve/veya Tlrkiye'de
tarafindan thrag edilen dis borglanma araglar, yurt digi borsalarda iglem giiren hisse
igl veya yurt diginda kurulmug olup yurt igl veva yurt disi piyasalarda diviz
Tseeon ghren emtia bazh yatinm fonlan, borsa yatinm fonlan ve yabanci sabit gﬁ;:irﬂj

lerin paylarn ile
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Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), yuridisinda kurulu sirketlerin ve yabanc:
iilkeler taralindan ihrag edilen borglanma araglarma, kira sertifikalanina ve yurtdisinda kurghmug
yatinm fonlanna (vabane: fonlar) vaticim yapilabiliv. Fon ayrica, altin ve diger kaymetli madenler
ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarima yatinm yapilabilir. Fon
porifiviine, fon toplam deferinin %380’ ini agsmamak kogulu ile yabaner para ve sermaye piyasasi
araglan dahil edilebilir,

Pivasa kosullarmma bagh olarak fon varhklan, TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendinlebilecektir,

Fon beklenen getirivi arttirmak, riskten korunmak vefveya yatinm amaciyla vadeli islem ve
opsiyon stizlesmesi, sakh tirev arag, endeksler, paylar, diviz, faiz, emtia, alun ve diger kiymetli
madenler iizerine yazilms tezgahiistii veya organize piyvasalarda dilzenlenmis swap szlesmesi,
varant, sertifika, ileri valrld tahvil/bono ve altin islemler ile yapilandinlnug yatinm araglarna ve
CDS"lere yatinm vapabilir.

Fon, fon hesabina olmak tizere kredi alabilir, Sdiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul krymet islemi, agia satiy gergeklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim ortaklik paylan
dufiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul
islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi defildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatrim Fonlarina ligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatirm yaptifa para ve sermaye piyasast
va da difer finansal varhiklan teminat olarak gasterebilir,

2.4. Yonetici terafindan, Fon porifiylinde yer alabilecek varhk ve islemler igin asgan ve
azami bir siirlama getiv lmemigtir.,

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin vani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repof ters Tepo iglemler yamlabileceltir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Tebligi uyarmea, Fon serbest fon oldugu icin Performans Teblifi’nde belirlenen
esik deger alt siminna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Piyasa sartlanndan kaynaklanan durumlarda ya da spekiilatif ve/veya korunma amagh,
endeksler, paylar, déviz, faiz, emtia, altin ve difer kiymetli madenler fizenne yamlmig tezgahiised
veya organize pivasalarda dizenlenmis swap iglemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araclara, emtiaya
dayal tiirev iirlinlere ve CDS%e yatinm yapabilir. Varant, sertifika, ileri valtrid tahvil/bono ve ileri
valorlil altm islemi portfoye dahil edilebilir.

2.7. Portftive borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sbzlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika, dayanak varhf hisse senedi, endeks ve faize dayaly menkul
kiymetler ve endeksleri, diviz ve emtia olan tlirev Giriinler vefveya repo/ters repo sizlesmesi dahil

_edilebilir. Borsa difi stizlegmeler fonun yatinm stratejisine wygun olarak fon portfiiyiine dahil edilir.
ff‘ci.'ﬁ‘g}.hs; rin kars: taraflarimn, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
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adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde gercefie uygun deferi
de diniistiiriilebilir olmas zoranludur, |
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ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tirev trinler) ve/veya repofters repo siiglesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fivat apiklama donemlerinde “giivenilit™ ve “dofrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.

2.9 Portftiye yabanc: borsa vatinm fonu, ortakiik payi, borglanma araglan, kira sertifikalan
dahil edilebilir. Fon portfoyine edilecek yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalarimn derecelendirmeye tabi tutulmusg olmas garh ammir.

Yurt dipinda ihrag edilen borglanma ara¢larimn ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu
otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasy, fiyatimn veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
diniistiiriilebilecek nitelikie likidasyona sahip olmas: gartlariyla, yurt diginda borsa digmdan
fon portfiyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

2.10. Portftiye agafuda belirtilen geligmis ve gelismekte olan {ilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlann katilma paylan dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, {svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, [spanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Atjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Musir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, fsveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Tirkive, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam llkelerine ait
olanlar almabilir.

2.11. Yaunm vapilabilecek yapilandinbmig yatinm araglarmun tiirlen gunlardir:

- Ana para korumali {iriinler; Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev firliniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varhk anaparay: korurken, yatinme: dayanak varligin pozitif getirisine belli bir
oranda istirak ctmektedir.

- Gelir artiine iiriinler; Dayanak varhf giineel pivasa fiyatuun altindan satin alma hrsat
verir, ancak bunun karstiinda, dayanak varhgia dogrudan yatmmdan farkl olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baglangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle simrlanir. Anapara
korumal: firline gfre daha risklidir. Bu kapsamda Tirkive'de ve yurtdiginda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfiyiine dahil edilebilir.

- Katihim saglayan tiriinler: Dayanak varhga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraminda katilim
saglayan Giriinlerdir. Bu kapsamda Tirkive’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalan™ fon
portftiyviine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatinm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal tirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlegtiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihragg:
veya tahvil sahibinden farkh figfinedi bir kisi veya kurulugtur) kredi degerliligine ve/veya geri ddeme
performansina bagh olarak belirlenir,

Portfiiye dahil edilen yapilandinlms yatmm araglan segiminde Yaunm Fonlanna lliskin
Rehber'in 4.1.2.1 biliminde yer alan asafidaki esaslara uyulur,

Portfiyde yer alacak yapilandinlmig yatinm araglanmn;

F LY

apri=—a Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
o a# e Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saldayier kurulug nezdinde
S gald 1 gerekir, I'\, :
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Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandintmig yatrun araglanng iligkin olarak yukanda belirlenen
sartlann tamam avamir, Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandimlmag yatinm araclarinn;

. ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi,

. Forun fivat apklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeleri
cercevesinde gercefie uygun degieri fzerinden nakde déniistirilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur,

1Il. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirtmeilar Fon'a yatimm  yapmadan Snce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirer, Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek de@igimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlanmn degennin baglangig
degerinin altma digebilecegini yaunmeilar gbz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecezi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinim, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tirev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisvonlann deferinde, faiz oranlar, ortakhik payr fivatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftiyiine faize daval varhklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhiklann degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiviine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana pelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag) zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftviinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedenivle portféviin maruz kalaca@ zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin stizlegmeden kaynaklanan ylikiimlaliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dénlistirilememesi halinde ortaya pikan zarar olasiifdur.

4) Kaldirag Yaratan i;lem Riski: Fon portfiiyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtiriii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islép ulunulmasi halinde, baglangig yatrim ile baglangig vatmmumn tzerinde pozisyon
i ile fonun baslangie yatinmindan dsha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag
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etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

&) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga vefveya vadeye yodun yatinm yapmlmas: sonucu
fonun bu varh@n ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7T) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann piyasa kogullan albnda belirh bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ik farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylanmn satildify dénemden sonra
mevzualta ve ditzenleyvici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragp Riski: Fon portfivime alinan varliklann ihraggsmm yikimliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqifa Sanis Riski: Fon portfdyll igerisinde agifa saty vapilan finansal enstritmanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &ding kargih@ ve'veya dogrudan agifa sang imkanlarinn
azalmaszi durumunu ifade etmektedir,

11} Kiymetli Maden ve Emtia Rigki: Fon portfiyiinde bulunan altn ve difer kiymetli
madenler ile emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle portfiyiin deger
kaybetme olasihfim ifade etmektedir,

12) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon defierini karsilayamamasi veya dogrudan, teminal niteligiyle
ilgili olumsuzluklanm bulunmas: olasihifimn ortaya qikmas: durumudur.

13) Opsiyven Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portftiylerinde risk duyarhhklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fvat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhihk degisimleri
yaganahilmekiedir. Delta; opsivonun yazldifn ilgili finansal varh@mn fivatindaki bir binm
defigmenin opsivon priminde olugturdufu defizimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifn fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getindigi degisimi dlgmelkiedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgnmn fiyal dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu defisimdir. Theta; risk dleiimlerinde bilyilk Snem tasiryan zaman faktdriini ifade eden
ghsterge olup, opsiven fiyatimin vadeye gdre defisiminin dlglsiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yilzdesel defisimin opsivonun fivatinda olusturdugu de@isimin dlglistdiir,

14) Yapilandirilnns Yatumm / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig Yatmm /
Borglanma Araglannm deferi ve dinem somu getirisi faiz Gdemesinin yamnda dayanak varlifin
piyasa performansina baghdir. Yapilandmlmig Yatinm / Borglanma Araglarn’mn dayanak varhkiar
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade
sonunda higbir itfa gelin elde edemeyecedi gibi, performansla orantih clarak vade sonunda elde

L 'r.:d_i[i:‘!'lﬁ.i;fa tutan nominal degenden daha diistik de olabilir.

o0 et Hynunla birlikte, Yaplandirilmig Yatinm / Borglanma Araglan’nin giinlitk fiyat olusumunda
4 fatelerinde yaganabilecek defiisimler ve dayanak warbk fivat defisimlen de etlah
i 7 [\l olabilfekigdir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar

\ 2 % Yiip digtlmug Yatunm / Borglanma Araglanmn giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir, Tnun
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Riske Mamz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev amaclarla birlikte Yapilandinlng Yatiim /
Borclanma Araclan’ndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate ahmr.

Yapilandinimig Yatirim / Borglanma Araclan yatirimi yapilmas: halinde karg: taraf riski de
meveuttur, Kars taraf riski, thrage korumun Yatwmm [ Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan
vilkiimliliklerini yerine petirememe riskini ifade eder.

15] Baz Riski: Vadeli islem kﬂntl"ﬂtlanmn can degen ile konu olan lgih fﬂﬂnﬁﬁl enstriiman

bthr]i:m.‘:n vade sonunda vadeli fiyat ile qpm fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfayd
iperisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda islem vapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Defier’in stizlesme vadesi boyunca gisterecefi defisim niskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lelimiinde kullanilan yéntemler sunlardor:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlikiann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yhnetim sistemi olugtaralmugtur.

Piyasa Riski: Fonun tasidif: pivasa riskinin dle@imi igin fonun riske marue defieri (RMD)
hesaplanacaktir, RMD yaklagim fon portfiivil igerisinde yer alan tiim varhiklarm her biri igin ve
toplamda tiim portfiy igin belirli bir sitre igerisinde ve belirli bir gliven aralifinda ortaya pikabilecek
en viksek zarara iliskin istatistiki tahminler fireten bir yOGntemdir. RMD y@ntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfydeki her bir varhfin getin degigkenligi, varhklar arasi koreldsyonlar,
kullamlan kaldirag seviyesi gibi portfiviin muhtems] zarar tularnna etki edebilecek defiskenler
dikkate alinmaktadir,

EMD dlgtimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon y8ntemi kullamlacakur,
Ancak portfty igerisindeki varhklara uygulanabilir clmas ve istatistiki olarak tarihsel simillagyon
yinteminden daha glivenilir sonuglar firetmesi durumunda alternatif RMD yintemlerinin de
kullemlabilmesi miimkindir. Olgiimlerin vapilmasinda 9699 gtiven arahifn ve en az 250 is glinil
giizlem siiresi kullantlacaktar.

Fon'un RMD hesaplamalar, Fon muhascbe sistemine biitiinlesmis gahigecak bir yazhm
kullamlarak gergeklegtirilir.

Ayneca, portfovier etkileyebilecek pivasa risklerinin daha ivi deferlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Karsi Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev iglemlerinin
mark-to-market yontemi (pivasaya gire ayarlama yintemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon
Toplam Degerine oranlanmas: ile elde edilir,

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlegmeleri nedenivle maruz kalman karg:
taraf riski, piyasaya gire avarlama (mark to market) yéntemi ile hesaplanie ve kargi taraf riski fon
toplam degerinin %680"ini asamaz. Bu oran gerekli gSrilddgil durumlarda Y Snetim Kurule karanyla
Y%e100°e kadar yiikseltilebilir.

ki likit n:n]mmrﬂn pozisyonlar ve bu ]:HJZIE}’E!I'IEEIJ'HE fon toplam deferine oran Ie'«:pn
ar fizerinden fon portfiyinin ne kadar siirede likide edilebilecefi belirlenir.
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3.3. Kaldwrac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirac varatan iglemlerden; endeksler, paylar, dbviz, faiz, emtia, altn ve
diger kiymetli madenler fizerine yazilmig tezgahiistil veva orpanize pivasalarda diizenlenmis swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmelert), sakh tiirev arag,
swap shzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdeldl tahvil/bono ve altin alim iglemleri, emtiaya dayah
titrev firfinler, CD'S ve difier herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzen iglemler dahil edilecektir.
Fon ilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklanna bagh olarak ilgili tlkelerin
paritelerinde kaldiagh olarak kisa ya da vzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin diviz ve vadeli iglemler pivasalannda kaldiragh pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getini volatilitesini ve maruz kaldifin riskleri arfirabilir.

Kaldirag Kullanimm, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tirey triinler, sakl tiirev Giriinler ve
yapilandiriloniy Orfinler gibi belirli bir teminat, prim ya da &deme kargihift nispi iglem
yapilabilmesine imkén tamyan kaldiragh islemlere yatinm vapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve RepoTers Repo Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agifia sang gibi difer borglanma yiintemleriyle

gerpeklestinilebilir.

Kaldirag sevivesinin beliflenmesinde, kaldirag kullamimu sonrasinda olusabilecek risklilik
dilzeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kelmasi hususu da gz Gniinde
bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere ilisgkin pozisyon hesaplamas: yapihrken dayanak varhifin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fivat esas alur.,

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimilnde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir.

Yapilandinlomg yatnm araci, yurtchgmmda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira
sertifikalannin borsa dismdan portfye dahil edilmesi halinde risk dlglim modeli olarak EMD
kullamlir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlanm
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degierine oramna “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %300°dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatum Fonlarna lliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfily Saklavicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfily Saklavieisi'min, fon portfiiyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
*w:n:l]gt PR Ve SEIMaye piyasas: m'a;:lun kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank nezdinde
adina acilan hesaplarda izlemesi perekmekiedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve

erleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya sz Konusu tﬁjgﬂﬂrﬂ
ik ve

chank'®By erigimine imkin saflamir. Bu durumda dahi Portféy Saklayieisi’nin yﬂkﬂn{]
f',u ram eder.




4.3. Fon'un malvarhfh Kumueu'nun ve Portfly Saklayicisi’min malvarhfiindan ayndir.
Fon'un malvarhi@, fon hesabma olmas gartivla kredi almak tiirev arag iglemlen veya fon admna
taraf olunan benzer niteliktelki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhfis Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimn vinetiminin veya denctiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarmul edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemes

4.4, Portftw saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kavitlarm tutulmas,
difer varhklarm aidiyetinin dofrulanmas we takibi, kayitlarmin tutulmas, varhk wve nakit
harcketlerine iliskin islemlenn yerine getinlmesinin kontrolii i1le mevzuatta belitilen diger
girevlerin venne petirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfty saklayiciss,

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictlzidgd hilklimlerine uygunlufunu,

b) Yatnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtliziigt,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gore hesaplanmasim,

g) Mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sarhyla,
Kuruew/Yénetiei nin talimatlanmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stivede
aktanlmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigh, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfiy yapsimn, iglemlerinin mevzoat, fon igibAigi,
izahname hilkiimlerine uygunlufunn

safilamakla ylklimitdir.

4.5. Portfiy saklayicas;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhklan, haklar ve bunlanin hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleniyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yirilten kurulug, ylikiimliiliklerini yerine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurvcw, Portfy
Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Korucu'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitkiimlerinin ihl&li
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Kathlma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portftiy Saklayvicisina dava agma hakk sakhdir,

b) Portitiy saklayicisi, portfisy saklama hizmeti verdigii portitivierin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu defildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan wiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivie katilma pawn sahiplerine karsi
sorumludur,

. i 4 . Porfly saklayicis:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverargik olarak diger
ayrgtivilmasi, potansiyel Q:km’ v.;au%ma.]armm dilzgiln bir gekilde beliflenmess,
nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina aci aurnasu
fra portfoy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim ﬂt;mma
]'uzr:eu ve Kurulea uygun pirillecek difier hizmetleri verebilir. 1 M
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4.8, Portity saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatin, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurocu veva yatmm oriakhg ile yapar.

4.9, Portfy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecefii gikar
cangmalarmm tammlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, ghzctimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yikiimitidiir,

4,10, Kurucu nun tigiinetl kisilere olan borglan ve yilkiimliliklen ile Fon'un aym iiginei
kigtlerden olan alacaklan birbirlerine kars mahsup edilemez,

4,11, Portfy saklama hizmetini viriten kurulug, yikiimliiliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfoy Sakiayicisi da Kurucw'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkimlerinin ihldli nedeniyle doan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikitmlddir, Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk sakhdur.

4.13. Portftiy saklavicis, poretfdy saklama hizmeti verdigi portftiylerin yGnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu defildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan ylkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payt sahiplerine karg
sorumiudur.

4.15. Portfty saklama sbzlegmesinde portfsy saklayicisimn Kanun ve Saklama Teblifi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamin daraltier hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Fortfdy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhklarn eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bilinmesi
surctivie hesaplamr. Bu defer her haftamin son is giindl sonu itibanyla Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplar. Birim pay degerinin hesaplanacafy hafta
resmi tatiller nedeniyle tam is giinii bulunmamas: halinde o hafia hesaplama yapilmaz; fonun birim
pay deferi tam is giinfiniin bulundugu izleyen ilk hafta hesaplanir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢lkmesi, portfaydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganisti durumlann meydana gelmesi halinde, degierleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurueu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta aqiklama

& _I;.“i;,?"-"'*s_q. .numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, katiima
P3 ; !i: irith pay degerleri hesaplanmayabilir ve kanlma paylanmn alim satimi durdurulabilir,
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Raporlama Teblifi uyannca TMSSTFRS dikkate alimarak Kumueu ydnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir:

Borsa Ihs Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslan

Portfive alinmas asamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fivat
kullambir,

Opsiyon sbzlegmelerinde giincel fiyat karg taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde glincel fivat dayanak varlifin spol fivati baz almarak hesaplanan teorik fivattir,
Forward sdzlesmelerinde glincel fiyat stzlesmenin konusunun diviz olmast duromunda, dayanak
varlifin spot fiyah olarak fonun alacakh oldufiu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig
kumy, borglu olduiu para binmi igin ise TCMB satis kurudur,

Dayanak varhgin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yver alan esaslara
gtire tespit edilir. Defierleme piinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giln sayisina gire spot
fiyat iletletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabanci para (izerinden vapilmis swap islemlerinde glincel fiyvat;

SWAP igleminin 1. ayagim olusturan pesin ahs islemi igin, absi vaplan divizin degerlemes
giinii 1lan edilen TCMB ahg kuru ile, swap sdzlesmes kapsaminda 2. aya® olugturan vadeh satig
icin, vade sonunda satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB diviz kuru (islemin viniine giire
aliy veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabill eden en
vitksek fiyvatimn (ASK) degerleme giliniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yiniine
glre alis veya satis kurn) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters pibi bafimsiz ve gllvenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zamni faiz oranlan baz almarak ilerletilen fivattr.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fyatinin bulunmadi durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alimamadify durumlarda;
opsiyonlar igin devam eden pozisyonlanin defierlemesinde kullamlmak fizere Black&Scholes
modeline gire hesaplanmug, dviz opsiyvonlannda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsivonlarinda Bloomberg OVME sayfalanndan elde edilen teorik fiyat kullanilir,

Forward sizlegmeler igin davanak varhifin spol fiyatina defierleme giinil ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giln sayismna tekabill eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fivat ydntemi,

Forward sdzlegmeler igin, degerlemede dayanak varhifin spot fivat baz ahnarak hesaplanan
teorik fivat kullambir. Dayanak varhfin spot fiyvati Finansal Raporlama Tebligi'min 9. maddesinde
ver alan esaslara giire tespit edilir. Degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina giire spot fivat ilerletilerek tearik fiyata ulasilir ve bu fivat degerlemede kullamlir.

Swap sbzlesmeleri igin swap point ve ilgili stzlesmenin deferleme glinlinde vadesine kalan
giin savis1 dikkate alimarak hesaplanacak teorik fivat yfntemi ile bulunan fivat deferlemede
kullamlir,

= Yabanci para cinsi Ozerinden yaplog swap stizlesmeleri igin, SWAP isleminin 1. ayagim

..J £5 Muﬁriamn:‘pq‘sm ahg 1slemi igin, alig1 yaplan dévizin deferleme gﬂnii:l ilan edilen TCMB alg kuru ile,
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degerleme pintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yéniine giire alig veya satig kuru)
"gwappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir,

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters pibi bagimsiz ve giivenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz cranlan baz alnarak
ilerletilen degerleme fiyan degerlemede kullambr.

Davanak varlhifin spot fiyati Bloomberg ven dagitim ekranlanndan alinacaktir.

Yabaner Yatmm Fonu Katilma Paylar ile Yabane Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar ve CDS Degerleme Esaslar

Yabanct Borsa Yaunim Fonlan Bloomberg'de vayinlanan resmi kapamg fiyatiyla
degerlendirilir.

Yabane: hisse senedi ve yabanc: pivasalarda islem géren Borsa Yatirim Fonu Katllma Paylar:
degerlemesinde, degierleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI 16:30 — 17:00
aralifindaki ahg fivat ile satig fiyatimn ortalamas: kullambr. Bu fiyatiar borsada olugan fiyatlardir.

Yabanc: Yatrim Fonu Kanlma Paylan ve CDS’ler borsada iglem gérenler, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:30 — 17:00 arahgindaki alig fiyat: ile satig
fiyatinin ortalamas: alinarak elde edilen fivat ile defierlenir, Borsada iglem gtirmeyen Yabanci
Yatirim Fonu Katlma Payvlan ve CDS’ler ise Bloomberg'de yayinlanan resmi kapamg fiyatiyla
degierlendirilir.

Borsada islem gbren kiymetler, degerleme tarihinde ilgili borsada iglem pdrmemis olmasi
veya borsanin kapali olmas halinde is¢ son iglem tarihindeki degerleme fiyat: ile defierlenir.

Yabana Bor¢lanma Araclari, Yabaner Ortakhk Paylan, Yabana Kira Sertifikalan
(Sukuk) Degerleme Esaslan:

Borsa disindan fon portfyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylan ve
Yabanes kira sertifikalan degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00
aralifindaki ahg fivati ile satig Gyatn ortalamas: kullambr (temiz fiyat), fon fiyat! hesaplanacak
eiin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanihir. Bu hessplama,
tam i gfin{i olmayan ginlerde stz konusu kiymetin iglem gérdiigih son islem giiniine ait kapams
fiyat (temiz fivat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacek kirli fiyat, bir Snceki giiniin kirli fiyatinm ertesi i giiniine i verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapilandirimiy Yatrim/Borglanma Araglar Degerleme Esaslarn:

Yapilandinlms vatmm/borglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir, [lgili kivmette islem gecmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeslara arz/halka arz fiyat)kullamlir. Borsada islem grmeyen ancak veri dagiim
kanallar aracilifivla fiyat ilan edilen vapilandinilms yatinm araglan igin deferlemede glincel fiyat
kullamlir.

fleri Valirli Tahvil-Bonoe Islemlerinin Deferleme Esaslar:

fleri valéirlii alinan tahvil-bone islemleri, valdr tarthine kadar difier tahvil-bono iglemlennin

wiln Quhil edilmez. ileri valtrlit sanlan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy | degeri
ynda alma}fa ve deperlenmeye devam eder, fleri valrlit tahvil-bono alim ve satm Jﬁllhli'nler;

: i islem stzlesmesi ::ulnraln: d{rgl:.ﬂl:mT Iglem tutarlart ise valdr tarihine kadar taknsmn
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fleri valorlii stzlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplamrken islem
alig ise pozitif (+), sahg ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir, Aym valirde
ve avni nominal degerde hem alig hem de sang yamlmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) salss islemi ise negatif (-) olarak giziikecektir. Bu gekilde
actifl pozisyonu lers islemle kapatrms olan fonlarda bu islemler portfiiy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

fleri valdrlli islemlerin degierlemesi ise agagdaki formiile gére yapilacaktir:

islemin Deperi = Vade sonu Degeri /(1 +Bilegik Faiz/100)"6%)

Vade Sonu Degier: Ahm satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme gintinds BiST de valtr tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
iglemlerin afhkl ortalama faiz oram, yoksa defierleme piiniinde BIST'de aym piin valorld
sergeklesen islemlenn agrhkl ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrldl olarak iglem
oiirdigi pindeki aym gin valorld islemlerin agwhklh ortalama faiz orany, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VEKG); lgili kiymetin itfa tarihi ile valtr tarihi arasindaki farktir.

fleri Valiirlii Altin islemlerinin Defierleme Esaslan:

leri valdrlii alinan altin iglemleri, valor tarihine kadar diger altin islemlerinin arasina dahil
edilmez. Tleri valdrlt satilan altn ise valdr tarihine kadar portfiy defieri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. 1leri valdrlil altn ahm ve satim islemler ayn bir vadeli islem sizlcgmesi
olarak deferlenir. iglem tutarlar ise valéir tarfhine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

fleri valariii stelesmenin deferi alis ve sanig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif {-) bir defer olarak portfoy defieri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal deferde hem alig hem de sang yapilmig ise portftiy degeri tablosunda her iki iglem
aym deferde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-} olarak giiziikecektir. Bu gekilde
agtif1 pozisyonu lers islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfiy deferi Gzerinde bir etki
yaratmayacaktir.

fleri valtrlil altn islemlerinde, BIAS mn Giinlik Bilteni’nde ilgili valfrlié USDVons [(T+1)
ild (T+49)] islemleri igin agiklanan afirhkh ortalama fiyatin kullanlar, Porifye alinan varhklar alim
fiyatlariyla kayda gegirilir, Bu varhklann alm fivatmn Tork Lirasi degeri, satin alma giintindeki
yabanc para cinginden deferinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmas suretiyle bulunur.

Borsa st Repo-Ters Repo Sizlesmeleri DeZerleme Esaslar:

BIST Borglanma Araglart Pivasasi Repo-Ters Repo Parzan'nda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. fgili vadede BIST'de islem gegmemis olmasi
durumunda BIST" de olusan gecelik (O/N) faiz oranlarimin son 10 is giiniindeki aritmetik ortalamas:
alinarak elde edilen ortalama faiz oram ile degerleme yapilir.

5.6. Borsa disinda tarafl olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagudaki esaslara uyulur:

Kumcu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fivat” icerip icermedifi; opsivon sbzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gbrmils bir
fivatlama modeli (Black&Scholes yintemi veya bu yintem yeterli giriilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda kargilagtirma
yapilarak, forward sbzlesmeleri ve swap sozlegmeleri icin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varhin spot fiyatma -d-:g:r]t:m: giini ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
Tekah eden uvgun TL ve daviz pivasa faizleri ile ilerletilerck ulagilan fiyat) ile degerlemede

* 'i ‘Lkul’laml fiyat arasinda karsilastirma yamlarak kontrol edilir.
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edilebilir seviyesi, Risk Ynetimi Birimi tarafindan hesaplanan teprik fiyatn 25°si
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clarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %25 sevivesinin asilmasi
halinde, fiyat ivilegtirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kuremdan alinan fivat
iyilestirilmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandif hesaplama parametreleninin agiklanmas: talep edilir. Karg kurumdan alinan son
fivatin da belirlenen limitin dizinda olmasi durumunda, Yanetim Kurulu'nun yazl ve gerekeeli
karan ile alman son fyal fizerinden islem gergeklestinlir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerine iligkin olarak, ilgili s6zlesmelerin
faiz oranlarnmn borsada islem gtiren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlanna uygun
olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda vapilmasimn ve adil bir fiyat icermesinin glivence altina
alnmas: i¢in BIST Borglanma Araglan Piyvasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda aym glln ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oran ile %620°1ik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. ligili vadede
BIST Borglanma Araglan Pivasas Repo-Ters Repo Pazari'nda iglem gegmemesi halinde, Tiitkive
Bankalar Birlifi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal vakinsama yontemi ile teorik faiz oram elde
edilir. Hesaplanan teorik feiz ile iglem vamlan faiz arasinda %:20°den fazla fark olmamasi sart
arantr. Anzi durumlar nedenivle perceklegtirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
goriisit ahnarak islem gergeklestirilebilir.

Bu tiir sézlesmelere taraf olunmast duramunda, en geg sizlesme tarihind takip eden is giini
iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karp tarah ve kargi tarafin derecelendirme notu KAP
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stalesme tarihini miiteakip bes yil siirevle saklamr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontroli lg
Kontrol Birimi tarafindan yapilir.,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylan sadece Onceden belirlen ]-::51 1r'um-f:ai"l-n.lnlh:slanrrﬂn tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tagy ktgdrr.h Fm:l kaxl.llma paylarmn tahsisli
olarak satlacaf kigiler Kurueu tarafindan 20007 BN l{um"?l’a bildirilmigtir.

+m‘ﬁ*-.:!u_ ﬂnq:ﬂi aj
Fon katilma paylan sadece mevzuatta lammhnﬁn mlﬂllk]l jfatmmcﬂara satilabilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin n-::ru.maj' ‘ﬁ}r.an._ll_’h-mm pay degeri) | TL dir, Takip
eden glnlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma paylanmin savisina
biltinmesivle elde edilir.

Katilma payi satm almak veya elden gikarmak isteyen yatmmeilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katlma payimn alim satimnn yapilacaf yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gtire saptanan fiyat (izerinden, 1 (bir) pay ve
katlan geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satis baslangig tarihi .../.../2020 "dir.

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslan
:'--"'"' Yatrnimeilann BIST Borglanma Araclan Pivasasi'min agik oldugu gtinlerde defierleme giind
;; $ -~e'gaal l 0" kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar, talimanin verilmesini takip eden ilk
y -"":F a bulunacak pay liyat iizerinden takip eden ilk is glinlinde yerine getirilir,.
i L gerleme giinfl saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, deferleme gi_inﬁn,l:l;n sonra
'_'_ i T larak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay. 1 'Fzmndgr@q{lp: ifilir.
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RIST Borglanma Araclan Piyasasi'min kapali oldugu ginlerde alm talimat kabul
edilmeyecektir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatna %20 tlave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giini tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretivle bulunan tutara eg degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayis fon
fivat apiklandiktan sonra hesaplamr.

Talimat tutan, talimatun alindify giin tahsil edilmesi halinde talimatin gergeklegme glindne
kadar gegen siire boyunca dagatict kurulug nezdindeki yatinme: hesabina UPP-Unlii Portftly Para
Pivasas: Fonu aligi vapilarak nemalandirihr. Talimat tutan, talimatin perpeklesecefii glin tahsil
edilmesi halinde nemalandirmaya konu olmaz.

6.3. Katlma Pay: Satim Esaslar

Yatirmmeilann BIST Borglanma Arsglan Piyasasi'min agik oldugn ginlerde degerleme
giiniinden iig is gini tncesi saat 13:00"¢ kadar verdikleri katilma pay: satum talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan fzerinden degerleme glinind takip eden
ilk i5 giiniinde yerine getinlir.

Degerleme gliniinden 3 ig giinil Sncesi saat 13:00"den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada elde edilen pay fivat Gizerinden
verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas'mmn kapali oldufin ginlerde sanm talimatr kabul
edilmeyecektir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde degerleme gininden 3 is gind dncesi saat 13:00° kadar verilmesi halinde talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giintl hesaplanan pay fiyatindan takip eden is glinfinde Gdenir.
Katlma payinin isleme ahinacagi deferleme giinil ile yukandaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecepi giin arasinda yurt disi piyasalann tatil olmas: duromunda, Sdeme giin yurtdig tatil giin
sayist kadar Gtelenir. Yurtdigi piyasa is giinleri olarak A.B.D,, Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre
ve Lilksemburg tatil giinleri dikkate alimir.

BIST Borglanma Araglart Pivasas:'mn agik oldugu glinlerde, degerleme ginfinden 3 i giini
Ancesi saat 13-00°den sonra iletilen talimatlar ilk deferleme giinfinden sonra verilmis olarak kabul
edilir ve bir sonraki degerleme giintinde hesaplanan pay fivah iizerinden ilgili degerleme glintind
takip eden is glinfinde Gdenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kurulusiar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylanmin alim ve satim kurucunun yam sira Kurueu ile katlma pay: alim satimina
aracilik sBzlesmesi imzalammg olan kurumun unvam ve iletigim bilgileri agagida yer almaktadr,

Hletisim Bilgileri |

Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak- |

Sanyer/istanbul '

Telefon: +90 (212) 367 36 36
18




6.6. Girig Ciky Komisyonlar::

(iris gikis komisyon uygulenmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans tiereti uygulanmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Ha lar

Fon varlifandan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tirli itcretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirlli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alinlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fizerinden TL've gevrilerek kaydolunur. ),

5) Portfliy yGnetim Gcreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna denen denetim ficreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu ficreti,

9 E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

11} Takvim wyili esas alnarak figer aylik dbnemlerin son is ginfinde fomun toplam degern
fizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

123 Karsilagtirma dlgiitll giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderlen,

16) Kurulea uygun giritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam defierinin glinlik S0, 0016418 (viizhindebirvirgiilalibindbrtytizotuzsekiz)
[(Yallik 90,60 (yizdesifirvirgiilaltmig))] den olugan bir yanetim {creti tahakkuk ettinlir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitier arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
helirlenen paylagim esaslanna gire kurucuya ve dagihierya fondan Gdenecelktir.

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhklarm Alm Satimimna Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhiklann alim satimina Unltt Menkul Degerler A.§. ve Oyak
Yatirm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S5z konusu aracilk islemleri igin uygulanan
komisyon oranlan asafida yer almaktadr:

A 3 l}ﬁhg komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)
B f’?_?'-. atlit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,003 (ytizbindebir-yiizbindebes)
i.I n :x""f‘-? B ﬁn alim satim komisyonu; %0,001-% 0,005 (ylzbindebir-yilzbindebeg) |
4 e repo iglem komisyonu: 540,0001-%0,0003 (milyondabir-mily es) . ! -

> 5:. P komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes) | _ A
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GYBPP islemleri komisyonu:

- (1-7 giin aras vadeli ): %0,001-% 0,003 (ylizbindebir-yiizbindebes)
- (7 glinden weun vadeli): %60,001-% 0.005 {ylizbindebir-ylizbindcbes)
7iYurtdiz1 sermaye piyasas: araglar igin iglem yapilan dilke ve aract kuruma gtire belirlenen

tarifeler wygulanr.

£)Altin islem komisyonu: %0,03-%0,05 (onbindeiiz-onbinde5)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giintinde Fon'un
net varlk degeri {izerinden %0,005 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve Sdenccck Kurul Ucreti

Fon portfayiinden karsilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pavi ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfiylerinden kargilamr.

7.1.6. Karsiik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@mdan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler

sunlardir:
A) Fon’dan karstlanan giderler Yo
Yillik azami fon toplam gider oram Bulunmarmaktadir
Y onetim tereti (yilhk) 0,60
- Korucu %.. as
- Partfty Saklayicis Y. .- 1]
Fon Da@tim Kurulusu %.. (Dagitic: kurulusa Sdenen tutar, dafitier
kurulss araeilifiyla satlan Fon tutan dikkate alinarak hesaplar. ) 65 Al
Saklama ficreti 0,10+BSMY
Diger giderler (Tahmini-Denetim Cereti, Portfiy Saklama Gideri, | 1

Kurul Kayt Ocreti, Vergiler, Araci Kurum Komisyonlan, MKK,
| KAP,, vb giderler)

B) Yatmailardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oran (% ()

b) Giris velveyva gikig komisyonu (% 0)

7.2. cu Tarafindan an Gide
Asagida tahmini futarlan gosterilen halka arza iliskin giderler
karsilanacaktir,
Gider Tiiril Tutar (TL) =
Tescil ve llan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
;’E‘”;*_.;l:DPLAM 10.000
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqisimdan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5tinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatnm fonlannm
portfity isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnachr.

b) Gelir Vergisi Ditzenlemesi Agsimdan: Fonlann portfy igletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici §7. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, 350" oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

#.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlanmn katlma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi teviikatina tabidir, KVK mn ikinci maddesinin biringi fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara baflh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanumma giire kurulan yatnm fonlar ve yahnm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhfnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir."

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylarmn fona iadesinden clde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannea dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihiy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsammda kesinti yapilmg kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gtiten ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasimin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlanin daimi
temsilcileri aracilifivla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglari igin villik veya ézel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. For'um hesap démemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan silredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
4@:_.5:_1_114:m¢19_ri.t1e uyulur, Finansal tablo hazwrlama yiikiimldligindn bulundugu ilgili hesap
A d@nmiﬁ:j; son glind itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
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9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bajimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniinin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfini
takip eden ilk is giint son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigine, bu wahnameye, bagmmsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sornmlulak beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) nlasimas: mimkindir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasmm tasiyan bir yaz ekinde kurpcuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklammasing iliskin y&netim kurulu kararina
baglandifi tarihi izleyen altner ig glind mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr, Finansal
tablolar aynica siiz konusu agiklamay milteakip 10 i giini igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberleyme vasitasiyla ginderilir.

9.6, PortfBy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kuruew'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporiar aym ramanda kurecunun merkezinde ve katlma pay: satigi
vapilan verlerde, yatimmelarin incelemesi igin hazr bulundurulur,

9.7, Yatmmenlarin yatimm yapma kararim etkileyebilecek ve #nceden bilgi sahibi ohunmasim
gercktirecek nitelikie olan ahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1L, V.5.5., V.5.6., VL. {6.5. maddesi hatic),
VIL.7.1. {aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname defiigiklikler yiirtirliige girig tarihinden en
az 30 giin Gnce kanlma pay! sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. Tzahnamenin
diger bélimlerinde yapilacak defigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizim  kurueu tarafindan
yapilarak KAPta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti 15 giini iginde toplu olarak Kumla bildirilir.

9.9, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Portfiye vapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirm
aracimn genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhteme! riskler aynea KAP'1a agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portftyime dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is giindl i¢inde stizlesmenin vadesi, faiz oran, kargi tarafi ve kargi tarafin
derecelendinme notu KAP ta agiklanir.

¥, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire angdriilmils ise bu slirenin $ona ermesi,
. Fon silresiz ise kuracunun Kurulun uygun gorisiing aldiktan sonra alty ay sonrast igin feshi

] unun faalivet gartlarm kaybetmesi,
e K un mali durumunun taghhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
Ef@a iasftye efilmesi.

2+~ - Bonun kendi mali yitkiimlifliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenferle
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hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiiviinde yer alan varhiklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada islem ghrmeyenler ise borsa diginda nakde dismiistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhiy, igtizilk ve izahnamede yer alan ilkelere péire tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagrtilir, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yaplabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kourul 'un wy gun ghriigiing aldiktan sonra
6 ay sontasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylannm bulunmas: halinde, katilma pay sshiplerinin safig talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tarlar Kurueu ve katlma pay alim satmm yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan wypun gorilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandmlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecefii bagka bir portity
yiinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun girilecek bagka bir portfiy saklayicising devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi fizering, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyiiyet,
kurucy tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a hildirilir.

¥1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sehipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtilziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarikli ve 6098 saynl Tirk Borglar
Kanunu'nun 502 114 514 tincll maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulamir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payuun birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil daginmu siz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan migteri bamnda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim satma aracilik eden yatnum kuraluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP'ta yayimim takiben izahnamede belirtilen satig
haglangie tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gercevesinde nitelikli
yatirimneilara sunulur.
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12.3, Katilma paylan kargilii yatirimcilardan toplanan para, takip eden i5 giindi izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatnlir,
tzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onaylanz.
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