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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sinirli Denetim Raporu
Unlii Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Unli Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki ara dénem oGzet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ézkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
agiklayici dipnotlarinin sinirl denetimini ylritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara dénem
6zet finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na
(TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yaritalmustir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmas! ve
analitik prosedirler ile diger sinirl denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élciide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorist bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirlt denetimimize gére ilisikteki ara donem 6zet finansal tablolarin, tim 6nemli yénleriyle, TMS 34'e

uygun olarak hazirlanmadi§r kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

7 Agustos 2020
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited
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UNLU PORTFOY YONETIMIi A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARTHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttim tutarlar Tiirk Livasi (“TL”) olarak gésteribmistir.)

Bagimsiz Ssmirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gecmis
Notlar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar 7.146.289 7.569.776
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.327.551 2.837.931
Finansal yatinmlar 522 1.972.104 1.912.875
Ticari alacaklar 6 1.558.832 2.622.1%4
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 22 1.558.832 2.265.519
- Hligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 - 356.675
Diger alacaklar 7 31.980 28.559
- Hligkili taraflardan diger alacaklar 7 31.980 28.559
Pesgin Gdenmis giderler 8 108.107 37.579
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 20 147.715 130.638
Duran varliklar 31.891 48.087
Maddi duran varliklar 9 23.865 11.944
Maddi olmayan duran varliklar 10 7.996 11.850
Ertelenmis vergi varhg: 20 - 24293
Toplam varhklar 7.178.180 7.617.863
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.043.293 2.037.999
Ticari borglar 6 1.773 86.391
- fligkili taraflara ticari borglar 22 1.414 75.277
- fligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 359 11.114
Diger borglar 7 186.742 266.292
Kisa vadeli karsiliklar 12 65.947 50.772
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 12 65.947 50.772
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 13 788.831 1.634.544
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 108.713 52.608
Uzun vadeli karsiliklar 59.664 52.608
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar i2 59.604 52.608
Ertelenmis vergi yilikiimliiligii 20 49.049 -
Ozkaynaklar 6.026.174 5.527.256
Odenmis sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden simiflandinlamayacak
birikmis diger kapsamli giderler 14 18.122 6.031
-Tanimlannus fayda planiar: yeniden 6lgiim
kazanclani/kayiplart) 4 i8.122 6.031
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) 4 521.225 (266.190)
Net dénem kari 486.827 787415
Toplam kaynaklar 7.178.180 7.617.863

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Smurh Bagimsiz Smurh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecnis Gegmemis Gecmis Gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2020 2020 2019 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 2.035.847 929.790 1.666.091 1.097.334
Briit kar 2.035.847 929,790 1.666.091 1.097.334
Genel ydnetim giderleri 16 (1.646.527) (762.456) (1.489.201) (755.276)
Pazarlama, satiy ve dagitim giderleri 17 (106.744) (57.679) (147.507) (51.866)
Esas faaliyet kar/(zarari) 282.576 109.655 29.383 290.192
Finansman gelirleri 18 372.539 197.417 486.254 262.850
Finansman giderleri 19 (30.395) (14.767) (28.229) (24.031)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi
kar/(zarar) 624.720 292.305 487.408 529.011
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 20 {137.893) (50.493) (70.250) (75.266)
- Dénem vergi (gideri)/geliri (67.574) (67.574) - -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 (70.319) 17.081 (70.250) (75.266)
Siirdiiriilen faalivetler net donem
kary/(zaramn) 486.827 241.812 417,158 453.745
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
smmflandirlmayacaklar
- Caliganlara sagianan faydalara iligkin
aktileryal kazang/(kayip) 12 15.114 4.223 26.084 20.314
- Ertelenmig vergi {(gideri)/geliri 20 (3.023) (345) (5.217) (4.063)
Diger kapsaml gelir 12.091 3.378 20.867 16.251
Toplam kapsamh gelir/(gider) 498.918 245.190 438.025 469.996

Takip eden agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Bafimsiz Siurh Bagimsiz Simrh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislars: 130.178 (403.865)
Dinem kari / (zarar) 486.827 417.158
Donem net kari (zarar} mutabakatim saglamak icin yapilan
diizeltmeler:
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclan ile Tlgili Diizeltmeler (159.228) (173.227
Karsihiklar ile ilgili diizeltmeler 37.345 26.811
Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayrian kargthklar ile ilgili
diizeltmeler 37.345 26,811
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 7.257 6.288
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili dizeltmeler (-) 20 137.893 70.250
-Ertelenmis vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 70.319 70.250
-Cari donem vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 67.574 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler {355.897) (452.709)
Isletme sermayesinde gerceklesen defiisimler:
Pesin odenmis giderlerdeki arnig 8 (70.528) (16.446)
Ticari alacaklardaki artig fazalig ile ilgili diizeltmeler 6 1.063.362 416.331
ligkili tarafiardan ticari alacaklardaki azaliy/artis 22 706.687 825.994
fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azaligfarty 6 356.675 (409.603)
Faaliyetler ile ilgili difer alacaklardaki azahg/artig ile ilgili diizeltmeler 7 (3.421) -
Ticari borglardaki azalig/artig 6 (84.618) 18.434
- Higkili taraflara ticari borclardaki arnglazaliy 22 (73.863) 261
- Higkili obmayan taraflara ticari bor¢lardaki arng/azalig 6 (10.755) 18.173
Faaliyetler ile ilgili dier bor¢lardaki azahg/artig ile ilgili diizeltmeler (79.550) (41.999)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikimlilitklerdeki artisfazalig 13 (845.713) (759.009)
Bloke mevduattaki degigim 4 (3.551) 84.253
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 84.645 -
Maddi duran varlik ahnmndan kaynaklanan nakit ¢ikiglar o (15.354) -
Maddi olmayan duran varhk alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan 10 - -
Finansal yatinmlarin elden gikarilmasindan kaynaklanan nakit girigleri 99.999 -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullamilan) nakit akislar: 272.084 435.312
Alinan faizler 356.735 486.254
Vergi 6demeleri (84.651) (50.942)
D. Yabanei para ¢evrim farklarmn nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi (azals) / artig - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig 486.907 31.447
E. Dinem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 2.739.938 2.533.176
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri(A+B+C+D+E) 4 3.226.845 2.564.623

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilinedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosteribmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

UNLU Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”), (eski adiyla Standard UNLU Portfoy Yonetimi A.S.), Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfdy yoneticiligine iligkin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmug ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek, 2 Kasim 2006 tarihli
6674 sayili ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”), 27 Mart 2008
tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” verilmistir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan iptal edilerek 16 Mart
2015 tarihinde yenisi verilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)”ne uyum cercevesinde UNLU Menkul
Degerler A.§.nin kurucusu oldugu yatinm fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Sariyer, Istanbul.
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 9 (31 Aralik 2019: 9)"dir,

30 Ekim 2012 tarihli Olagantisti Genel Kurul karan ile Sirket ana sdzlesmesinin 2'nci maddesinde
Sirket unvani “UNLU Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmisgtir.

Sirket’in dolayli ana ortagi olan UNLU Yatirim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibanyla UNLU
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamin temsil eden, 5.000.000 TL
nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini biitlin aktf ve pasifiyle, hukuki ve mali
yiikiimliiliikleri birlikte satin alarak pay sahibi durumuna gelmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolart, 7 Agustos 2020
tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolari yayimlanmasindan
sonra degistirme halkkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe Standartiar1 (“TMS”) esas ahnmistir. TMS’ler; Tiirkive Muhasebe Standartlar, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan (“TERS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi (TL) dir ve muhasebe kayitlanim Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanli3i’nca yayimianan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandinlmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in dorumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve simflandirma degisikiiklerine tabi tutularak
hazirlanmugtir,

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve
akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki
degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL” ) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalars sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarninda yapilan onemli degisiklikler geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlart diginda onceki yilda kullamlanlar ile tutarh olarak
uygulanmgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Tsletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamstir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mu yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc: olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirnilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin onemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tamumlarin: simrlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performanst
iizerinde onemli bir etkisi olmamstir.

Gisterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandifn veya korunma
aracina iligkin nakit akiglaninin dayandig gésterge faiz oraninin, gdsterge faiz oram reformu senucunda
degismediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme
uyaninca finansal tablolarda aciklanmas: amaglanmaktadir. .S6z konusu degisikligin Fon’un finansal
durumu veya performans lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARITIINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast ( “TL”) olarak gosterilmistir. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR(devam)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler(devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamz):

Onemliligin Tamm (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yaprmstir. Bu
degisikliklerin amaci, “Snemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kistmlarim agikhiga kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteliine, bliyiikliigiine veya her ikisine bagl olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullamldifinda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin “nemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degigsiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in wygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin $irket’in finansal durumu veya performansi
{izerinde Gnemli bir etkisi olmamustir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgmi sebebiyle
kiracilara taninan Kkira imtiyazlaninin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taminmasi amaciyla degisiklik yapmugtir, S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira Odemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin sdz konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgim sebebiyle tanmnan imtiyazlar icin ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamam karsilandiginda uygulanabilecektir;

s Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas: ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli lgiide
ayn1 olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

s Kiralamanmn diger hiikiim ve kosullarinda dnemli dl¢iide bir degisiklifin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi | Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklifin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde Snemli bir etkisi olmamigtir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolartini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptg Varhk Satislan
veya Katkilar- Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TERS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket stz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardh

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Glclim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TERS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dogan yikiimliiliiklerin giincel bilance degerleri ile &lglimiinii hem de kann
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelesgtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli de@ildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanss
iizerinde etkisi olmayacaktir,

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak ssmflandirtlmas: (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmastir, 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandinnlmasina iliskin kriterlere
actklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gbre geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini
aldiktan sonra degerlendirecektir,

ii1) Ulvslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmus fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliife girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamstit/yayinlanmamgtic ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TERS’de yiiriirliige girdikien
sonra yapacaktir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devam:)
Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler(devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:):

UFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020°de UMSK, UFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3%iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, UMSK’min Kavramsal Cerceve’sinin eski
versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atifi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal
Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma
kriterlerini Karsilamayan kosullu varliklar tammlamak icin UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.
Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Efer isletme, aym zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlarinda
Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degigikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular isc
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin $irket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yaprmstir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacna uygun hale getirirken, iiretilen
iiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladiga hesap
dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhik kalemleri igin uygulanabilir. 1k defa UFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
taninmamugtir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: iizerinde etkisi olmayacaktrr,

UMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sizlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. UMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillhik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mu yoksa
“zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasim icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yikiimliilitklerini yerine getirmedigi stzlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILi$KiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: (“TL") olarak gdsterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devarm)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devamn)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

Yilhk Iyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020’de “UFRS standartlanina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Dénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

UFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlariun Ik Uygulamast — ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar
kullanarak birikmis yabanci para gevrim farklarm 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya ig ortakhgma da uygulamr.

UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakulmast icin ‘%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yikiimliiliik sartlarimin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan nemli dlgiide farkli olup
olmachgim degerlendirirken dikkate aldifi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri licretler de dahil olmak iizere yalmzca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

UMS 41 Tarimsal Faaliyetler - Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varhklannin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislanmn dikkate
alinmamasima yonelik hiikmii kaldirrmigtir.

UFRS 16 Kiralamalar’a ek Agiklayici Ornekler — Kiralama Tegvikleri: Degisiklik, Aciklayict
Ornek 13’teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili sdeme yapmasina iliskin omegi ve UFRS
16 kira tegvikleri yaklasimindaki olas: karigiklig1 ortadan kaldirmaktadr.

UFRS 16’ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yiiriirliife girmistir) disindaki degisikliklerin tamam,
1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim turarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL” ) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR(devam)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak wygulanir.

Tespit edilen Snemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan ahmi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme y6ntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo disi birakihr. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, simflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili i modeline baghdir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varhklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alimirken gercege uygun degerinden Slciilmektedir. Gergede uygun deger degisimieri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk &lciimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simflandirilacag, sézlesmeye
baglt nakit akiglarin dzelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Gercege Uypun Defier Farki Kdr/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kir saglamaya ydnelik bir portfoyiin par¢as: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tizere gergefe uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varlifin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varlifin satilmasin:
amaglayan ve buna ek olarak finansal varhga iliskin sdzlesme sartlarinmn, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varhk, gercefe uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
smiflandinnlmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Livasi (“TL”) olarak giisterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamz)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Gergege Uvgun Deger Farki Diger Kapsamili Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in ig¢ verim orant ydntemi kullamlarak iskonto edilmis bedel
lizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmig nakit akig teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamh
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artig / Azahs Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden g¢ikarilmalan durumunda gercege uygun defer uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varlifin, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varlia
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
tdemelerini igeren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oram yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyeti ile deferlemeye tabi tutulmakta ve varsa defier azalhsi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazamlan faiz gelirleri dénem kar/zarannda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olugmamis gergefe uygun degeri glivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uwzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, &denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve deferi makul sekilde dlciilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdsterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii / beklenen zarar karsiligi

Sirket gercefe uygun defer farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina
kolaylastinlmis yontemi uygulayarak &miir boyu beklenen zararlar karsiliklarn hesaplamakta ve
muhasebelestirmistir. Her raporlama tarihinde, deger diigiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana &nemli bir artis olup olmadig1 deZerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsilif1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig ve gegmig olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayitli degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varhiklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki donemde azalirsa
ve azalis defer diisiikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen de@er diisiikliigii zaran deger diigiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmn deger diigiikliigii hicbir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan &zkaynak araclarimin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen arfig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL” ) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ybntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen mrit boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kédr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklarn, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlan ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarim takiben etkin faiz
oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir (Not 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirier. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrass
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlaninin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamas1 durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilmigtir.

Sirket, tahsil imk&mnin kalmadifina dair objektif bir bulgu oldugn takdirde, ilgili ticari alacaklar igin
slipheli alacak karsihif1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiliin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir. Siipheli alacak tutanina karsilik aynlmasim takiben,
siipheli alacak tutarinin tamammnin veya bir kismminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrnlan siipheli alacak karsilifindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL” ) olarak g&sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn dzeti (devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitl degerleri tizerinden, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varhklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yéntemiyle kullamlarak aynlmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali Gmiirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleni 3-4 yil
Demirbaglar 4 yil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmas:
durumunda séz konusu varliin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikIiigt
karstlig gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarnn kargilastirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlanm igcermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yil arasi olan tahmini
faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali
Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her
y1l gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Not 10).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla meveut bulunan ve ge¢migten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarn
cikiginin muhtemel olmas1 ve yilkiimliliik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durnmlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlciilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadifi durumlarda sdz konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 11).

Cahsanlara saflanan faydalar
i. Kidem tazminat: karsihig

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar standard:
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu tdeme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsilifi, Sirket’in c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini gdstermektedir (Not 12).

ii. Kullamlmanug izin yiikiimliligii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanuna gire Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazamp da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlegmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir (Not 12).

iii. Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklar:

Sirket, finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarimin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda tdenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar icin karsihik aymrmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL” ) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin bzeti (devamr)
Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalan

i. Ucret ve komisyonlar

Sirket’in yonettigi fonlarin katilma paylarimin alim satim iglemlerine iliskin komisyon giderleri tahakkuk
esasina gére muhasebelesmektedir.

Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan bagari primi Sirket’in, yonettigi kurumsal miisteri portfdyiiniin
getirisinin her alti aylik dénem sonunda stzlesmede belirlenen “karsilagtirma Slgiitii” getirisini agmasi
durumunda hak kazanmilmakta ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, zel
portfdy yonetim licretleri ve fon yonetim iicretleri de tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger iicret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

ii. Faiz geliri ve gideri :

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Finansman giderleri

Tiim finansman giderleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri, faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Not 20).

Cari vergi varliklanyla, cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi duromunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullamilarak, varlik ve yiiklimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibarryla gecerli bulunan vergi
oranlar kullamlir (Not 20).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas:
durumundan ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglari, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sicketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Not 22).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtinedikce Tiirk Liras: (“TL" ) olarak gisterilimigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam:)
Onemli muhasebe politikalarmin ozeti (devamz)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarm ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Not 25).

Varhklarda deger diigiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhga iligkin deger kaybina dair
gostergelerin varlhif) acisindan incelenir. Bir varlifin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikligii karsihg aynlir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullamm
degerinden yiiksek olami olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varhgin siirekli kullammi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm 6mrii sonundaki satig degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Isletmenin siireklilizi
Sirket’in finansal tablolari igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmigtir,
Karglagtirmah bilgiler ve onceki dénem tarihli finansal tablolarn diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolan tnceki donemle kargilastirmah olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirlir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundufu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikéimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak tliimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgim, &zellikle salgina asin maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actig1 gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yénde etkilemektedir. COVID-19'un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagmasim énlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de ¢esitli tedbirler alinrmg ve héla
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yam sira, {ilkemizde ve diinya genelinde viriis salgimimin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ckonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda onemli seviyelerde olmayacafimi ongormektedir. Ayrica ilerleyen
dinemlerde kullamlan tahmin ve varsayimlar tekrar gbzden gegirilecektir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu porifdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugn bolge, Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ve aym tarihte sona eren hesap doneminde, finansal
tablolarda ayrica biliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL” ) olarak gisterilmigtir.}

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Bankalardaki mevduatlar 3.327.551 117.674
- Vadesiz mevduar 138.518 117.674

- Vadeli mevduat (Not 4) 3.189.033 -

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 2.720.257
Toplam 3.327.551 2.837.931

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bakiyesi 3.189.033 TL'dir. (31 Arahik 2019:
Bulunmamaktadar).

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla, ters repo stzlesmesi bulunmamaktadir (31 Arahik 2019: %10).

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 3.327.551 2.837.931
Faiz tahakkuklart - (838)
Bloke mevduat (100.706) (97.155)
Toplam 3.226.845 2.739.938

Nakit ve nakde esdeger varliklar, bankalardaki mevduatlarin ve ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin
doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlan ve bloke mevduatlarin hari¢ tutarlanndan
olusmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varhklar
Yatirimm fonu (Not 22) 1.972.104 1.912.875
Toplam 1.972.104 1.912.875

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibarryla, SPK nezdinde teminat olarak verdigi menkul kiymetleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibanyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Nominal Piyasa degeri Nominal Piyasa degeri

Yatirim fonu 915.000 1.972.104 1.000.139 1.912.875
Toplam 1.972.104 1.912.875
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli ticari alacaklar
{ligkili taraflardan portfoy yonetim
komisyon alacag (Not 22) 1.558.832 2.265.519
Tigkili olmayan taraflardan portféy yonetim
komisyon alacag: - 356.675
Toplam 1.558.832 2.622.194
Kisa vadeli ticari borclar
Diger muhtelif borglar 355 11.114
Hiskili taraflara ticari borglar (Not 22) 1.414 75277
Toplam 1.773 86.391
DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli diger alacaklar
[ligkili taraflardan diger alacaklar (Not 22) 31.980 28.559
Toplam 31.980 28.559
Kisa vadeli diger borclar
@denecek vergi kesintileri, resim ve harclar 79.198 91.967
Odenecek sosyal sigorta primleri 40.356 26.960
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 18.375 110.224
Diger odenecek giderler 48813 37.141
Toplam 186.742 266.292
PESIN ODENMIS GIDERLER
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pesin 6denmis yazilim gideri 28.772 19.703
Verilen avanslar 79.335 17.876
Toplam 108.107 37.579
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UNLU PORTFOY YONETIMI A S. ‘
30 HAZIRAN 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Livasi (“TL” ) olarak gésterilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlerde, maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Ofis Ozel

makineleri Demirbaglar maliyetler Taplam
Maliyet
1 Ocak 2019 bakiyesi 33.800 7.356 43.192 84.348
llaveler - - - -
Cikuslar - - - -
30 Haziran 2019 bakiyesi 33.800 7.356 43.192 84.348
1 Ocak 2020 bakiyesi 40.381 7.356 43.192 90.929
[laveler 15.354 - - 15,354
Gikiglar - - - -
30 Haziran 2020 bakiyesi 55.735 7.356 43.192 106.283
Amortisman
I Ocak 2019 bakiyesi 21.475 7.356 43.192 72.023
Dénem amortisman giris 2.587 - . 2.587
Dénem amortisman ¢ikist - - - -
30 Haziran 2019 bakiyesi 24.062 7.356 43.192 74.610
1 Ocak 2020 bakiyesi 28.437 7.356 43.192 78.985
Dénem amortisman girig 3.403 - - 3.403
Donem amortisman gikigt - - - -
30 Haziran 2020 bakiyesi 31.840 7.356 43.192 82.388
Net defter degerleri
30 Haziran 2019 itibaryla bakiye 9.738
30 Haziran 2020 itibanyla bakiye 23.895
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak gisterilmigtir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yaznhmlar
Maliyet
1 Ocak 2019 bakiyesi 24.705
laveler -
Cikislar -
30 Haziran 2019 bakiyesi 24.705
1 Ocak 2020 bakiyesi 25.627
Ilaveler -
Cikiglar -
30 Haziran 2020 bakiyesi 25.627
Amortisman
1 Ocak 2019 bakiyesi 6.068
Ddnem amortisman giris 3.701
D&nem amortisman gikisi -
30 Haziran 2019 bakiyesi 9.769
1 Ocak 2020 bakiyesi 13.777
D&nem amortisman girig 3.854
Dénem amortisman ¢ikigi -
30 Haziran 2020 bakiyesi 17.631
Net defter degerleri
30 Haziran 2019 itibariyla bakiye 14.936
30 Haziran 2020 itibariyla bakiye 7.996

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, SPK’nin No:55-1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlere Iligkin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 100.706 TL tutarinda nakit
teminat Takasbank hesaplarinda SPK adina bloke edilmistir (31 Aralik 2019: 97.155 TL).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim twarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL" } olarak gésterilmigtir. )

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kullanilmams izinler karsilig: 65.947 50.772
Toplam 65.947 50.772

KullamtImamus izinler karsilign

Tiirkiye'de gegerli is kanununa goire Sirket, i sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarimin hak kazamp da kullanmadifi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzilesmenin sona erdigi
tarthteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilifs bilango tarihi itibariyla tiim caligsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullantlmamusg izin karsithifinin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Dénem bast 50.772 47.685
Donem igindeki degisim 15.175 17.926
Dénem sonu 65.947 65.611

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati karsili 59.664 52.608
Toplam 59.664 52.608

Kidem tazminati karsihgs asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agnlan veya vefat eden
personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelieftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten tnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadsr,
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{(Tiim twtarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminat karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsihgim tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Iskonto oran1 (%) 3,89 3,89
Emeklilik olasthiginin tahmini i¢in devir izi 76 47 80,00
orant (%)

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihfimn enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orami gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargilify, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlanmakta
olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibaniyla 7.117 TL dir (31 Aralik 2019: 6.380 TL).

Kidem tazminati karsthifinin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Dé&nem basi 52.608 59.860
Cari hizmet maliyeti 18.962 4.394
Faiz maliyeti 3.208 4.491
Aktiieryal (kazang) / kayip (15.114) (26.084)
Doénem sonu 59.664 42,661

DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Fon yonetim iicret iadeleri* (Not 22) 788.831 1.634.544
Toplam 788.831 1.634.544

(*) Sirket’in yonettigi fonlardan aldig) yonetim iicretleri toplam tutarinin, yapilan anlasmaya dayanarak iade ettigi
kismuidir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle fon yonetim ficret iadeleri hesabi icerisinde 788.831 TL komisyon gider
tahakkuku bulunmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A $.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL” ) olarak gosterilmigtir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket’in dolayh ana ortagi olan UNLU Yatiim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibarryla UNLU
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamim temsil eden, 5.000.000 TL
nominal deferdeki 5.000.000 adet pay senetlerini biitin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yukiimliilikleri birlikte satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
UNLU Yatirim Holding A.S. 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iligkin esas teblig duyurulanna gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu teblifin uygulanmasi esnasinda deferlemelerde cikan
farkliltklarmn (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklan” kalemiyle;

“Kardan aynlan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’ nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitim1 veya sermaye artirimima konu olmanugsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Dier ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart cergevesinde
degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Gecmis yillar karlari/zararlan

30 Haziran 2020 tarihi itibaryla, Sirket’in 521.225 TL tutarinda gegmis yillar karlar1 (31 Aralik 2019:
266.190 TL. gegmis yillar zarar1) bulunmaktadir,

Kar veya zararda yeniden simflandirilamayacak birikmis diger kapsamh giderler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutan 18.122 TL’dir (31 Aralik 2019: 6.031 TL aktiieryal kazang).
Bahsi gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklar altinda “Tammlanms fayda planlan yeniden 6lgiim kayiplan”
hesabi icerisinde yer almaktadur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynlir, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karmn %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler
odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi1 miimkiin degildir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Téim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL” ) olarak gosterilmigtir.)

15 HASILAT
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Portféy y6netim komisyonu
ve iicreti, net 2.824.678 1.538.691 2.462.382 1.884.860
Komisyon giderleri®V (788.831) (608.901) (796.291) (787.526)
Toplam 2.035.847 929,790 1.666.091 1.097.334

(1} Sirket’in ybnettigi fonlardan aldif1 yonetim iicretleri toplam tutarsmn, yapilan anlasmaya dayanarak iade ettigi kismdir.

16 GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan —- I Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Personel giderleri 880.381 493.113 793.443 429.199
Danismanlik giderleri 219.580 115.013 209.025 132.967
Fon hizmet birimi giderleri 160.154 50.150 201.915 98.911
Thrage giderleri 143.851 45.549 32,843 12.748
Vergi, resim ve harg
giderleri 125.883 23.745 116.945 13.964
Aidat ve iiyelikler 43.233 550 37.224 2.063
Kira gideri (Not 22) 25.063 25.063 21.240 21.240
Yemek gideri 15.834 463 32778 15.282
Amortisman giderleri ve itfa
pay1 7.257 4.344 6.288 4.054
Ortak alan kullamim gideri
{Not 22) 6.129 1.413 18.863 9.431
Ulasim giderleri 3.038 1.682 3.509 799
Haberlesme giderleri 438 86 851 360
Diger 15.686 1.275 14.277 14.258
Toplam 1.646.527 762.456 1.489.201 755.276

17 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019
Veri yayin giderleri 106.436 57.679 146.696 51.866
Diger 308 - 811 -
Toplam 106.744 57.679 147.507 51.866
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.$.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

18 FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Yatirim fonu gelir reeskontlari 159.228 63.771 173.227 138.968
Ters repo faiz gelirleri 157.883 80.677 197.977 120.641
Vadeli mevduat faiz gelirleri 39.624 37.165 115.050 3.842
Diger 15.804 15.804 - (601)
Toplam 372.539 197.417 486.254 262.850
19 FiNANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Banka masraflan 30.367 14,767 24.341 24.031
Kur fark: giderleri 28 - 3.888 -
Toplam 30.395 14.767 28.229 24.031
20 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERi
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Cari vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)
Donem kan vergi yiikiimliligi (67.574) (147.561)
Pesin ddenmis vergiler 215.289 278.199
Cari vergi varhi 147.715 130.638
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri
Ertelenmis vergi varliklan - 24.293
Ertelenmig vergi yiikiimliligii (49.049) -
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/varhg, net (49.049) 24.293

Sirket’in, 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gelir tablosundaki vergi
gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 QOcak —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Cari donem vergi gideri (67.574) -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (70.319) (70.250)
Toplam vergi (gideri)/geliri (137.893) (70.250)
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: (“TL” ) olarak gésterilinigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varhk
ve yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlart kullamilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Toplam gecici farklar varliklary/(viikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk

2020 2019 2020 2019
Izin karsihip1 65.947 50.772 14.508 11.170
Kidem tazminat: 59.664 52.608 11.933 10.522
Gider tahakkuklari 48.813 18.505 10.738 4.070
Ertelenmis vergi varhklar 174.424 121.885 37179 25.762
Maddi duran varhiklar vergi matrahi
ile kayith deger farks (7.166) (6.679) (1.577) (1.469)
Gelir tahakkuklan (384.784) - (84.651) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (391.950) (6.679) (86.228) (1.469)
Ertelenmis vergi
(viikiimliiliigii)/varhg, (net) (217.526) 115.206 (49.049) 24,293
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Donem bagt 24.293 30.325
Ertelenmis vergi giden (70.319) (70.250)
Ozkaynaklar altinda (3.023)
muhasebelestirilen ertelenmis vergi ) (5.217)
Ertelenmis vergi varlign (49.049) (45.142)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie girmistir. Buna gire
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2020 y1l1 igin %22 (2019 yili igin %22)’dir. 5 Aralik 2017 de Resmi
Gazete’de yayimnlanan 7061 sayith “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu séz konusu %22 oramini %20’ ye kadar indirmeye yetkili kilinmstir. Vergi mevzuati
uyannca licer aylik donemler itibariyle olusan kazanclar iizerinden %22 (2019 - %22) oraminda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu gekilde Gdenen tutarlar yi1llik kazang tizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmasi durumunda bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borclara da mahsup edilebilir.

Kururmlar vergisi oram, kurumlarnn ticari kazancina vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér, dagitilmadig takdirde baska
bir vergi denmemektedir. Tiirkive’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara odenen kir paylarindan (temettiiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve knrumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Kérin sermayeye ilavesi, kir dagitinm sayiimaz ve stopaj uygulanmaz.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttimm rutarlar aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast ( “TL”) olarak gosterilmigtir. )

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devamz)

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan karlarin %75°i,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
ozkaynaklarda tutulmas: sarti ile vergiden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 say1li kanunla yapilan
deBisiklikle bu oran tagmmazlar acisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullamilacaktir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 8denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir nygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay1 takip eden dérdiincii
aymn 25’inci giinii aksarmina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve hatal islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, vergi matrahi ile Sirket’in vergi
oncesi karmimn/(zararimin) mutabakati;

1 Ocak ~ 1Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

Oran % 2020 % Oran 2019

Vergi oncesi dinem kart / (zararr) 624.720 487.408
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (22) (137.438) (22) (107.230)
Diger (0 (455) 8 36.980
Cari donem vergi_igideri)lgeliri (22) (137.893) (14) (70.250)

Finansal tablolara yansinilmanug ertelenmis vergi

Indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle mali zararlardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu mali
zararlarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in, gelecege ait karlara kargt mahsup edebilecegi kullanilmamis
mali zarar1 bulunmamaktadir (31 Araltk 2019: Bulunmamaktadir).

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Bagina Kazang standardina gbre hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmarmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

ILISKILTI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Finansal yatinmlar (Not 5)
UNLU Portfoy Ugiincii Degisken Fon 1.972.104 1.756.626
UNLU Portfoy Ugiincii Serbest Fon - 156.249
Toplam 1.972.104 1.912.875
Ticari alacaklar (Not 6)
UNLU Portfdy Ikinci Gayrimenkul Yatrim Fonu 887.889 1.631.095
UNLU Portfy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 285.726 462.930
UNLU Portfty Birinci Degisken Fon 198.510 43.916
UNLYU Portfy Dérdiincii Serbest Fon 74.929 48.923
UNLU Portfty Para Piyasasi Fonu 45.116 30.445
UNLU Portfdy Besinci Serbest Ozel Fon 26.874 23.079
UNLU Portfoy Uciincii Degisken Fon 14.732 3.253
UNLU Portfoy Alunci Serbest Ozel Fon 9.696 -
UNLU Portfy Hisse Senedi Fonu 6.511 6.444
UNLU Portfoy ikinci Degisken Fon 5483 3.526
UNLU Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2.107 7.597
UNLY Portfoy Ikinci Serbest Fon 1.259 3.023
UNLU Portfsy Ucgiincii Serbest Fon - 1.288
Toplam 1.558.832 2.265.519
Diger Alacaklar (Not 7)
UNLIT Portfoy Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 19.614 19.614
Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S, 8.897 8.897
UNLU Portfoy Altnci Serbest Ozel Fonu 2.881 -
UNLU Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasit Fonu 540 -
UNLU Portfoy Kisa vadeli Borglanma Araglart Fonu 48 48
Toplam 31.980 28.559
Ticari borglar (Not 6)
Du Finansal Danismanlhik Hizmetleri A.S.- Giivenlik
gider masrafi 1414 3.144
UNLYU Menkul Degerler A.S. - Kira gideri - 42.480
UNLU Yatinm Holding A.S. - Sigorta gider masrafi - 20.653
Toplam 1.414 75.277
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamr)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Diger Borglar ve Diger Kisa Vadeli

¥iikii_!nliiliilder (Not 13)
UNLU LT Investments Limited Partnership 788.831 1.634.544
UNLU Menkul Degerler A.S. - Kira gideri 25.063 -
Toplam 813.894 1.634.544
b) 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, iliskili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak ~ 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
I:Jnh'j Portfdy ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 887.889 446.874 229974 229.974
Unlii Portf6y Birinci Gayrimenkul Yaurim Fonu 285.726 147.962 150.000 150.000
Unlii Portfoy Birinci Degigsken Fon [98.510 103.809 49.427 25.789
Unlii Portféy Dérdiincii Serbest Fon 75.502 (2.284) 99.745 56.775
Unlii Portféy Para Piyasast Fonu 45.116 24.952 - -
Elnlij Poriféy Besinci Serbest Ozel Fon 26.874 3.273 74.501 74.501
Unlii Portféy Ugiincii Degisken Fon ) 14.732 9.182 15.797 7.970
Unlii Portféy Altinci Serbest (Doviz) Ozel Fon 9.696 9.696 - -
Unlii Portfdy Hisse Senedi Fonu 6.511 343 15.997 7.823
Unlii Portfdy Ikinci Degisken Fon 5.483 1.375 22,194 11.200
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2.107 (5.742) 150.218 71.596
Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon 1.259 570 16.992 8.857
Unlii Portféy Ugiincii Serbest Fon - (1.272) 6.426 3.330
Unlii Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu - - 16,249 8.249
Toplam 1.559.405 738.738 847.520 656.064
Genel yonetim giderleri
Unlii Menkul Degerler A.$.
Kira giderleri (Not 16) 25.063 25.063 21.240 -
Unlii Yatrun Holding A.S.
Sigorta gideri - - 3.144 -
Du Finans Damismanhk Hizmetleri A.§.
Ortak alan kullanim gideri (Not 16) 6.129 5.787 18.863 9431
Toplam 32.606 30.850 43.247 9.431

¢) 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde, Sirket’in st diizey yGneticilere ve
yonetim kuruluna saglarmg oldugu licret ve benzeri faydalanin toplamu 226.774 TL’dir (1 Ocak- 30
Haziran 2019: 190.049 TL).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL” ) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket’in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamustir.

L Kredi riski aciklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
ybnetimince ge¢mig tecriibeler ve cari ekonomik durum gz dniine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigii takdirde nygun oranda siipheli alacak karsiligi aynldiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Thiskili Diger  IHiskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat ®?  yatirimlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kahinan azami kredi riski 1.558.832 - 31980 - 3.327.551 1.972.104
Vadesi gegcmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklann net defter degeri 1.558.832 - 31.980 - 3.327.551 1.972.104
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diskili Diger Iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2019 taraf taraf taraf taral mevduat @ yatirmmlart)
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 2.265.519 356.675 28.559 - 2.837.931 1.912.875

Vadesi gegcmemis ya da deger
diigtikligiine ugramams finansal
varliklann net defter degerd 2.265.519  356.675  28.559 - 2.837.931 1.912.875

(1) Finasal yatiramlar, Sirket’in kurucusu oldugn yaternm foniarmdan olugmaktadur.

(2} 30 Haziran 2020 tarihi itibarivla bankalardaki mevduat icerisinde ters repo siodepnelerinden alacaklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
2.720.257 TL)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklannin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ynetimi,
fon kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutariar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL” ) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RISK YONETIMI (devam)

Sirket’in tirev finansal yiikiimliiligti bulunmamaktadir. Tiirev nitelifinde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, indirgenmemis nakit akimlarimin
sozlegme siirelerine gbre kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020
Sozlesme
uyarmca
nakit
Defter 1 aya 1-3 ay 3-12 ay 1-5 y1l ckiglar
degeri kadar arasa arasi arast  Vadesiz  toplanm
Ticari borglar 1.773 1.773 - - - - 1.773
Diger borglar 186.742 - 186.742 - - - 186.742
Diger ytikiimliiliikler 788.831 - 788.831 - - - 788B.831
Toplam
yiikiimliiliikler 977.346 1,773 975573 - - - 977.346
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarmca
nakit
Defter 1 aya 1-3 ay 3-12 ay 1-5 y1l ciksslar
degeri kadar arasl arasi aras1 _ Vadesiz toplam
Ticari borglar 86.391 86.391 - - - - 86.391
Diger borg¢lar 266.292 - 266.292 - - - 266.292
Diger yikiimliiliikler  1.634.544 - 163454 - - - 1634544
Toplam
yiikiimliiliikler 1.987.227 86.391 1.900.836 - - - 1.987.227

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla,
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin, Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte vyiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
y&netilmektedir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar:
Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat 3.189.033 -
- Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar - 2.720.257

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, deZisken faizli finansal araclan
bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiivk Lirasi {“TL”) olarak gisteribmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

itii.  Piyasa riski acitklamalar: (devamz)
Fiyat riski

Strket’in bilangosunda 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, alim satim amach finansal
varlik olarak simifladig hisse senetleri bulunmamaktadr.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini porifdy cesitlemesiyle yatiim riskini en diisiik seviyeye indirerck yénetmeye
caligmaktadir. Her igletme gibi $irket’in esas amaci ortaklarina defer katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
ktymetlere ve diger yatimm araglarina yatirum yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli tnlemleri alir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercefe uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullantlmustir;

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliilikler gercege uygun de@erlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Gergefe uygun deferi Kanth deferi  Gercefie uygun deferi Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3.327.551 3.327.551 2.837.931 2.837.931
Finansal yatirimlar 1.972.104 1.972.104 1.912.875 1.912.875
Ticari alacaklar 1.558.832 1.558.832 2.622.194 2.622.194
Diger alacaklar 31.980 31.980 28.559 28.559
Ticari borglar 1.773 1.773 86.391 86.391
Diger borglar 186.742 186.742 266.292 266.292
Diger kisa vadeli yiikimliiliker 788.831 788.831 1.634.544 1.634.544

Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar: ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter deSerlerine
yaklastigh Sngoriilmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A S. i
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
24  FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devam)

Finansal varliklarn ve yiikiimtiiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan de@erlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ytikiimliiliiZiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanmlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhk ve yikiimliliikler, varlhik ya da yiikimliiliifiin gercefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varhiklar:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farkr karfzarara
yansittlan finansal varliklar

- Yatirrm fonu 1.972.104 - -
Toplam 1.972.104 - -
31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gercege uygun defer farki kar/zarara

yansitilan finansal varlikiar

- Yatirim fonu 1.912.875 - -

Toplam 1.912.875 - -

25 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL” ) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V-34 sayih Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblizi’ne (“Teblig V-34”) uygun olarak sermayesini tammlamakta ve
yonetmektedir. S8z konusu Teblig’e gire portfoy yonetim girketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin &z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri
gercevesinde, deferleme giinii itibanyla hazirlanmis bilangolannda yer alan ve net aktif toplammmn
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grabu olusturur.

SPK’nin V-34 sayih Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25%inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Tebligin V-34 sayih
4’tincii maddesine gore portféy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig V-34"iin 3’iincii
maddesi uyaninca hesaplanan §z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin net tugari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikliigii
karsihi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifat: ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yOnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve knrumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmus diger
piyasalarda islem g&rmeyen sermaye piyasasi araglan tutarlarimin indirilmesi suretiyle bulunan tutan
ifade eder.

Teblig V-34iin 8’inci maddesine gore portfoy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig V-34’de amlan risk karsiliklari ve
degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasas:
Kanunu'nun Portfty Yénetim Sirketlerine iligkin 55’inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iligkin 56’1nc1 maddesinde yer verilen uygulamalan diizenlemek amaciyla “Portféy Yénetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanmugtir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portféy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiytiklitklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 3.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliilige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari Gzsermaye sartim ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig V-34’lin 8’inci maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklan
asgari 6z sermayeleri, Teblig V-34"te amlan risk karsiliklan ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Aynca sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7’nci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %6(°1ndan diisiik olamaz.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim nutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak gasterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon yonetimi faaliyetine iligkin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat hitkiimleri gergevesinde kurulan 5 adet serbest fon, 3 adet degisken fon ve 3 adet
gayrimenkul yatiim fonu 1 adet hisse senedi fonu ve 1 adet Para Piyasast Fonu bulunmaktadir. (31
Aralik 2019: 3 adet yatiim fonu, 5 adet serbest yatirtm fonu ve 3 adet gayrimenkul yatirim fonu 1 adet
hisse senedi fonu ve 1 adet Para Piyasas1 Fonuna portf8y ydneticigi hizmeti vermektedir.). Bu faaliyetten
fon yBnetim ticreti ile performans yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren
donemde fonlardan elde edilen fon ybnetim iicreti gelirleri toplam 1.559.405 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik

2019: 3.246.857 TL).

Giinlik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagtdaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Komisyon

Komisyon  Fon toplam oranlar1  Fon toplam
Fonun adx oranlan (%) de@erleri (%) deperleri
UNLU Portfdy Birinci Degisken Fon 0,0049  26].567.758 52.633.277
UNLU Portfoy Yonetimi A.$. ikinci Gayrimenkul
Yatirim Fonu 0.0055 89.052.965 0,0055 79.712.561
UNLU Porifoy Para Piyasasi Fonu 0,00274 64.924.022 0,0041  27.071.144
UNLITJ Portfoy Dordiincii Serbest Fon 0,003425 52.925.929 0,0034  51.131.631
UNLU Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul
Yatirmm Fonu 0,0055 29.473.063 0,0055  26.425.535
UNLTJ Portfoy Ugiincii Degisken Fon 0,003836 22.546.092 0,0038 4.468.269
UNLU Portfoy Altinci Serbest Déviz Fonu 0,0000150685  21.514.585 - -
UNLU Portfoy Besinci Serbest (Diviz) Ozel Fon 0,005068 17.732.674 0,0051  15.476.046
UNLU Portfoy Ikinci Degisken Fon 0,0035 8.533.140 0,0035 5.813.326
UNLU Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) 0,0077 4.707.559 0,0092 4.977.283
UNLU Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 0,00288 2.245.828 0,0029 8.851.681
UNLU Portfsy Ikinci Serbest Fon 0,00548 416.644 0,0055 1.859.139
UNLU Portfsy Ugiincii Serbest Fon 0,00411 149.690 0,0041 1.054.201
Toplam 575.789.949 279.474.093

35



