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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sinirli Denetim Raporu
UNLU Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Giris

UNLU Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki ara dénem 6zet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile
aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yirtitmuas bulunuyoruz. Sirket yénetimi, séz konusu ara ddnem
Ozet finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na
(TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuratilmistir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseduirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6énemli él¢tide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem &zet finansal tablolarin, tim énemli yonleriyle, TMS 34’e

uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Miasavirlik Anonim Sirketi

_30 Temmuz 2021
Istanbul, Tirkiye
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHIi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Donen varhklar 9.885.168 9.392.064
Nakit ve nakit benzerleri 4 4.373.204 1.564.180
Finansal yatirimlar 5,22 3.446.996 4.925.170
Ticari alacaklar 6 2.031.954 2.876.271
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 22 1.731.954 2.876.271
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 300.000 -
Pesin 6denmis giderler 8 33.014 26.443
Duran varhklar 79.516 57.737
Maddi duran varliklar 9 30.278 24.741
Maddi olmayan duran varliklar 10 3.987 4.141
Ertelenmis vergi varhig: 20 45.251 28.855
Toplam varhklar 9.964.684 9.449.801
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakimlulikler 1.556.359 2.579.439
Ticari borclar 6 136.172 4.109
- Nigkili olmayan taraflara ticari borclar 6 136.172 4.109
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 85.818 129.625
Diger borclar 7 94.520 374.389
Donem kar1 vergi yikumlalikleri 20 225.236 15.023
Kisa vadeli karsiliklar 12 97.926 161.442
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karg:l:klar 12 97.926 161.442
Diger kisa vadeli yukimlultkler 13 916.687 1.894.851
Uzun vadeli yakamlalakler 87.537 74.185
Uzun vadeli karsiliklar 87.537 74.185
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karg:l:klar 12 87.537 74.185
Ozkaynaklar 8.320.788 6.796.177
Odenmis sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmis diger kapsaml: giderler 14 3.899 (2.244)
-Tanimlanmzs fayda planlar: yeniden 6lgtim
kazanclari/(kay:plarz) 14 3.899 (2.244)
Gecgmis yillar karlari/(zararlari) 14 1.798.421 521.225
Net donem kar 1.518.468 1.277.196
Toplam kaynaklar 9.964.684 9.449.801

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegcmemis Gegmis Gegcmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2021 2020 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 3.466.790 1.791.278 2.035.847 929.790
Brit kar 3.466.790 1.791.278 2.035.847 929.790
Genel yonetim giderleri 16 (2.420.491) (1.275.488) (1.752.963) (820.135)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (155) - (308) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 254.237 117.618 - -
Esas faaliyet kari/(zarari) 1.300.381 633.408 282.576 109.655
Finansman gelirleri 18 669.651 454.812 372.539 197.417
Finansman giderleri 19 (76.075) (33.191) (30.395) (14.767)
Surdurilen faaliyetler vergi dncesi
kar/(zarar) 1.893.957 1.055.029 624.720 292.305
Surdurulen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 20 (375.489) (223.922) (137.893) (50.493)
- Dénem vergi (gideri)/geliri 20 (393.421) (233.979) (67.574) (67.574)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 17.932 10.057 (70.319) 17.081
Surdurilen faaliyetler net donem
kari/(zarar) 1.518.468 831.107 486.827 241.812
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siniflandinnimayacaklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktueryal kazang/(kayip) 12 7.679 2.922 15.114 4.223
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 (1.536) (585) (3.023) (845)
Diger kapsaml gelir 6.143 2.337 12.091 3.378
Toplam kapsamli gelir/(gider) 1.524.611 833.444 498.918 245.190

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger kapsaml
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Tammlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim

Odenmis kazanclari/(kayiplari) Gecmis yillar Net donem Toplam

Notlar sermaye kayiplar karlan/(zararlary) kan/(zarar) 6zkaynaklar

1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 5.000.000 6.031 (266.190) 787.415 5.527.256
Transferler - - 787.415 (787.415) -
Diger kapsamli gelir - 12.091 - - 12.091
Net donem (zarari)/kan - - - 486.827 486.827
30 Haziran 2020 itibanyla bakiyeler 14 5.000.000 18.122 521.225 486.827 6.026.174
1 Ocak 2021 itibaryla bakiyeler 5.000.000 (2.244) 521.225 1.277.196 6.796.177
Transferler - - 1.277.196 (1.277.196) -
Diger kapsamli gelir - 6.143 - - 6.143
Net donem kar - - - 1.518.468 1.518.468
30 Haziran 2021 itibanyla bakiyeler 14 5.000.000 3.899 1.798.421 1.518.468 8.320.788

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Sinirh

Bagimsiz Simirh

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 2.378.164 130.178
Dénem kari/ (zararn) 1.518.468 486.827
Dodnem net kari (zarari) mutabakatini saglamak icin yapilan
dizeltmeler:
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Tlgili Diizeltmeler 51.231 (159.228)
Karsihiklar ile ilgili duzeltmeler (42.485) 37.345
Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayr:lan kars:l:klar ile ilgili
duzeltmeler (42.485) 37.345
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10 7.850 7.257
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili duzeltmeler (-) 20 375.489 137.893
-Ertelenmis vergi gideri/(geliri) ile ilgili duzeltmeler (17.932) 70.319
-Cari donem vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 393.421 67.574
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (620.015) (355.897)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Pesin ddenmis giderlerdeki artis 8 (6.571) (70.528)
Finansal yatinmlardaki degisiklikler 1.426.943 -
Ticari alacaklardaki artig /azahs ile ilgili dizeltmeler 6 844.317 1.063.362
Niskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/artis 22 1.144.317 706.687
Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalws/artis 6 (300.000) 356.675
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki azalis/artis ile ilgili duzeltmeler 7 - (3.421)
Ticari bor¢lardaki azahs/artis 6 132.063 (84.618)
- Nigkili taraflara ticari borglardaki artis/azalws 22 - (73.863)
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglardaki arts/azalig 6 132.063 (10.755)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azalig/artis ile ilgili duzeltmeler (323.676) (79.550)
Faaliyetlerle ilgili diger yukumluliklerdeki artis/azalis 13 (978.164) (845.713)
Bloke mevduattaki degisim 4 (7.286) (3.551)
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (13.233) 84.645
Maddi duran varhik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 9 (11.767) (15.354)
Maddi olmayan duran varhk alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 (1.466) -
Finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit girisleri - 99.999
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akislar: 435.212 272.084
Alnan faizler 618.420 356.735
Vergi 6demeleri (183.208) (84.651)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi (azahs) / artis - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 2.800.143 486.907
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 1.458.274 2.739.938
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri(A+B+C+D+E) 4 4.258.417 3.226.845

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

UNLU Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard UNLU Portféy Yonetimi A.S.), Sermaye
Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak portfoy yoneticiligine iligkin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek, 2 Kasim 2006 tarihli
6674 sayil ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”), 27 Mart 2008
tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portféylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” verilmistir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan iptal edilerek 16 Mart
2015 tarihinde yenisi verilmigtir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)’ne uyum cergevesinde UNLU Menkul
Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmigtir.

Sirket Turkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Sariyer, istanbul.
Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 10 (31 Aralik 2020: 9) dir.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganisti Genel Kurul karari ile Sirket ana sdzlesmesinin 2’nci maddesinde
Sirket unvam “UNLU Portféy Yoénetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in dolayh ana ortag1 olan UNLU Yatiim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibartyla UNLU
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamini temsil eden, 5.000.000 TL
nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini butin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
ylkimlualikleri birlikte satin alarak pay sahibi durumuna gelmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap doénemine ait finansal tablolari, 30 Temmuz 2021
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul finansal tablolari yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“*KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Trkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tlrk Liras: (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastir.

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve
akabinde TFRS-15 Miusteri Stzlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki
degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan glincel “2019 TFRS” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlart disginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmastir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranimin (IBOR) alternatif referans faiz oran: ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayah nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngorialmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Simflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢cin TFRS 16 Kiralamalar standard:
uygulamasi igin zorunludur.



2.2

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devamz)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler(devama)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devama):

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadur. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmas: gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sureci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yikumlulukleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam)

Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara tamnan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve finansal durumu veya performans: Gizerinde bir etki bulunmamaktadir.

il) Yayinlanan ama yirarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yrdrltge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmcr Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satiglan veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve "ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dontk olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, aym: zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timdiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam)

Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, dretilen
uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamugtir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan *“dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmigtir ve “direkt ilgili maliyetlerin’® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim ydkdmlultklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye donuk olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sbzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dl¢cim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamstir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukdmliluklerin gincel bilangco degerleri ile 6lciminid hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yukumlaliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

15 Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yukdmliluklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):

Yilhik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmastir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n /lk Uygulamas: — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortaklhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar
kullanarak birikmis yabanci para cevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimluliklerin finansal tablo dus: birakilmas: igin '%10
testinde dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlulik sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan énemli 6lcude farkl olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu (icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmagtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlarnt Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamuis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ydirtrltge girdikten
sonra yapacaktir.

UMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tamm getiren degisiklikler
yayinlamigtir. UMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek icin Olgim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini zerindeki etkilerinin, dénceki donem hatalarinin
dizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna acikhik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tammi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni
UMSK tarafindan korunmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):
UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma igin
isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina énemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak
icin rehberlik ve ornekler sagladig: degisiklikleri yayinlamistir. UMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikas: bilgilerinin
aciklanmas: baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' UFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve UMSK’ya gore finansal tablo kullanicilar tarafindan buylk olgtlide
anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini 6énemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler
eklenmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukumluluklere iligkin
Ertelenmis Vergi

Mayis 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamistir. UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimliluge iliskin yapilan
6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acikhk getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiumlaligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimlulik, sadece finansal araca iliskin sfzlesme hikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satimy, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alimir veya finansal tablo digi1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmast,
sozlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yikimlilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lctilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varhik ve yukimlultklerin ilk 6l¢iminde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden dustlmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simflandirilacagi, sdzlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varhiklar ve yukimlulikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:tilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan ké&r saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya yonelik bir portfoyln pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uizere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaclayan ve buna ek olarak finansal varhiga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol acmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar (devams):

Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Gzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri givenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabr altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitiimaktadir.

[Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varl:klar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullamilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalis1 igin karsilik ayriimaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri guvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Ol¢iilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdsterilir.

Finansal varliklarda deger disukligi / beklenen zarar karsilig:

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tim finansal varliklarina
kolaylagtirilmis yontemi uygulayarak omir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve
muhasebelestirmigtir. Her raporlama tarihinde, deger disukligi kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadig: degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve ge¢gmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitiin
finansal varliklarda, deger diistkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan digulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar: haricinde, deger diisukligi zarar: sonraki ddnemde azalirsa
ve azalis deger duisukligd zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligi zarar deger disikligunin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger dustklGgu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger distiklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrl boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buguinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi i¢ aydan
kisa vadeli mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénustirilebilir, vadesi (i¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz
oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir (Not 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢cok biylik olmamas: durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde, ilgili ticari alacaklar icin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkin tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak (izere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alhinarak iskonto edilen degeridir. Stpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
slpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan stipheli alacak karsihigindan digulerek diger gelirlere kaydedilir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman dusldikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin duzeltilmis degerleri tzerinden faydali dmirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydalh 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 3-4yil
Demirbaglar 4 yil

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin (izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazamlabilir degerine indirilir ve ayrilan deger distkligu
kargilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimast ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yil arasi olan tahmini
faydali dmdarleri Gizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydah
omdr ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil g6zden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Not 10).

Karsihklar, sarta bagh yakimlulikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimluligin bulunmas:, yukdmlaligd yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukimlilik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak 6lctlemedigi ve yukimlalugin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yikumlulik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda a¢iklanmaktadir (Not 11).

Cahsanlara saglanan faydalar
I. Kedem tazminatz karsilige

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yiktmliliklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Turk is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumlidir.

Kidem tazminati Karsiligi, Sirket’in c¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yikamldltklerinin bugiinki degerini gostermektedir (Not 12).

ii. Kullanzlmamas izin yukumlulugu

Turkiye’de mevcut Is Kanuna gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait lcreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki Gcreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimliddr (Not 12).

iii. Caliganlara saglanan diger faydalara iligkin karszliklarz

Sirket, finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsihiginda ddenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar Gzerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalar
i. Ucret ve komisyonlar

Sirket’in yonettigi fonlarin katilma paylarinin alim satim iglemlerine iligkin komisyon giderleri tahakkuk
esasina gore muhasebelesmektedir.

Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basari primi Sirket’in, yonettigi kurumsal misteri portféyiinin
getirisinin her alti aylik dénem sonunda s6zlesmede belirlenen “karsilastirma 6lcutli” getirisini asmasi
durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel
portfdy yonetim Gcretleri ve fon yonetim Ucretleri de tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

ii. Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Finansman giderleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar: ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri, faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 20).

Cari vergi varliklariyla, cari vergi yiktmliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
soz konusu varlik ve ydkimluliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yikimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliluklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ydrirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Not 20).

Ertelenen vergi yukimlalugi vergilendirilebilir gecici farklarin timda icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yikumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar: ve ertelenen vergi yukiamlalikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, Sirket tst diuzey yonetimi ve YoOnetim Kurulu GOyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Not 22).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmisg olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir (Not 25).

Varhklarda deger dusuklugu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl: degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blylk ise deger disuklugu kargihig: ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6émrii sonundaki satis degerinin toplaminin
buglnki degeridir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket’in finansal tablolar isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlanmigtir.
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar: 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlultklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli Glkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan tlkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actig1 gibi hem bélgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yo6nde etkilemektedir. COVID-19’un dinya geneline yayilmasi sonucunda, virisin
bulasmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi lkemizde de cesitli tedbirler ahinmis ve hala
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yan: sira, tlkemizde ve diinya genelinde viris salgininin
bireyler ve isletmeler lizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi igcin ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Y@netimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini dngormektedir. Ayrica ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge, Tirkiye
oldugundan 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ve aym tarihte sona eren hesap déneminde, finansal
tablolarda ayrica béltimlere gore raporlama yapilmamugtir.

17



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Bankalardaki mevduatlar 4.373.204 409.675
- Vadesiz mevduat 2.031.143 152.156
- Vadeli mevduat (Not 4) 2.342.061 257.519
Ters repo sOzlesmelerinden alacaklar - 1.154.505
Toplam 4.373.204 1.564.180

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bakiyesi 2.342.061 TL dir (31 Aralik 2020: 257.519 TL
“dir).

30 Haziran 2021 tarihi itibaryla, ters repo s6zlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: %19).

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Nakit ve nakit benzerleri 4.373.204 3.327.551
Faiz tahakkuklar (2.196) -
Bloke mevduat (112.591) (100.706)
Toplam 4.258.417 3.226.845

Nakit ve nakde esdeger varliklar, bankalardaki mevduatlarin ve ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin
doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlari ve bloke mevduatlarin hari¢ tutarlarindan
olusmaktadr.

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varhklar

Yatirim fonu (Not 22) 2.414.848 2.246.315
Eurobond 1.032.148 2.288.967
Hisse senetleri - 389.888
Toplam 3.446.996 4.925.170

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, SPK nezdinde teminat olarak verdigi menkul kiymetleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Nominal Piyasa degeri Nominal Piyasa degeri

Yatirim fonu 915.000 2.414.848 915.000 2.246.315
Eurobond 999.900 1.032.148 2.260.000 2.288.967
Hisse senetleri - - 14.705 389.888
Toplam 3.446.996 4.925.170
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli ticari alacaklar
Iliskili taraflardan portfoy yonetim
komisyon alacag: (Not 22) 1.731.954 2.876.271
Iliskili olmayan taraflardan komisyon alacag: 300.000 -
Toplam 2.031.954 2.876.271
Kisa vadeli ticari borglar
Mubhtelif borglar 136.172 4.109
Toplam 136.172 4.109
DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli diger borglar
Diger ddenecek giderler 65.092 14514
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 29.428 143.110
Iliskili taraflara diger borglar (Not 22) - 216.765
Toplam 94.520 374.389
PESIN ODENMIS GIDERLER
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Pesin 6denmis diger giderler 17.821 16.300
Pesin 6denmis yazilim gideri 15.193 10.143
Toplam 33.014 26.443

19



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Ofis Ozel
makineleri Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet

1 Ocak 2020 bakiyesi 40.381 7.356 43.192 90.929
Tlaveler 15.354 - - 15.354
Cikaglar - - - -
30 Haziran 2020 bakiyesi 55.735 7.356 43.192 106.283
1 Ocak 2021 bakiyesi 62.699 7.356 43.192 113.247
Tlaveler 11.767 - - 11.767
Cikaglar - - - -
30 Haziran 2021 bakiyesi 74.466 7.356 43.192 125.014
Amortisman

1 Ocak 2020 bakiyesi 28.437 7.356 43.192 78.985
Ddnem amortisman giris 3.403 - - 3.403
Ddnem amortisman ¢ikist - - - -
30 Haziran 2020 bakiyesi 31.840 7.356 43.192 82.388
1 Ocak 2021 bakiyesi 37.958 7.356 43.192 88.506
Ddnem amortisman giris 6.230 - - 6.230
Ddnem amortisman ¢ikist - - - -
30 Haziran 2021 bakiyesi 44.188 7.356 43.192 94.736
Net defter degerleri

30 Haziran 2020 itibariyla bakiye 23.895
30 Haziran 2021 itibariyla bakiye 30.278
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yazihmlar
Maliyet
1 Ocak 2020 bakiyesi 25.627
Ilaveler -
Cikaglar -
30 Haziran 2020 bakiyesi 25.627
1 Ocak 2021 bakiyesi 25.627
Ilaveler 1.466
Cikaglar -
30 Haziran 2021 bakiyesi 27.093
Amortisman
1 Ocak 2020 bakiyesi 13.777
Ddnem amortisman giris 3.854
Ddnem amortisman ¢ikist -
30 Haziran 2020 bakiyesi 17.631
1 Ocak 2021 bakiyesi 21.486
Ddnem amortisman giris 1.620
Ddnem amortisman ¢ikist -
30 Haziran 2021 bakiyesi 23.106
Net defter degerleri
30 Haziran 2020 itibariyla bakiye 7.996
30 Haziran 2021 itibariyla bakiye 3.987

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, SPK’mn No:55-1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlere Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 112.591 TL tutarinda nakit
teminat Takasbank hesaplarinda SPK adina bloke edilmistir (31 Aralik 2020: 100.706 TL).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ve CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

KAPSAMINDAN BORCLAR

Cahsanlara saglanan faydalara kapsaminda borglar:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Odenecek sosyal giivenlik primleri 47.357 47.331
Odenecek vergi ve yiikimliilikler 38.461 82.294
Toplam 85.818 129.625

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kullanilmamig izinler karsilig 97.926 58.979
Ikramiye karsilhig: - 102.463
Toplam 97.926 161.442

Kullanzimamug izinler karsilig:

Tirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait Gcreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimludir. Kullanilmayan izin
karsilhigi bilanco tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar: izin giinlerine

denk gelen iskonto edilmemis toplam yikumluluk tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Ddénem basi 58.979 50.772
Donem icgindeki degisim 38.947 15.175
Donem sonu 97.926 65.947

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsiligi 87.537 74.185
Toplam 87.537 74.185

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilimt dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminat: 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten 6nceki hizmet suresine iliskin bazi gecis sureci maddeleri ¢ikartilmigtr.

Kidem tazminati yukimliligu, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir

fonlama sart: bulunmamaktadr.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimluligiin
buglnk( degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek igin aktiier degerleme yodntemlerinin
gelistirilmesini dngérmektedir. Buna gore toplam yikimlaliigin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktier ongoriler kullanilmigtir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Iskonto orani (%) 3,20 3,20
Emeklilik olasihginin tahmini icin devir hizi 75,57 7143

oram (%)

Temel varsayim, her yillhik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlanmakta
olup, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 8.284 TL’dir (31 Aralik 2020: 7.117 TL).

Kidem tazminati karsiliginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Ddénem basi 74.185 52.608
Cari hizmet maliyeti 11.388 18.962
Faiz maliyeti 9.643 3.208
Aktleryal (kazang) / kayip (7.679) (15.114)
Donem sonu 87.537 59.664

DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Fon yonetim (cret iadeleri* (Not 22) 916.687 1.894.851
Toplam 916.687 1.894.851

(*) Sirket’in yonettigi fonlardan aldig1 yonetim Gcretleri toplam tutarinin, yapilan anlasmaya dayanarak iade ettigi kismidir.
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OZKAYNAKLAR

Sirket’in dolayh ana ortag1 olan UNLU Yatirim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibartyla UNLU
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamin: temsil eden, 5.000.000 TL
nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini butin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yikimlualikleri birlikte satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla, sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
UNLU Yatirim Holding A.S. 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek (izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde
degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Gecmis yillar karlan/zararlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.798.421 TL tutarinda ge¢cmis yillar karlar: (31 Aralik 2020:
521.225 TL gecmis yillar karlari) bulunmaktadir.

Kar veya zararda yeniden simflandirilamayacak birikmis diger kapsaml giderler

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yikumluliigtinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktileryal kazang tutar1 3.899 TL’dir (31 Aralik 2020: 2.244 TL aktueryal kayip).
Bahsi gecen tutar, Sirket’in 6zkaynaklar: altinda “Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar”
hesabr icerisinde yer almaktadir.

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis Kkarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
aynrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi surece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkdan degildir.
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HASILAT

1 Ocak -
30 Haziran 2021

1 Nisan —
30 Haziran 2021

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Nisan —
30 Haziran 2020

Portfdy yonetim komisyonu

ve (creti, net 4.383.477 1.791.278 2.824.678 1.538.691
Komisyon giderleri® (916.687) - (788.831) (608.901)
Toplam 3.466.790 1.791.278 2.035.847 929.790

(1) Sirket’in yonettigi fonlardan aldig: yonetim Gcretleri toplam tutarimin, yapilan anlagsmaya dayanarak iade ettigi kismidir.

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak —
30 Haziran 2021

1 Nisan —
30 Haziran 2021

1 Ocak —
30 Haziran 2020

1 Nisan —
30 Haziran 2020

Personel giderleri 1.180.793 606.497 880.381 493.113
Fon hizmet birimi giderleri 284.548 142.346 160.154 50.150
Danigsmanlik giderleri 273.328 129.738 219.580 115.013
Veri yayin giderleri 196.362 100.639 106.436 57.679
Vergi, resim ve harg
giderleri 169.563 47.437 125.883 23.745
Bilgi islem damsmanhk
giderleri 149.062 149.062 - -
Aidat ve Uyelikler 52.183 16.875 43.233 550
Ihragc: giderleri 32,511 25.085 143.851 45.549
Kira gideri (Not 22) - - 25.063 25.063
Yemek gideri 29.387 29.387 15.834 463
Ortak alan kullamm gideri
(Not 22) 6.731 1.683 6.129 1.413
Amortisman giderleri ve itfa
pay1 7.850 3.925 7.257 4.344
Ulasim giderleri 1.043 1.043 3.038 1.682
Haberlesme giderleri 631 396 438 96
Diger 36.499 21.375 15.686 1.275
Toplam 2.420.491 1.275.488 1.752.963 820.135
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

Temsil ve agirlama

giderleri 155 - - -
Diger - - 308 -
Toplam 155 - 308 -
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18  FINANSMAN GELIRLERIi
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
Vadeli mevduat faiz gelirleri 470.090 370.494 39.624 37.165
Ters repo faiz gelirleri 148.330 68.576 157.883 80.677
Yatirim fonu gelir reeskontlar 51.231 15.742 159.228 63.771
Diger - - 15.804 15.804
Toplam 669.651 454.812 372.539 197.417
19 FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
Banka masraflar 45.258 14.147 30.367 14.767
Kur fark: giderleri 30.817 19.044 28 -
Toplam 76.075 33.191 30.395 14.767
20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Cari vergi varhgy/(yukamlulugu)
Ddénem kari vergi yukumlalugu (393.421) (419.120)
Pesin ddenmis vergiler 168.185 404.097
Cari vergi yukumlalagua (225.236) (15.023)
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Ertelenmis vergi varhklari ve yikimlultkleri
Ertelenmis vergi varliklar 45.251 28.855
Ertelenmis vergi yukimlalugi - -
Ertelenen vergi varhg/(yakamlulig), net 45.251 28.855

Sirket’in, 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gelir tablosundaki vergi
gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Cari dénem vergi gideri 393.421 67.574
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (17.932) 70.319
Toplam vergi gideri/(geliri) 375.489 137.893
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yukumluliklerinin ydrdrlikteki vergi oranlar: kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklan/(yukomlalakleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
Izin karsihg 97.926 58.979 24.482 11.796
Kidem tazminati 87.537 74.185 17.507 14.837
Gider tahakkuklar 18.390 18.390 4.598 3.678
Ertelenmis vergi varhklan 203.853 151.554 46.587 30.311
Maddi duran varliklar vergi matrahi
ile kayith deger farki (6.679) (6.679) (1.336) (1.336)
Gelir tahakkuklar - (601) - (120)
Ertelenmis vergi yukamlulikleri (6.679) (7.280) (1.336) (1.456)
Ertelenmis vergi
(yukumlalaga)/varhg, (net) 197.174 144.274 45.251 28.855
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Ddnem bast 28.855 24.293
Ertelenmis vergi gideri 17.932 (70.319)
Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi (1.536) (3.023)
Ertelenmis vergi varhgy/ 45951 (49.049)

(yakumlulagi)

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak (izere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrirliige girmistir. Buna gore
Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2021 yili igin %25 (2020 y1li igin %22)’dir. Ayrica, Bakanlar Kurulu
s0z konusu %22 oranini %20°ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. 15 Nisan 2021’de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7316 sayil “Amme alacaklarinin tahsil usulii hakkinda kanun ile bazi kanunlarda degisiklik
yapilmasina dair kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2021 ve 2022 yih vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere sirasiyla %25, %23 olarak belirlenmistir. Vergi
mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar tizerinden %25 (2020 - %22) oraninda
gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu
tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmir. Kéar, dagitiimadig: takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir. Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
mukellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

En az iki y1l stre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kéarlarin %75’i,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngorildugu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 il sireyle
Ozkaynaklarda tutulmas: sarti ile vergiden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan
degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50°ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordinci
ayin 25’inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, vergi matrah ile Sirket’in vergi
oncesi karinin/(zararinin) mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

Oran % 2021 % Oran 2020

Vergi 6ncesi donem kari / (zarar) 1.893.957 624.720
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (25) (473.489) (22) (137.438)
Diger ve vergi oram degisim etkisi 5,17 98.000 ()] (455)
Cari dénem vergi (gideri)/geliri (19,83) (375.489) (22) (137.893)

Finansal tablolara yansitzimamag ertelenmig vergi

Indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle mali zararlardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu mali
zararlarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in, gelecege ait karlara kars1t mahsup edebilecegi kullanilmamig
mali zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
PAY BASINA KAZANC

TMS 33 - Hisse Bagina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada igslem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri (Not 4)
UNLU Menkul Degerler A.S. 4.219.444 1.412.024
Toplam 4.219.444 1.412.024
Finansal yatinmlar (Not 5)
UNLU Portfoy Uglincii Degisken Fon 2.414.848 2.246.315
Toplam 2.414.848 2.246.315
Ticari alacaklar (Not 6)
UNLU Portfoy ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 782.518 1.746.998
UNLU Portfoy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 439.169 613.904
UNLU Portfoy Birinci Degisken Fon 219.422 292.193
UNLU Portféy Uglincti Degisken Fon 60.213 58.803
UNLU Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 41.395 24.766
UNLU Portféy Hisse Senedi Fonu 38.230 22.477
UNLU Portféy Para Piyasas: Fonu 35.058 35.595
UNLU Portfoy Besinci Serbest Ozel Fon 31.004 26.679
UNLU Portféy Dérdiincii Serbest Fon 30.559 28.562
UNLU Portféy Yedinci Serbest Ozel Fon 22.932 20.808
UNLU Portféy Altinct Serbest Ozel Fon 17.041 -
UNLU Portfoy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 9.009 -
UNLU Portfoy ikinci Degisken Fon 5.404 5.486
Toplam 1.731.954 2.876.271
Ticari borclar (Not 6)
Du Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.- Guvenlik
gider masrafi - 1.414
UNLU Menkul Degerler A.S. - Kira gideri - 180.484
UNLU Yatinm Holding A.S. — Sigorta gider masrafi - 34.867
Toplam - 216.765
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak -

1 Ocak -

30 Haziran 2021 31 Arahk 2019

Diger Borclar ve Diger Kisa Vadeli
Yukimlulikler (Not 13)

UNLU LT Investments Limited Partnership 916.687 1.894.851

Toplam 916.687 1.894.851

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, iliskili taraflarla olan islemler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
UNLU Portfoy Birinci Degisken Fon 1.616.334 709.997 666.437 423.299
UNLU Portfoy ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 780.018 780.018 887.889 445.769
UNLU Portfoy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 436.669 436.669 285.726 147.791
UNLU Portfoy Uglincii Degisken Fon 420.904 194.780 44.177 30.835
UNLU Portfoy Hisse Senedi Fonu 262.285 116.184 38.425 16.423
UNLU Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 201.924 114.425 33.140 9.556
UNLU Portfoy Para Piyasasi Fonu 197.096 96.928 198.256 113.723
UNLU Portfoy Besinci Serbest Ozel Fon 154.363 84.136 144.055 71.583
UNLU Portfoy Dordiincti Serbest Fon 153.104 83.774 440.107 219.363
UNLU Portféy Yedinci Serbest Ozel Fon 118.221 63.939 -
UNLU Portfoy ikinci Degisken Fon 31.714 16.270 25.925 13.831
UNLU Portfoy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu 8.290 8.290 - -
UNLU Portféy Altinct Serbest (Déviz) Ozel Fon 2.555 2.555 12.105 12.105
UNLU Portfoy ikinci Serbest Fon - - 4.465 (224)
UNLU Portfoy Uglincii Serbest Fon - - 3.971 (5.363)
Komisyon giderleri (916.687) (916.687) (788.831) (608.901)
Toplam 3.466.790 1.791.278 1.995.847 889.790
Genel yonetim giderleri
UNLU Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri (Not 16) - - 25.063 25.063
UNLU Yatirim Holding A.S.
Sigorta gideri - - - -
Du Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S.
Ortak alan kullamim gideri (Not 16) 6.731 1.683 6.129 1.413
Toplam 6.731 1.683 31.192 26.476

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde, Sirket’in Ust diizey yoOneticilere ve
yonetim kuruluna saglamis oldugu ticret ve benzeri faydalarin toplami: 281.337 TL’dir (1 Ocak- 30

Haziran 2020: 226.774 TL).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamastir.

i Kredi riski aczklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum gz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goruldigl takdirde uygun oranda slpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2021 taraf taraf taraf taraf mevduat @  yatinmlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 1.731.954 300.000 - - 4.373.204 2.414.848
Vadesi gegmemis ya da deger
disuklugtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.731.954 300.000 - - 4.373.204 2.414.848
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat @  yatinmlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 2.876.271 - - - 1.564.180 4.925.170

Vadesi gegmemis ya da deger
disuklugtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 2.876.271 - - - 1.564.180 4.925.170

(1) Finasal yat:rimlar, Sirket’in kurucusu oldugu yat:r:m fonlar:ndan olusmaktad:r.
(2) 30 Haziran 2021 tarihi itibar:yla bankalardaki mevduat icerisinde ters repo sozlesmelerinden alacaklar bulunmamaktad:r. (31 Aral:k 2020:
bulunmamaktad:r.)

ii. Likidite riskine iliskin agzklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Sirket’in turev finansal yikamluligl bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yikumlultklerin 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilim: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter 1 aya 1-3ay 3-12 ay 1-5wyil cikislar
degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz  toplam
Ticari borclar 136.172 - 136.172 - - - 136.172
Calhsanlara saglanan
kapsamda borglar 85.818 - 85.818 - - - 85.818
Diger borclar 94.520 - 94.520 - - - 94.520
Diger yukimlulukler 916.687 - 916.687 - - - 916.687
Toplam
yukimlilikler 1.233.197 - 1.233.197 - - - 1.233.197
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter 1 aya 1-3ay 3-12 ay 1-5wil cikislar
degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz  toplam
Ticari borclar 4.109 4.109 - - - - 4.109
Calhsanlara saglanan
kapsamda borglar 129.625 - 129.625 - - - 129.625
Diger borglar 374.389 - 374.389 - - - 374.389
Diger yukimlulukler  1.894.851 - 1.894.851 - - - 1.894.851
Toplam
yukimlilikler 2.402.974 4.109 2.398.865 - - - 2402974

iii.  Piyasa riski agtklamalar:
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yukiumlilukler ve bilango dig1 yukimlaliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi
itibariyla, yabanci para cinsinden varlik ve yikimluligli bulunmamaktadir (31 Arahik 2020:
Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran: degisikliklerinin, Sirket varlik ve yikimluliklerine etkisi faiz oran: riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklari aym tipte yikidmldliklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar:
Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat 2.342.061 257.519
- Ters repo sozlegmelerinden alacaklar - 1.154.505

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, degisken faizli finansal araclarn
bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

iii.  Piyasa riski agtklamalar: (devami)
Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, alim satim amagl: finansal
varlik olarak simfladig: hisse senetleri bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinm riskini en duslik seviyeye indirerek ytnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirnim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri strekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikumliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yakamlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimlulikler gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Gercege uygun degeri  Kayith degeri  Gergege uygun degeri  Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 5.405.352  5.405.352 1.564.1801  1.564.1801
Finansal yatirimlar 2414848  2.414.848 4925170  4.925.170
Ticari alacaklar 2.031.954  2.031.954 2876271  2.876.271
Ticari borglar 136.172 136.172 4.109 4.109
Galisanlara saglanan 85.818 85.818 129.625 129.625
kapsamda borglar

Diger borglar 266.156 266.156 374.389 374.389
Diger kisa vadeli 916.687 916.687 1.894.851  1.894.851

yikiamlaliker

Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin gergcege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar: ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistintilerek defter degerlerine
yaklastigi ongorilmektedir.

33



24

25

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devama)
Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, birbirinin ayn varlik ve yukimlilukler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiumltlikler, ilgili varlik ya da yukimliltgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yikimlilugiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar
Gergege uygun deger fark: Kkar/zarara
yans:t:lan finansal varl:klar

- Yatinm fonu 2.414.848 - -
Toplam 2.414.848 - -
31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yans:t:lan finansal varl:klar

- Yatirim fonu 2.246.315 - -
-Hisse Senedi 389.888 - -
-Eurobond 2.288.967 - -
Toplam 4.925.170 - -

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yakimlalagu

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V-34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig V-34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hukiimleri
cercevesinde, degerleme gund itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’min V-34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yukimladir. Tebligin V-34 sayili
4’{inci maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabam, Teblig V-34’(in 3’{inci
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrenler hari¢ olmak Uzere, deger dusukligi
karsilig1 ve sermaye taahhitleri diistldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varhiklar
ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasas: araclar tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig VV-34’iin 8’inci maddesine gdre portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig VV-34’de anilan risk karsiliklari ve
degerleme glniinden dnceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurirlilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfdy Ydnetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine
iliskin 56’1nc1 maddesinde yer verilen uygulamalar: diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 say1li Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy blyukliklerine baglh olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 3.000.000 TL olarak belirlenmigtir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yurarlulige
girmigstir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yararlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l iginde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig VV-34’lin 8’inci maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig VV-34’te anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden énceki son (i¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabam
Teblig’in 7’nci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ 1indan diisiik olamaz.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA:BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hilkkiimleri ¢ercevesinde kurulan 5 adet serbest fon, 3 adet degisken fon ve 2 adet
gayrimenkul yatirim fonu 1 adet hisse senedi fonu ve 1 adet Para Piyasasi Fonu bulunmaktadir. (31
Avralik 2020: 3 adet degisken fonu, 5 adet serbest yatirim fonu ve 3 adet gayrimenkul yatirim fonu 1 adet
hisse senedi fonu ve 1 adet Para Piyasasi Fonuna portfdy yoneticigi hizmeti vermektedir.). Bu faaliyetten
fon yonetim Ucreti ile performans yonetim Ucreti elde etmektedir. 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren
donemde fonlardan elde edilen fon yonetim tcreti gelirleri toplam 3.466.790 TL’dir (1 Ocak — 30

Haziran 2020: 1.559.405 TL).

Giinluk fon yonetim komisyonu oranlar: ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Komisyon

Komisyon Fon toplam oranlar Fon toplam
Fonun adi oranlari (%) degerleri (%) degerleri
UNLU Portféy Birinci Degisken Fon 0,0049 222.930.708 0,0049 341.776.658
UNLU Portfoy Yonetimi A.S. ikinci
Gayrimenkul Yatirim Fonu 0,0055 79.509.325 0,0055 78.580.225
UNLU Portfoy Uglincii Degisken Fon 0,0038 74.421.151 0,0038 89.875.257
UNLU Portfoy Para Piyasas: Fonu 0,0027 53.330.763 0,0027 53.822.504
UNLU Portfoy Yonetimi A.S. Birinci
Gayrimenkul Yatirim Fonu 0,0055 47.245.010 0,0055 41.794.070
UNLU Portfoy Yedinci Serbest Ozel Fon 0,0016 46.865.011 0,0016 39.461.219
UNLU Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest
Fon 0,0041 33.952.488 0,0041 22.265.942
UNLU Portfoy Dérdiinci Serbest Fon 0,0034 31.017.237 0,0034 23.476.056
UNLU Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) 0,0077 28.345.480 0,0077 19.251.629
UNLU Portfoy Besinci Serbest (Déviz) Ozel
Fon 0,0051 20.172.603 0,0051 16.643.010
UNLU Portfoy ikinci Degisken Fon 0,0035 7.686.803 0,0035 7.744.310
UNLU Portfoy Altinc Serbest (Déviz) Ozel
Fon 0,0026 4.764.412 - -
Toplam 650.240.991 734.690.880
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