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Unli Portféy Birinci Degisken Fon'un
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Yatirnm
Performansi Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere lliskin Rapor

Unli Portféy Birinci Degisken Fon'nun (“Fon") 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: VII-128.5 sayilh "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatrim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”inde (“Tebli§g”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorus
olusturulmamustir.

Goruslimuze gore, 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 donemine ait performans sunus
raporu Unlii Portfdy Birinci Degisken Fon'un performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.



Dikkat Cekilen Husus

C.5 dipnotunda detayli agiklandigi (zere, Fon portfdy yapisi ve yénetim stratejisi
karstlagtirma Olgutl kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma 6lguti
belirlenememistir. Performans bilgisi hesaplamalarinda karsilastirma dlcitii yerine esik
deger kullaniimustir.

Diger Husus

Fon’un 1 Ocak —~31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunus raporunun incelenmesi
bagka bir bagimsiz denetci tarafindan gergeklestiriimis olup, 31 Ocak 2017 tarihli
performans sunus raporunda, ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir.
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Unli Portfdy Birinci Degisken Fon'un
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Yatirim
Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

UnlG Portfoy Birinci Dedisken Fon'nun (*Fon") 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde (*Tebli§”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamistir.

GOrisimUze gore, 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus raporu
Unlu Portféy Birinci Degisken Fon‘un performansini ilgili Teblig‘in performans sunug
standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.



Dikkat Cekilen Husus

C.5 dipnotunda detayl agiklandigi Uzere, Fon portfdy yapisi ve yonetim stratejisi karsilastirma
6lcuty kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilagstirma 06l¢uty belirlenememistir.
Performans bilgisi hesaplamalarinda karsilastirma 6l¢uty yerine esik deger kullanilmistir.

Diger Husus

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunus raporunun incelenmesi bagka
bir bagimsiz denetgi tarafindan gergeklestirilmis olup, 31 Ocak 2017 tarihli performans sunus
raporunda, ilgili Teblig'in performans sunusg standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansittigini bildirmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.

TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
1 Mart 2005

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

o))

Portfoy Dagilimu (%) (**)

(“VIOP”) Teminat1

Paylar 16,00
Borsa Para Piyasasi 80,05
Vadeli Islem ve

Opsiyon Piyasast 3,95

Fon Toplam Degeri 269.927 Unlii Portfoy Yonetimi A.S. — Murat Omer Giilkan, Firat Baran

Birim Pay Degeri 0,037287 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Yatirimer Sayist 14 | Unli Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast

Tedaviil Oran1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii
1,45

yonetici tarafindan igtiizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim Fonlarina
Tliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiylime
potansiyelinden istifade etme amacma dayanmaktadir. Fon, bu potansiyeli
degerlendirecek yatirimlar yaparken varlik dagilimi ve menkul kiymet se¢imi yoluyla,
ortaklik pay1 piyasasina gore daha diisiik volatilite hedeflemektedir. Fon, portfoy
sinirlamalari itibartyla Yatirim Fonlarina iliskin Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon
tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir. Yatirim stratejisi
kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon, Tiirkiye ekonomisinin
sundugu uzun vadeli yiiksek biiylime potansiyelinden istifade etme hedefini gdz oniine
alarak, Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’te islem goren ortaklik paylari ve bu ihragg1 paylar
ile ihrag¢1 pay1 endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali borsada
islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varantlar ve sertifikalar
yoluyla “uzun pozisyon egilimli” yatirrm yapar. Ancak Yonetici riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla (negatif piyasa goriisii benimsediginde) Teblig ve Rehber’de
belirtilen limitler dahilinde Fon portfdyiine borsada islem gérmekte olan ve yukarida
belirtilen dayanak varliklara dayali tiirev araclar, varantlar ve sertifikalar vasitasiyla kisa
pozisyon da dahil edebilir. Borsa disindan tlirev arag, varant, sertifika ve swap
sozlesmeleri “riskten korunma’ amactyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

En Az Alnabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirnm Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢c degerinin altina diigebilecegini
yatirimeilar géz oniinde bulundurmalidir.

(*) Tedavil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirrm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi (II1-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma
Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem
Toplam | Getirisi / Esik Portfoyiin Zaman Esik Degerin Sonu Portféyiin Fon
Getiri Deger Enflasyon icinde Standart Standart Sapmasi Toplam Degeri / Net Aktif

Yillar (%) (%) (*) Oram (%) (*%) Sapmasi (%) (%) (%) Bilgi Rasyosu (%) Degeri

1 Ocak - 31 Aralik 2017 20,5 13,11 11,92 6 0,5 -1,52 269.927

1 Ocak - 30 Haziran 2017 6,47 28,50 14,87 3,00 5,25 -2,85 252.837
1 Ocak - 31 Aralik 2016 17,75 7,08 9,94 0,39 0,01 6,71 378.834
1 Ocak - 31 Aralik 2015 4,36 1,80 8,81 9,54 16,70 0,08 139.762

E3

referans faiz oran1 (O/N TRLIBOR) olarak belirlenmistir.
*ok Enflasyon orani: Ocak-Aralik 2017 dénemi ger¢eklesen UFE baz alinmustir.

IR I

Fon’un tiirii degisken fon olup herhangi bir karsilastirma 6lgiitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Egik deger 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemi i¢in Tiirk Liras1

TOPLAR SETIRI (2=) ESiK DEGER GETIRISE (%) EMNFLASYOIMN (RAPME (26

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un portfoy ydnetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfdy Yénetimi A.S. olup
%100 Unlii Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portféy yonetimlerini ve kurumsal portféy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Aralik
2017 itibariyla yonetilen 9 adet yatirim fonunun toplam portfoy biiyiikliigii 186.407.646 TL dir.

2)  Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” basliginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

3) Fon’da, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 déneminde net % 20,50 deger kazanci saglamustir.

Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2017 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem basg1 birim fiyat) / Dénem basi

birim fiyat) %20,50
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %3,70
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,05
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %3,65
Briit Getiri %24,15

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan donem sonunu takip
eden 5 is giinii i¢cinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

4)  Yonetim icretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahik 2017 Déneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 26.924
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 728.052
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %3,70




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki
gibidir;
Ortalama Fon
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak - 31 Arahk 2017 Toplam Degerine
Oram (%)
Ihrag Izni Giderleri 104,36 0,01%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00 0,00%
Noter Ucretleri 118,98 0,02%
Bagimsiz Denetim Ucreti 6.284,85 0,86%
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00%
Saklama Ucretleri 1.361,13 0,19%
Fon Yonetim Ucreti 12.958,80 1,78%
Hisse Senedi Komisyonu 3.429,05 0,47%
Tahvil Bono Komisyonu 0,00 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
BPP Komisyonu 37,54 0,01%
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 746,20 0,10%
Tiirev Araglar1 Komisyonu 1.714,33 0,24%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00 0,00%
Diger Giderler 168,63 0,02%
TOPLAM 26.924,87 3,70%
5)  Fon portfoy yapist ve A. Tanitici Bilgiler boliimiinde agiklandigi {izere; yOnetim stratejisi

6)

karsilastirma  Olgiiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma  6lgiitii
belirlenememistir. Karsilastirma 6l¢iitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmistir. Performans sunum doneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin III-55.1 sayili Portféy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uyum gergevesinde devralinmis olup Fon’un
portfoy saklama hizmeti 20 Nisan 2015 tarihinden itibaren Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonunun unvani “Unlii Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da
takip edilebilmektedir



