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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1,

Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigsken Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren vila ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan
ilisikteki finansal tablolanm denetlemis bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolarla Hiskin Sorumlulugu

2.

Kurucu; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na (*TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigi ig kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yaytmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiillmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uyguntuk saglanmasini ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarn énemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” risklerinin degeriendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin
hazirlanmasi ve gercee uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrolilniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin deferlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gortig

4. Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigken Fonu'nun 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara (bkz. dipnot 2) uygun olarak tlim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*"TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

6.  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinei fikrasi uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar: yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
amemberof

Istanbul, 27 Subat 2015
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UNLU MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi DEGiSKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar TOrk Lirasi (“TL"} olarak g0sterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 20.726.425 386.968
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 5.079.528 149.494
Ters repo alacaklari 5 17.020.719 833.163
Finansal varliklar 9 208.760.297 45.629.420
Toplam varhklar 251.586.969 46.999.045
Yilkimildlikler
Diger borglar 6 5.677 2.596
Toplam yiikiimliiliikler 5.677 2.596
Toplam deferi/Net varhik defieri 251.581.292 46.996.449

Sayfa 5 ile 22 arasindaki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm twtarlar Tork Liras: (“TL") olaraLgbsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 683.320 186.284
Temettii gelirleri 11 8.534.252 2.366.860
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 11 802.612 168.440
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar 11 3.150.896 508.825
Esas faaliyet gelirleri 13.171.080 3.230.409
Yénetim itcretleri 8 {1.316.308) (414.734)
Kurul iicretleri 8 (22.914) (5.567)
Denetim iicretleri 8 (5.475) (5.475)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (68.942) (7.036)
Esas faaliyetlerden diger giderler 2 (2.152) (1.104)
Esas faaliyet giderleri (1.415.791) (433.916)
Esas faaliyet kan 11.755.289 2.796.493
Finansman giderleri - -
Net dénem kan 11.755.289 2.796.493
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik degerinde artig 11.755.289 2.796.493

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tdm tutarlar Tark Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri 46.996.449 6.624.168

Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 11.755.289 2.796.493

Katilma pay1 ihrag tutar 18 366.056.752 46.376.561

Katilma payi iade tutari 18 (173.227.198) (8.800.773)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 251.581.292 46.996.449

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI§ TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak -
31 Arahk 2014

I Ocak -
31 Arahk 2013

A. lIsletme faaliyetlerden nakit akiglars
Net dénem kan

Net donem kar mutabakati
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Temetti gelirleri
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim
- Gergefe uygun deger kayiplarvkazanglan
- ile ilgili dizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen deigimler

11.755.289

(683.320)
(8.534.252)

(163.130.877)

2.796.493

(186.284)
{(2.366.860)

(42.233.130)

- Borglardaki artis ilgili dilzeltmeler 3.081 1.484

- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

- artig/azalig (4.930.034) (109.186)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglar: (165.520.113) (42.097.483)
Alinan temettn 8.534.252 2.366.860
Alinan faiz 679.269 186.679
Faaliyetlerden kutlanilan net nakit (156.306.592) (39.543.944)
B. Finansman faalivetlerden nakit akislar:
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 366.056.752 46.376.561
Katilma pay iadeleri icin denen nakit 18 (173.227.198) {8.800.773)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 192.829.554 37.575.788
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) 36,522,962 (1.968.156)
C. Yabanc para cevrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) {A+B+C) 36.522.962 (1.968.156)
D. Ddnem bay nakit ve nakit benzeri degerleri 17 1.218.801 3.186.957
Dinem sonu nakit ve

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 37.741.763 1.218.801

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Unlit Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yatirim fonudur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla Standard Unlii Menkul Degerler A.S.) tarafindan 2499 sayil
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsihifi toplanacak paralarla katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK™) 29 Kasim 2004 tarih ve KYD / 835 sayili izni ile Dundas Unlii Menkul Degerler
A.S. B Tipi Depisken Fon (“Fon”) kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varliina katilim oranini
gosteren 1. tertip 500.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 18 $ubat 2005 tarih ve KB 398 / 82 sayili
izni ile kayda alinmis, 3 Ocak 2005 tarihi itibartyla halka arz edilmigtir. Fon tutarinin artirnmina
istinaden fona istirak ve fon varhgina katilim oranim gdsteren II. Tertip 500.000.000 adet katilma payi
ise SPK’nin 31 Ocak 2006 tarih ve KB 398-2 / 1450 sayil1 izni ile kayda alinmigtir.

Fon’un kurucusu olan Unli Menkul Degerler A.S.’nin unvan degisikligi ile ilgili olarak
20 Ekim 2008 tarih ve 2008/34 nolu karan ile Fon’un unvani “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fonu” olarak degistirilmigtir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A.§.”)
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 1 Maslak 34398 Istanbul

Y tnetici:

Unlii Portfoy Yénetimi A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A.§.”)
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 1 Maslak 34398 Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., istanbul Altin Borsasi A.S., Euroclear Bank SA/NV, ve
Deutsche Bank AG ise “Saklayici Kuruluglar” olarak Fon’un ig tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolann 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayl bir sekilde a¢iklandifi iizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayils
“Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum siirecinde bulunmakta ve yatirim
stratejisini de bu kapsamda siirdiirmektedir.

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde y&netim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve Fon igtiiziifline uygun olarak segilir ve Fon
portfoyll, Yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak y&netilir.



UNLU MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

A.
(a)

(b)

SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)} 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
{miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (*“Tebli™) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) esas alinmstir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gergege
uygun deger dlciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
{Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan biigiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hilkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gésterilen finansal
varhik ve yiikiimliiliklerinin diginda tarihi maliyet esasma gore hazirlanmisg, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

31 Aralhik 2014 tarihi itibanyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar™: ‘varlik ve yiikiimliliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangcodaki finansal varhklarin ve
yiikiimliilitklerin mahsup edilmesi igin gerekli baz: unsurlari ortaya koymaktadir,

. TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii’ geri kazanilabilir tutar
agtklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramig varhign,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degerinden satis igin gerekli masraflan diigiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agtklamalar getirmektedir.

. TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve 8lglimii’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ydnetmelik geredi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak simflanan bir tiirev driiniin, taraflarinin degismesi veya kars: tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandigi takdirde, bu tiirev iiritne riskten korunma muhasebesi
yaptimasina devam edilmesine izin vermektedir.

. TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler”,

. TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatirim isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Arabhk 2014 tarihi itibanyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar;, TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve

Yiikiimliiliikler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik tyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamas:

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimii

. TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran

varliklar”

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar®”

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat’

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal

varhklar ve ylikiimliliiklerin stiflandirmasi ve &lgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn

zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisilkliiii zaran modelinin yerini

alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanms fayda planlar”

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, *Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarina iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlegmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

[ ] L] L] - L]

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar: iizerinde énemli bir etki yaratmayacag: gériigiindedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilck Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)

(©)

d)

(e)

B.

Karsilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolan 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap donemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler
yeniden diizenlenmektedir,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varhk ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile
yiiktimlilliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak ggsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalan geriye
doniikk olarak uygulanir ve &6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig) cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir,
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

C.

(@)

(b)

()

(@

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yikiimliilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oran:
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan™ hesabina ters repo alacaklar: olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amacgh” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandinlmast Fon y&netimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-sattim amagh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl: finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gerge@e uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayn olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tidm yatirrm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr.

“Takas borglar’” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki ig giiniinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(e)

®

(2)

(h)

Kur degisiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildif tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarian bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihf

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan depigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilh Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfoy igletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alum ve satim, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azalislar toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanr. Satis tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“ViOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giln itibaniyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

10



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

(i) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dbviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b}  Alig tarihinden baglamak iizere portfSydeki varliklardan;

)

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem giren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde defierlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazihi
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarimi ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfdyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmstir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii isletmek
ve hizmet sundufu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica boliimlere gére raporlama yapilmanmsgtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Unlii Menkul Degerler A.S. 365 354

365 354

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Niteliklerine gire giderler

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye ddenen
fon yénetim iicreti 1.316.308 414.734

1.316.308 414.734

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklan

Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 17.020.719 833.163

17.020.719 833.163

31 Arahik 2014 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram
910,05 (31 Aralik 2013: %6,98)"dir.

12
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6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Borglar
Denetim iicretleri 5.677 2.596
5.677 2.596

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadr).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen 5.079.528 TL (31 Aralik 2013:
149.494 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yonetim iicretleri (*) 1.316.308 414,734
Komisyon ve diger iglem iicretleri 68.942 7.036
Kurul iicretleri 22914 5.567
Denetim icretleri 5475 5.475
Noter harg ve tasdik iicretleri 1.553 526
Damga vergisi 599 578
1.415.791 433.916

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin 200,0035’i oraminda ySnetim dcreti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2013: %20,0065) Bu iicret her ayin son glin(i ddenir.

(**) Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri izerinden %60,525 vadeli islemler tizerinden de 200,525 araci
kurulusa aracibk komisyonu tdemektedir (31 Aralik 2013: Hisse islemleri 900,525 vadeli islemler

%00,525).
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9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Alum satim amagls finansal varliklar
Devlet tahvilleri 3.450.214 3.415.391
Ozel kesim tahviller 196.443.488 37.523.457
Hazine bonosu 8.866.595 4.690.572
208.760.297 45.629.420
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal defieri oran (%) Nominal defieri orant (%)
Ozel kesim tahviller 193.384.540 196.443.488  10,29-13,54 36.484.540 37.523.457 7,01-13,55
Hazine bonosu 8.630.000 8.866.595 11,96 4.600.000 4.690.572 10,88
Devlet tahvilleri 2.380.000 3.450.214 2,00-4,50 3.680.000 3.415.391 0,96-14,53

208.760.297 45.629.420

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhk bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 251.581.292 46.996.449

Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varlik degeri 251.581.292 46.996.449
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11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Faiz gelirleri 683.320 186.284
Temettii gelirleri 8.534.252 2.366.860
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 802.612 168.440
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis kar 3.150.896 508.825
13.171.080 3.230.409
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arabk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 2.152 1.104
2.152 1.104

(*) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde noter masraflar1 ve damga

vergisi bulunmaktadir (31 Aralik 2013; banka masraflan ve diger giderler).

13 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Fon portfoyiindeki d6vizli bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri:
Vadesiz mevduatlar {(Dipnot 18) 720.060 382.105
720.060 382.105

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tiirev araglart bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme y&ntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defier degerlerine
yaklagtif varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arabk 2013
Gergefie uygun Kayith Gergegie uygun Kayith
degeri deferi _dejieri degderi
Nakit ve nakit benzerleri 20.726.425 20.726.425 386.968 386.968
Ters repo alacaklart 17.020.719 17.020.719 833.163 833.163
Finansal varliklar 208.760.297 208.760.297 45.629.420 45.629.420
Diger borglar 5.677 5.677 2.596 2.596

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defier
degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler icin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlillikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Usiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagli gésterilen finansal varliklar;

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 196.443.488 - -
Hazine bonosu 8.866.595 - -
Devlet tahvilleri 3.450.214 - -
208.760.297 - -

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
(zel kesim tahviller 37.523.457 - -
Hazine bonosu 4.690.572 - -
Devlet tahvilleri 3.415.391 - -
45.629.420 = -
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 720.425 386.968
Borsa para piyasasindan alacaklar (**) 20.006.000 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 5.079.528 149.494
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 17.020.719 833.163
42.826.672 1.369.625

(* 3! Aralik 2014 tarihi itibaniyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olusmakta olup tutar1 5.079.528 TL (31 Aralik 2013: 149.494 TL)'dir (Dipnot 7).

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, afirhkli

ortalama faiz oram1 %10,80°dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 42.826.672 1.369.625
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 5.079.528 149.494
Faiz tahakkukiari (-} 5.381 1.330
37.741.763 1.218.801

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portféyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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UNLU MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 46.996.449 6.624.168
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 11.755.289 2.796.493
Katilma pay ihrag tutar 366.056.752 46.376.561
Katilma payi iade tutan (173.227.198) (8.800.773)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 251.581.292 46.996.449

2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 2.074.386.871 318.398.450
Dénem iginde satilan fon paylan sayis1 (Adet) 14.748.492.209 2.162.196.587

Dénem iginde geri alinan fon paylar: sayisi (Adet)

(6.970.181.929)

(406.208.166)

31 Aralk itibariyla dolagimdaki pay sayisi (Adet)

9.852.697.151

2.074.386.871

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢ikanlmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Arahk 2013:

10.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul

laymetler Takasbank giivencesi altindadir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiQT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tuwtarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimlilliiklerden dolay:, borg¢ ve sermaye piyasas:
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yénetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigi hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

i,  Likidite riskine iligkin agtkluamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yitkiimliililklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

ifi.  Piyasa riskine iligkin aciklamalar

Diviz pozisyonu riski

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde bulunan yabanci para varhklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

TL ABD
kargilifis Dolan
Bankalardaki mevduat 720.060 310518
Diviz kuru duyarhhk analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanci Yabana
paramn paranin paranin paramn
defier deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi
halinde
1.ABD Dolar1 net varlik/yikdmltilok 72.060 (72.060) 72.060 (72.060)
2.ABD Dolar riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3.ABD Dolar net etkisi (1+2) 72.060 (72.060) 72.060 (72.060)
Toplam (3) 72.060 (72.060) 72.060 {72.060)
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsthklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

TL ABD
karsilifa Dolar Avro
Bankalardaki mevduat 382.105 41.619 100.000
Diviz kuru duyarhilik analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkavnaklar
Yabane: Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
defier defier defer defier
kazanmasi kaybetmesi kazanmas) kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degigmesi
halinde
1.ABD Dolan net varhk/ytikimlulok 8.867 (8.867) 8.867 (8.867)
2.ABD Dolan riskinden korunan
kisim (-) - - - -
J.ABD Dolan net etkisi (1+2) 8.867 {8.867) 8.867 (8.867)

Avro kurunun %10 degigmesi halinde
4.Avro net varlik/yikOmlalik 29.344 (29.344) 29.344 (29.344)
5.Avro riskinden korunan kisim (-) - - =

6.Avro net etkisi (4+5) 29.344 {29.344) 29.344 (29.344)

Toplam (3+6) 38.211 (38.211) 38.211 (38.211)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orami dejisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklan ayn: tipte yiiktimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amach finansal varhklar 3.153.140 1.905.521
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 20.006.000 -
Ters repo alacaklart 17.020.719 833.163

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amacli finansal varhklar 205.607.157 43.723.899

Faiz oram degisimlerinin degisken faizli finansal araglar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Arahk 2014
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsayd: vergi oncesi kar 2.056.072 TL (31 Arahk 2013: 437.239 TL) azalacak
2.056.072 TL (31 Aralik 2013: 437.239 TL) artacakt,
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UNLU MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
{Devami)

Fiyat riski

Fon’'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla agik VIOP sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadur).

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yayinlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yiiriiliiliige giren “Yatrim Fonlarma iliskin Esaslar Teblig”’nin 37. Maddesi uyarinca
19 Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yaymnlanan “Seri:VII No:10,Yatinm Fonlarina
Iliskin Esaslar Teblig” yitriililikten kaldirilmigtir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayili ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayili
biilteninde yayinlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber™in 12, Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz
2013 tarihinden once kurulmug oldugundan “Yatirim Fonlarna iliskin Esaslar Teblig’’ne uyum
siirecinde bulunmakta ve faaliyetlerini bu ¢ergevede siirdiirmektedir.

31 Aralik 2014 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamakitadir).

31 Arahk 2014 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir),

22



