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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirum Fonu Fon Kurulu'na

1.

Unlii Menkul Degerler A.§.Serbest Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve dier kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlk degeri degisim tablosunu, nakit akig

.tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarnin &zeti ve diger agiklayic1 dipnotlanimi denetlemis

bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (*TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun icin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli
yanhsghiklar icermeyecek bicimde hazirlanmasim saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagunsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimmz bagamsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklanda goriig
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergei dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigs konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanmip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tizere Snemb yanhslik ierip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi 86z 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarn bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kamtlarinin, gbriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
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Mﬂaluk

4.  Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Unlii Menkul Degerler A.$. Serbest Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akiglarin1 TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Dijer Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402, Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ Hiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamugtir,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCG}
(Tim tutarlar Tlrk Liras: (“TL") olarak g8sterilmistir.)

Dipnet

referansiar 31 Aralik 2013
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 692
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 52.111
Ters repo alacaklart 5 216.038
Finansal varliklar 9 252,540
Teplam varhkiar 521.381
Yitkiimliiliikler
Diger borglar 6 2.823
Toplam ylkiimliilikler 2.823
Toplam degeri/Net varlik degeri 518.558

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
I



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tm wtarlar Ttrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir)

Dipnet 7 Oeak -
referansian 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Temetti gelirleri I 25.568
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 11 (1.365)
Net yabanci para gevrim fark: gelirleri 11 6
Esas faaliyet gelirleri 24,209
Ydnetim ticretleri 8 47)
Denetim ficretieri 8 (4.920)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 272)
Damga vergisi 8 412)
Esas faaliyet giderleri {5.651)
Esas faaliyet kan 18.558
Finansman giderleri -
Net dénem kan 18.558
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar -
Diger kapsambh gelir -
Toplam degerde/net varhk degerinde artig 18.558

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
2



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttim tutarlar Trk Lirast (11.") olarak g0sterilmistir.)

Dipnot 7 Ocak -

referanslan 31 Aralk 2013

7 Oeak itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri -
Toplam degerinde/net varhik degerinde artis 18.558
Katilma pay: ihrag tutan 18 1.011.950
Katilma pay: iade tutan 18 (511.950)
518.558

31 Arahk itibartyla toplam degeri/ net varhk degeri

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER AS.
SERBEST YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA FREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar Tirk Liras: (*TL") olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot 7 Ccak -
referanslar 31 Arabk 20132
A. lgletme faaliyetierden nakit akiglar:
Net dbnem kari 18.558
Net dénem karv(zarart)) mutabakats
ile ilgili diizeltmeler:
- Temetti gelirleri 25.568
- Qergeklesmemis yabanci para gevrim
- farklart ile ilgili diizeltmeler 6
- Gergege uygun deger kayiplarvkazanglar:
- ile ilgili dizeltmeler (252.540)
isletme sermayesinde gergeklesen defiisimier
- Borglardaki artig/azalisla ilgili ditzeltmeler 2.823
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
- artig/azalis (52.111)
Faaliyetlerde kullandan nakit akiglar (257.696)
Alinan temettii {25.568)
Alnan faiz (38}
Fasliyetlerden kullaniiar net nakit {283.302)
B, Finansman faaliyetlerden nakit akiglar:;
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 1.011.950
Katilma pay: iadeleri igin ddenen nakit 18 {511.950)
Finansman faaliyetlerden saflanan net nakit 500.000
Yabane: para gevrim farklarimmn etkisinden Snce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (A+B) 216.698
C. Yabane: para ¢evrim farklarimn
nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi {6)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig(A+B+C) 216.692
D. Dénem bag: nakit ve nakit benzeri degerleri 17 -
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleﬁ {(A+B+HC+D) 17 216.692

Sayfa 6 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirast (*1L") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. TFON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Unlit Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu (“Fon”) serbest yatinm fonudur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlii Menkul Degerler A.$.”) tarafindan 2499 sayih
Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi ictilziik hitkiimlerine
gdre yonetilmek iizere, nitelikli yatiimcilardan katilma paylan karsthg: toplanacak paralarla katilma
paylar sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfSyil isletmek amaciyla Unlit Menkul
Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus,7 Ocak 2013 tarihi
itibariyla tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagadaki gibidir:

Kurucu:

Unlit Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:1 Maslak 34398 Istanbul

Yonetici:

Unlit Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:1 Maslak 34398 istanbul

Saklayict Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Altin Borsast A.$., Euroclear Bank SA/NV, ve
Deutsche Bank AG ise “Saklayict Kuruluglar” olarak Fon’un ig tiiziiglinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucw’nun Yé6netim Kurulu tarafindan onaylanmgtir,

B. FON’UN YONETIM STRATEJisI

Fon'un temel yatirm amaci, Tiirk ve yabanci mali varliklarinin islem g6rdiighi piyasalarda, farkh
piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracag: firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve stirekli
"mutlak getiri" elde etmektir. Bu gergevede Fon, belli bir vadede bir performans dlgiitiine dayali olarak
"nispi getiri" elde etmekten ziyade, Fon katilimcilarina donemsel olarak "mutlak getiri" saglamay:

hedeflemistir.



UNLD MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR

()

(b)

Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulw’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mitkerrer) saytli Resmi Gazete’de yayinlanan seri I1-14.2 No’lu (“Teblig”) hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (*KGK”) tarafindan yiirlirliife konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alinmugtir. Bununla birlikte Fon’un portfyiindeki varliklarm gercege
uygun deger Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmigtir

(Dipnot 2.i).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli bilten ile
actklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir,

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnn hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziilinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (*TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlf: tarafindan ¢tkarilan Tekdlizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliilitklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siuflandirmalar
yansitilarak diizenlenmisgtir.

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarn uygulamistir.

Yillik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degigiklilder ve yorumlar:

o TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iliskin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Buradaki en Snemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarihip
aktarilamayacagina gire gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamh gelir tablosunda yer alacag: konusuna agiklik getirmez.

° TFRS V’deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmast’: devlet kredileri; | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas finansal raporlama
standartlarmu ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden disiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
2(’e ilaveler getirerek, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmige doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasn saglar,



UNLDU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (*T1.”) olarak ifade editmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

o

Yillik iyilestirmeler 2011; | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama donemi
iginde alt1 baghg: icerir. Bu degisiklikler:

TFRS 1, ‘Uluslararas: finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasy’

TMS 1, ‘Finansal tablolarm sunumu’

TMS 16, ‘Maddi duran varhiklar’

TMS 32, ‘Finansal Araclar; Sunumlar’

TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergege uygun deger Slgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhiligin
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmasikligin azalmasimi
ve tek kaynakli gercefie uygun Slglimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
lizerinden kesin tammlamalar yaparak saglamay: amaglamistir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik agikhik
getirmigtir,

a2 o L L] a

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmg amcak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yitriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degigiklikler:

&

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar™ varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimc: olmak igin vardur ve bilangodaki finansal varliklann ve
yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, "Varhklarda deger diisiikligl' geri kazanilabilir tutar
agiklamalarina iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diigiikliigiine ugramis varhigm,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden sats igin gerekli masraflan diigiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve dlgiimil’ - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarhinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandift siirece, kanun
ve yOnetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimn taraflarimin degismesi veya karst
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir,

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve Slgiim™; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimliiliklerin, simflandirmas: ve 8lgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere Slgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim Szkaynak araglari gergege uygun degeri ile Slgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araglar: itfa edilmis deger ile olgiiliir.
Yikiimlilliikler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii
tiirevlerin ayristirilmast da dahil olmak iizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir.
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(c}

(d)

6

Esas dnemli degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazhik olmadifn slirece gergefie uygun defier

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglan

etkileyecektir.

TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmasini saglamistir.

Yillik fyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida

yer alan 7 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

s TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varhiklar

° TFRS 9; Finansal Araglarr TMS 37; Karsthklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yiikiimliliikler

. TMS 39; Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yilhk lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin ilk Uygulamasi

TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimil

TMS 40; Yatinnm Amagh Gayrimenkuller

o ? -2

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek dénemlerde Fon’un

finansal tablolan lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: goriiglindedir.

Metlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varhik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmigtir.
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B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye
d6niik olarak uygulamr ve o&nceki donem finansal tablolann yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildifi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(a)

(®)

©

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadwr. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
futarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabmda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot

7.
Ters repo alacaldan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borglarn” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amaclt” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarin simflandinimas: Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastinlmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatinmla iigili satin
alma masraflart da dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kaystlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gercegie uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ahm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varhik ve yikiimliilitklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar ise ayr: olarak temettl gelirleri seklinde finansal
tablolarda g@sterilmektedir.

Tum yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadsr
{Dipnot 9),
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(d)

®

®

®

()

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &6nceki iki is gliniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki i giiniinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur depigiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
déviz alig kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi

sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dSnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm: igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
ahnan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargih§

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatinim fonlan ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oran degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir.

Gelir/giderin tamnmas:

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklari, alim ve satim, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibaniyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azahslant toplami) lizerinden “Finansal varhklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
giinit degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiyymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul ktymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarifir.

10
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®

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. [lgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme flkeleri

Portf8ydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varhiklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma gliniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz
satis kuru ile garptlmas: suretiyle bulunur.

b} Als tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)
9

Borsada islem gorenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans agwhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamas:
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikl: ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gtrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirli dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde dederlenir.

Borsa dist repo-ters repo soOzlesmeleri, piyasa fiyatint en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan ahimr,

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

For’un diger varhk ve yiikimliliikleri, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen d6viz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

1
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D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir,

Finansal tablolarin hazirlanmass, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yliktimliiliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptlmasm gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik g&sterebilir.
Fon portfSylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmgtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh mitlkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfSyll isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldufundan 31 Aralik 2013,tarihi itibariyla sona eren finansal

tablolarda ayrica btliimlere gére raporlama yapilmamisgtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a} 31 Aralik 2013 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Unlit Menkul Degerler A.S. 692

692
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devamu)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

7 Oecak -
31 Aralik 2013
Niteliklerine gire giderier
Unlii Menkul Degerler A.S. ’ye 8denen
fon yonetim iicreti 47
47

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013
Ters repo alacakian

Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 216.038
216.038

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, : ters repo sbzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz
orant %6,70°dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013

Borglar
Denetim licretleri 2.823
2.823

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arabk 2013 tarihi itibariyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen 52.111 TL tutarinda olup
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde simflanmaktadir.

13
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8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

7 Ocak -

31 Arahk 2013

Ydnetim iicretleri (¥) 47
Denetim ficretleri 4.920
Aracilik komisyonlari (**) 272
Komisyon ve diger islem iicretleri 412
5.651

(*) Kurucu’ya Alt Fon’un ySnetim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettii donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargth@i olarak her giin icin fon toplam deferinin %0,00288 oraninda ydnetim iicreti
Sdenmektedir. Bu ficret her aymn son gilntl 8denir.

(**)Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri tizerinden %0,525 vadeli islemler lizerinden de %0,525 araci
kurulusa aracihk komisyonu ddemektedir,

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2013

Al satun amach finansal variiklar
Ozel kesim tahviller 252.540
252.540

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, alim-satum amag finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013

Piyasa Faiz

Nominal  degeri oram (%)

Ozel kesim tahviller 250.000 252.540  10,84-13,88
252.540

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

14
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10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arabk 2813

Fiyat raporundaki toplam deger/

net varhk degeri 518.558
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk deZeri 518.558
11 - HASILAT

7 Ocak -

31 Arahk 2013

Temettii gelirleri 25.568
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligskin

gergeklesmis kar/zarar (1.365)
Net yabanci para ¢evrim farki (giderleri)/gelirleri 6

24.209

12 - KUR DEGISIMININ ETKILERI
31 Aralik 2013 tarihi itibaryla Fon portfSyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir

13- TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tiirev araglari bulunmamaktadr
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14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal ara¢larin ger¢ege uygun degeri

Gergejie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligin kargilanabilecegi

degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarn
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiln olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alwr.
b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigi varsayilmaktadr.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agaBidaki

gibidir:
31 Arabk 2013
Gergege uygun Kayith
deferi degeri
Nakit ve nakit benzerleri 692 692
Finansal varhiklar 252.540 252.540
Alacaklar 216.038 216.038
Borglar 2.823 2.823

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve multemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi diisiniilerek defter

degerlerine yaklastigi Sngoritlmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER AS.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN VILA AlT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYIC! DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yitkiimlitliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir;

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlitlitkler, birbirinin ayni varlik ve yitkiimliitiikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

s ikinci seviye: Finansal varhk ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylh olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

® Usiincti seviye: Finansal varhk ve yitkiimiilikler, varlik ya da yiikiimlitligin gercege uygun
degerinin bulunmasmnda kullamlan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 252.540 - -
252.540 - -

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

16 - TMS’YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan ¢ergevede TMS ye gire
hazirlanan ilk finansal tablolar olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’min ik Kez
Uygulanmasi” uygulanmigtir. Fon .24 Arabik 2012 tarihi itibariyla SPK izni ile kuruldugundan Fon’un
TMS’ye gecis tarihi 7 Ocak 2013°dir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN VILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2013
Nakit ve nakit bepzerleri

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 692
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (%) 52.111
Ters repo alacaklar: (Dipnot 5) 216.038
268.841

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olusmakta
olup tutar1 52,111 TL dir.

Fon’un 31 Aralik 2013, tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplammdan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar digiilerek gosterilmekiedir:

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 268.841
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 52.111
Faiz tahakkuklan () 38
216.692

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfSyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir.

18



ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013

7 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk deferi -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 18.558
Katilma pay: ihrag tutan 1.011.950
Katilma pay: iade tutan (511.950)
31 Arabhk itibaniyla toplam degeri/net varhk degeri 518.558
2013
7 Ocak itibaryla (Adet) -
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 100.000.000
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayist (Adet) (50.000.000)
31 Arahk itibariyla dolagumdaki pay sayisi (Adet) 50.600.000

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ¢ikaridmig katiima belgeleri 10.000.000.000 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankas: A8, (*Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sbzlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank giivencesi altindadr.
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ONLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliniimedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYE
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfyiindeki finansal varlk ve yiikiimliliklerden dolay:, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlanindaki, ddviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir, Fon’un ySnetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmugtir.

i Kredi riski agtblamalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un porifSylinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiziig hitkiimlerine gore
belirlenmektedir.

i,  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirerneme  ihtimalidir. Fon
yikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sozlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplarmini géstermektedir.

Fon™un tiirev finansal yitkiimliligii bulunmamaktadir.
iii,  Piyasa riski aciklamalar
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliiliikler ve bilango disi yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, tarihi
itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiitkiimlitliigii bulunmamaktadr.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklart aym tipte yikimliliiklerle karsilamak suretiyle
y6netilmektedir.

31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 216.038

Degigken faizli finansal araclar

Finansal varhiklar
Alum satim amach finansal varhkiar 252.540

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araclar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2013
tarihi itibanyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisitk olsayd: ve diger tim
degiskenler sabit kalsayd: vergi 6ncesi kar 2.500 TL azalacak veya 2.500 TL artacakt:.

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hisse senetleri ve agik VOB s6zlegmeleri bulunmamaktadir.



UNLO MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YiILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portfSyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir

Alnan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2813
Mominal

Koza Altin Isletmeleri A S. 430
430

.......................



UNLU MENKUL DEGERLER AS.
SERBEST YATIRIM FONU

7 OCAK 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AlT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIVATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRL.ANMASINA ILISKIN RAPOR

*



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Unlii Menkut Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dejeri
tablosunu igeren fiyat raporlarnin 30 Arabk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz. "

Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmastr,

Bu goriig tamamen SPK ve Unlii Menkul Degerler A.$.’nin bilgisi ve kullanim i¢in hazrlanmg olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
a member of
PricewaterhouseCoopers ~7Y
% S - ' e,

i rd P o %
T SN | o E

< ’5‘“\;; ;\?}‘

Haluk lgalgm, %?ﬁM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014

Basaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No.48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

SERBEST YATIRIM FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No
I- FONU TANITICI BILGILER 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER , 2
II- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU 34
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU 5
V-  YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER 6
VI- DIGER ACIKLAMALAR 7
VI- PORTFOYDEN SATISLAR 8
VIO- ITFALAR 9
IX- FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI .....cvurene. 10-11



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tvk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A. FONUN ADI:
Unlit Menkul Degerler A.$. Serbest Yatirim Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Unlit Menkul Degerler A.S.
C.  YONETICININ UNVANT:
Unlii Portfdy Yénetimi A.S.
D. FON TUTARI:
100.000.000 TL
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
518.558 TL
F. KATILMA PAYI SAYISI:
50.000.000 Adet
G. FONUN KURULUS TARIHI:

Fon, 24 Arahk 2012 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus,7 Ocak 2013
tarihi itibariyla tescil edilmistir.

H. FONUN sURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

FONUN PERFORMANSINA [LISKIN RILGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FIYATIL:
0,010371
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYIFIYATI:
0,01
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
3.71%
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
3.71%
E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIVMETLER YUZDESE:
70,65
F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
0,5%
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
164,51
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESH:
69,92
I.  KATILMA PAYI JHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERT:
1.011.950 TL
J.  KATILMA PAYIIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

511.950 TL
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade edi Imistir.)

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam
TL Yo Yo
Fon/ortaklik portfy degeri 520.688 - 99,92
Hazir degerler 692 - 0,13
Kasa - - -
Bankalar -
Diger hazir degerler 692 100,00 -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacakiar - - -
Diger varhklar ’ - - -
Borglar (2.822) - (6,05
Takasa borglar - - -
Yonetim {icreti - - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (2.822) 100,00 -
Toplam defer/net varhk deferi 518.558 100,60
Toplam katilma payv/pay sayis 10.000.000.000

Yatirim fonlan igin kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay: -



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thrk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahlk 2013
fhrag izni iicretleri -
Ilan giderleri -
Sigorta {icretleri -
Aracilik komisyon giderleri 262
Noter hare ve tasdik {icretleri -
Fon yénetim licretleri 47
Denetim ticretleri 4,920
Vergi, resim, harg vb giderler 412
Diger giderler 10

5,651




UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A, Gegen Yil I¢inde Riighan Hakk: Kullanimi, Bedelsiz Pay Alumi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina fliskin Agiklamalar

TUR ISLEM TARIHI| _HISSE SENEDI| VERILEN HISSE ORAN| MATRAH| _GELEN ADET| _KOMISYON TUTARL

TEMETT

u 14052013 KOZAL 86.03846 500 430,19 0

B.  Gegen Yil Icinde Yatmm Fonlarmna Iligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degigme ve

Hukuki fhtilaflarla Higili Agklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolartmt TL cinsinden, Tiwk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir, SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanan, “Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig”i (II-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar: belirlemistir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

SERBEST YATIRIM FONU

PORTFOVYDEN SATISLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SERMAVYE PIVASASI ARACE lHRACCH ALIS TARIHI  wOMINAL DEGER! SATIS DEGER]
SOMK TRSVERASI517 04 Aralik 2013 50.000 50.000
SGMK TRSPLENAIS16 09 Aralik 2013 50000 50.000
HISSE SENED! AKBNK 26 Eylil 2013 600 4.728
HISSE SENEDI ARCLK 03 Arahk 2013 3.800 49970
HISSE SENED! HALKB 25 Eylal 2013 300 4710
HISSE SENEDI KCHOL 20 Aralk 2013 3.543 31.745
HISSE SENED! KCHOL 06 Aralik 2013 1.842 17.131
HISSE SENEDI KOZAL 02 Aralik 2013 500 15.400
HISSE SENEDI KOZAL 13 Subat 2013 500 21.600



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belintilmedikee Tork Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

Bulunmamaktadir,



UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

SERBEST YATIRIM FONU

PORTFOYDEN ALISLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE PIVASASI ARACIH IHRACCH ALISTARIHI NoMmiNAL DEGER] SATIS DEGERI
SGMK TRSNTHLIISI4 08 Subat 2013 50.000 50.119
SGMK TREDMRE71S18 23 Arahk 2013 50.800 50,882
SGMK TRSCRSIALS1S 24 Arahk 2013 50.000 50,038
HISSE SENEDI AKBNK 25 Eylui 2013 600 4.692
HISSE SENED! ARCLK 06 Araitk 2013 1.300 16 380
HISSE SENED! ARCLK 20 Arahk 2013 2300 29,000
HISSE SENED} HALKB 26 Eyliit 2013 300 4,530
HISSE SENED! KCHOL 03 Aralitk 2013 5385 49,973
HISSE SENED! KOZAL 11 Subat 2013 250 10.925
HISSE SENED! KOZAL 11 Subat 2013 250 10.950
HISSE SENED! KOZAL 13 Subat 2013 5060 21.500

Ters repo detaylarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi (1I-14.2) nin "PortfSy dagilim raporlan” konulu 10.
maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, portfiye alislara yer verilmemistir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
SERBEST YATIRIM FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi ("TL™) olarak ifade editmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara glre tespit edilir:

a)

b)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas: (“TCMB”) déviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur,

Al tarihinden baslamak iizere portfSydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agilikli ortalama fiyatlar kullamlir.

2) Borsada islem gSrmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

3) Fon katiima paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
d&viz alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar

gercevesinde degerlenir,

7) Borsa disi repoters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise ()]
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir,

Fonun diger varhk ve yiikiimlilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen diviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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