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Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1

Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi
Degiisken Fonu”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu ve nakit akag tablosu ile §nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumiuludu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblig (1I-14.2) (“Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercegie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yapthimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklunda gériig
vermektir, Yaptifimiz baiimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn 6nemli yanhghk icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim icerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amac1 tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gériigiimiiziin
olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sitleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Goriig

4. Gériigiimiize gore, finansal tablolar, Unlii Portféy Birinci Degisken Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim
ve nakit akiglanin: SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
6nemli bir hususa rastlanmamagtir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tlrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 848 605
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 28.766 24.867
Ters repo alacaklan 5 106.027 76.017
Diger alacaklar 6 1.539 -
Finansal varliklar 9 25.513 56.495
Toplam varhklar 162.693 157.984
Yiikiimliiliikler

Takas borglart 6 19.665 -
Diger borglar 6 3.305 5.553
Toplam yitkiimliilikler 22,970 5.553
Toplam de@eri/Net varltk deferi 139.723 152.431

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir,
1



UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 3.997 6.303
Temettii gelirleri 11 1.400 2.825
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar 11 26.615 2
Finansal varlik ve yiikiimliiltiklere iliskin
gergeklesmemis (zarar)/kar 11 (20.144) 12,303
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 5.046 -
Esas faaliyet gelirleri 16.914 21.433
Yonetim (cretleri 8 (2.702) (2.599)
Saklama ilcretleri 8 (186) (46)
Denetim tcretleri 8 (5.475) (5.475)
Kurul dcretleri 8 (22) (29)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 8 (1.223) (1.603)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (743) =
Esas faaliyet giderleri (10.351) (9.752)
Esas faaliyet kan 6.563 11.681
Finansman giderleri - -
Net dinem kan 6.563 11.681
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
6.563 11.681

Toplam deferde/net varhk degerinde artiy

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasichr.
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OUNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 152.431 140.750
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 6.563 11.681
Katilma payt ihrag tutar 18 496 -
Katilma payt iade tutan 18 (19.767) -

31 Aralik itibarryla toplam degeri/
net variik degeri 139.723 152.431

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanstan 31 Arahik 2015 31 Arahik 2014

A. lsletme fanliyetlerden nakit akelan

Net donem kan 6.563 11.681
Net dinem kary mutabakat: ile ilgili diizeltmeler

Faiz tahakkuklan ile ilgili duzeltmeler 3.082 A

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dazeltmeles (11.031) (6.303)
Temettn gelirleri (1.400) (2.825)
Gergege uygun deper kayiplan/kazanglan ile ilgili dozeltmele: 20.144 (12.303)

Isletme sermayesinde gergeklesen defigimler

Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artig ile ilgili duzeltmeler {3.899) (2.015)
Alacaktardaki arusla ilgili duzeltmeler (1.539) -
Borglardaki artigla ilgili dozeltmeler 19.665 -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger (azalig)/erta ile ilgili dozeltmeler (2.248) 3.080
Finansal varliklardaki degisimler, net 10.838 786
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 40.175 (7.899)
Alinan faiz 11.031 6303
Alinan temettid 1.400 2.825
Faaliyetlerden saglanan net nakit 52.606 1.229
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglar: 1%.2m) -
Katilma pay: ihraglanindan ctde edilen nakit 18 496 -
Katilma pay: iadeleri igin ddenen nakit 18 (19.767) -
Finansman faaliyetlerde kullamlan net nakit (19.271) -
Yabanci para cevrim farklarnin etkisindes dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy/(azaly) 33335 1.229
C. Yabanci para cevrim farklanmn

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 33.338 1.229
D. Donem bawn nakit ve nakit beozeri dederleri 17 73512 72,283
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 106.847 73512

Sayfa 5 ile 27 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.
4



UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon (Eski adiyla “Onlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™)
(“Fon™)Yu, bagh oldugu semsiye fonun tnvani “Unlii Portfdy Y6netimi A.$. Degigken Semsiye Fon”
olup, semsiye fonun tiirii degigken semsiye fondur.

Unla Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unlii Menkul Degerler A.$.”) tarafindan 2499
sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik
hiiklimlerine gbre ybnetilmek iizere, halktan katilma belgeleri kargihid: toplanacak paralarla katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile difer kiymetli madenlerden olusan portftyli igletmek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 29 Kasim 2004 tarih ve KYD/835 sayili izni ile Dundas Unlii Menkul
Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon™) kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varhgma
katihm oranini gdsteren 1. tertip 500.000.000 adet katilma paylarr, SPK’nin 18 Subat 20035 tarih ve KB
397/82 sayili izni ile kayda alinmig, 10 Ocak 2005 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Unltt Menkul Degerler A.$.nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu Unlii Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun III-55.1 sayili Porifty Yonetimi
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi'ne uyum gergevesinde devralinmustir.
Bu gergevede; “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigsken Fonu” unvamt SPK’nin 14.04.2015 ve
12233903-305.01.01_363_3938 sayili iznine dayanilarak “Unli PorfifSy Birinci Degisken Fon” olarak
degistirilmigtir.

Fon'un saklayicisi "Finans Yatiim Menkul Degerler A.$." olup kurucusu, ybneticisi ve merkezi
saklayict kurum ile ilgili bilgileri agagidaki gibidir:

Kurucu ve ybnetici:

Unlii PortfSy Yénetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 21 Maslak 34398 istanbul

Merkezi saklayici kurum!ar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Istanbul Altin Borsast A.S., Euroclear Bank SA/NV
“Merkezi Saklayici Kuruluglar” olarak bagh bulundugu Semsiye Fon'un i¢ tlizilgiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolann 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adryla “Unli Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tidrk Liras (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfdyiindeki varliklar SPK dizenlemelerine ve bagli oldugu gemsiye fonun i¢ tizliglne uygun
olarak segcilir ve fon portfoyll, Yénetici tarafindan bagli oldufu fonun i¢ thzlifiinfin 5. maddesi ve
SPK’nin III-52.1 numarali Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh millkiyet esaslarina gére katilma belgesi sahiplerinin haklarimi
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumiudur.

Fon’un yatirim stratejisi Tiirkiye ekonomisinin sundugu vzun vadeli yilksek bilyiime potansiyelinden
istifade etme amacina dayanmaktadir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar yaparken varhk
dagilimi1 ve menkul kiymet segimi yoluyla, ortakhk pay1 piyasasina gbre daha diigiik volatilite
hedeflemekiedir. Fon, portfdy sinrlamalart itibariyla Yatinm Fonlarina iligkin Tebligi’nin 6.
Maddesinde belirtilen fon tirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir. Yatirnm
stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon, Tiirkiye ekonomisinin
sundugu uzun vadeli yitksek bilyiime potansiyelinden istifade etme hedefini gbz &niine alarak, Borsa
istanbul A.S. (“BIST")'te islem gbren ortakhk paylan ve bu ihraggt paylan ile ihragg1 payi
endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal endekslere dayali borsada iglem gbren tlirev araglar (vadeli
islemn ve opsiyon stzlesmesi), varantlar ve sertifikalar yoluyla “uzun pozisyon egilimli” yatirnm yapar.
Ancak Ydnetici riskten korunma ve/veya yathnm amaciyla (negatif piyasa gbriisii benimsediginde)
Teblig ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfSy{ine borsada islem gdérmekte olan ve
yukarida belirtilen dayanak varliklara dayal tirev araglar, varantlar ve sertifikalar vasitasiyla kisa
pozisyon da dahil edebilir. Borsa disindan tiirev arag, varant, sertifika ve swap sdzlegmeleri “riskten
korunma™ amaciyla fon portfByiine dahil edilebilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (milkerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hilkimlerine uygun olarak hazirlass olup Teblig
¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlan ("TMS™) hiikiimlerini i¢ceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyndeki varliklann gergefie uygun
deger Slgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).



UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPX tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatiara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziilinde belirtilen hilkiimlere, Tirk
Ticaret Kanunu (*TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif: tarafindan g¢ikarilan
Tekdlizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri
ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dofiru sunumun yapilmast amaciyla gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir,

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”) tarafindan yayinlanan
ve 31 Aralk 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planian”,

. Yillik tyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama d&nemlerinde gecerlidir. 2010-12 d6nemi iyilestirme projesi agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Béltimleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimil

) TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi O!mayan Duran Varhiklar

. TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yikiimliitkler

+  TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 ddnemi iyilestirme projesi
asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamas:

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimil
. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller



UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmg ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

. TFRS 11, “Milsterek Anlagmalar”daki degisiklik,

. T™S 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetier”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan
duran varhklar”, amortisman ve itfa paylan,

. TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar™,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar® ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve i
ortakliklarindaki yatinmlar”,

. Yillik fyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilegtirmeler 4 standarda degisiklik
getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amach efde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,
satig metotlanna iligkin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1’e ba3h olarak yapilan,
hizmet sdzlesmelerine iliskin degigiklik,

. TMS 19, ‘Cahsanlara saglanan faydafar’ iskonto oranlarna iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara ddnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunufusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal
raporlarin sunum ve agiklamalanni iyilestirmek amaglanmgtir.

. TFRS 15 “Miisteri sézlegmelerinden hasilat™,

. TFRS 9, “Finansal araglar’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadur.
Finansal varliklar ve y(kiimlildklerin siuflandirmast ve &lglllmesi ile ilgili
zorunluluklani ve aymi zamanda suanda kullamlmakta olan, gergeklesen deger
dosukloga zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan
yayimlanmamugtur:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
C TFRS 15 “Milsterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Fon'un finansal tablolar iizerinde Snemli bir etki yaratmayacag gorilsindedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(c)

(@)

(e)

Karsilagtirmah bilgiler ve dnceki dinem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve gartlara, ylriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar Onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap d&nemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildigll takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilastirmali bilgiler
yeniden dizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlikk ve yikiimliltikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yikimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. {sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye
donilk olarak uygulamir ve Snceki donem finansal tablolarn yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistur.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigs dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2015 yih igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yaptlmamigtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

D.

(a)

(b)

©

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (*ters repo™), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram ybntemine gore
ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar”
hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi: Fon y8netimi tarafindan satin alma
amaclar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir.

Tioim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflan da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhiklar gergcege uygun degierleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amaglt finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimlilliiklerdeki
diger net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gbsterilmektedir.

Tlim yatinm amag¢h menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

()

(e}

®

(2

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilan¢o tarihinden &nceki iki is giiniinde satti§1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borgian” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldig:
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigimin etkileri

Yabanc para cinsinden olan iglemler, islemin yapildifi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
déviz alig kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dnem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uypun sekilde diizeltir.

Vergi karsihin

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinianan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi
kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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()

®

(1)

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibaniyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degierlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylkimltlitklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilan¢oda bulunan finansal varliklarnn, alim ve satum, fon paylarinmn alin ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun difer islemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
sattlan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar clugan deger artis
veya azahslan toplam) Qizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabiin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b6liinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinl degeri
arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varhk ve ylkiéimloliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydoiunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan defier artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varhik ve ylOkimltliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktanlir.

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (*VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
gln itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimlitlaklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. llgili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ySnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihfi olarak, yilik fon toplam degerinin Kurucu ile portfSy ydnetimi ¢ergeve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon y8netim iicreti ddenmektedir. flgili dcret pay fiyat
agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri Qizerinde ginlilkk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma paymn fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme glintinde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

itiskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve y&neticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluglan, Kurucu ilst diizey ySnetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya tnemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfiydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatr satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl: ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda islem goren varliklann degerlemesinde kapamy seansinda olugan fiyatlar,
kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyatiar kullamlir.

Borsada iglem grmekle birlikte degerieme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
Borsa dis1 repo-ters repo sOzleymeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gsekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alintr.

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yikiimlillikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliililkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci

para i¢in belirlenen dviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolar Fon'un siirekliligi esasina gbre hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kogullu variik ve yiikiimliliiklerin tutarlarnm ve ilgili dénem igerisinde olustugiu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir.
Bu tahminler ySnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farklihk gosterebilir. Fon portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy yOneticisi tarafindan finansal performanslan ayn takip
edilen béliimleri olmadigindan ve hizmet sundufu cografi bélge Tiirkiye cldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica béliimlere gére raporlama yapilmamistir.



UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

4- ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agafidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)
Unlt Menkul Degerler A.S. 848 605
848 605
Borclar (Dipnot 6)
Unli PortfSy Yonetimi A.S. - Fon ydnetim dcreti 239 -
239 -

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibartyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Unld Portfdy Yonetimi A.S.’ye ddenen

fon y&netim {icreti (Dipnot 16) 2.702 2.599
2.702 2.599

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar 106,027 76.017
106.027 76.017

31 Aralik 2015: Ters repo s6zlegmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram %9,74

(31 Aralik 2014: %10,05).
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UNLU PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlit Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Alacaklar

D_iger alacaklar 1.539 -

1.539 -

(*} 31 Aralilk 2015 tarihi itibanyla dier alacaklar tutar;; komisyon iadesi alacaklan ve kurucunun
karsilayacag fon igletim giderlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Borglar

Takas borglan 19.666 -
Odenecek denetim ficreti 3.051 5.553
Odenecek fon ydnetim icretleri (Dipnot 4) 239 -
Diger borglar 14 -

22.970 5.553

Fon’un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla stipheli alacag: bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen 28.766 TL (31 Aralik 2014:
24,867 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gésterilmektedir (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Denetim Gcretleri 5475 5.475
Ydnetim ficretleri (Dipnot 4) (*) 2.702 2.599
Aracilik komisyon gideri (**) 1.223 1.603
Saklama icretleri 186 46
Kurul kayit dicreti 22 29
9.608 9,752

(*) Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0049’u oraminda yGnetim Ocreti tahakkuk
ettirmektedir (31 Aralik 2014: %0,0049). Bu {cret her ayin son giinii 8denir.

(**) Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri {zerinden %0,525 vadeli islemler Ozerinden de %0,525
araci kuruluga aracilik komisyonu 6demektedir (31 Arahk 2014: Hisse islemleri %0,525 vadeli
islemler %0,525).
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UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
(Eski adtyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttrk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralk 31 Aralik
2015 2014

Alm satim amaclh finansal varhklar
Hisse senetleri 25.513 56.495
25.513 56.495

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan asag:daki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degert oram (%) Nominal _deperi orani (%)
Hisse senetleri 1.506 25.513 - 7.091 56.495 -
25.513 56.495
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 139.723 152.431
Fiyat raporu iizerine verilen dilzeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 139.723 152.431




UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faiz gelirleri 3.997 6.303
Takasbank VIOP nema faiz gelirferi 2.064 -
Ters repo faiz gelirleri 1.933 -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri - 6.303
Temettil gelirleri 1.400 2.825
Hisse senetlerine iligkin temettil gelirleri 1.400 2.825
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar 26.615 2
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmis kar 21.502 2
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gerceklegmis kar 7.034 -
Vadeli islem s6zlegmelerine iligkin gergeklegmis zarar (1.921) -
Finansal varlik ve ylikiimliliklere iliskin gergeklesmemis kar (20.144) 12.303
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis
(zarar)/kar (2.640) 2.695
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 27 (2.692)
Vadeli iglem sézlesmelerine iligkin gergeklesmemis kar 2,756 -
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis (zarar)/kar (20.287) 12.717
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis zarar - (418)
11.868 21.433
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 5.046 -
5.046 -

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla esas faaliyetlerden diger gelirler Kurucu tarafindan karsilanan fon igletme

giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadar).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 743 -
743 -

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla esas faaliyetlerden diger giderlerin igerisinde ise fon igletim giderleri, banka
masraflan ve diger giderler bulunmakiadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “{Unld Menkul Degierler A.S. A Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

13 - KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARAGLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

GergeBe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yikiimldlogin karsilanabiiecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimaniarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergepe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mlmkiin olan finansal enstrimanlarin gergefie
uygun degerlerinin tahmini igin agafidaki ybntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetierin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinur.
b.  Finansal yiktimlolikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal ytikdmitltklerin gergege uygun degerlerinin defter degierlerine
yaklastif: varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve yikimioliklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Kayith Kayith
Maliyet degieri Maliyet degeri
Nakit ve nakit benzerleri 848 848 605 605
Ters repo alacaklan 105.999 106.027 76.002 76.017
Finansal varhklar 25.716 25.513 54.732 56.495
Diger alacaklar 1.539 1.539 - -
Takas borglan 19.665 19.665 - -
Diger borglar 3.305 3.305 5.553 5.553

Fon’un portRytindeki varliklann kayith deger Sigilmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defter deferlerine yaklastif1 dngrillmektedir.
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UNLU PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varhiklarin ve yiikimldliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve ytikiimlil{ikler, birbirinin aym varlik ve yikimlilikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlanndan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. tkinci seviye: Finansal varlik ve yfikimlaittkler, ilgili varlik ya da yikiml{ligtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincdl seviye: Finansal varlik ve ytkimlldkler, varlik ya da yikimialigln gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amach gésterilen finansal varhklar:

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 25.513 - -
25.513 - -
31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 56.495 - -
56.495 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayil1 Resmi Gazete'de Yatinm Fonlarinin

Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (II-14.2.a)
yitriirite girmigtir.

20



UNLU PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo alacaklar: (Dipnot 5) 106.027 76.017
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17) (*) 28.766 24.867
Diger hazir degerler (**) 848 603]
135.641 101.489

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olugymakta

olup tutar 28.766 TL (31 Aralik 2014: 24,867 TL) dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un araci kurumdaki mevduat bakiyesini gtsterir (31 Aralk 2014: 605

TL) (Dipnot 4).

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklan dilsiilerek gtsterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 135.641 101.489

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 28.766 24.867

Faiz tahakkuklan (-) 28 3.110
Nakit akig tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 106.847 73.512

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Fon portféyii icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk

2014: Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler sksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGIiSiM TABLOSUNA IiLiSKIN
ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk deferi 152.431 140.750
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 6.563 11.681
Katilma pay ihrag tutan 496 -
Katilma pay: iade tutan (19.767) -
31 Arahk itibariyla toplam degerilnet varhk degeri 139.723 152.431

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 6.055.000 6,055,000
Dénem iginde satilan fon paylan sayis1 (Adet) 15.000 -
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayis1 (Adet) {750.000) -
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis: (Adet) 5.320.000 6.055.000

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla g¢ikanlmg katilma belgeleri 500.000.000 (31 Aralik 2014: 500.000.000)

adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlegmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gilvencesi altindadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FiNANSAL RiSK YONETIiMIi

Fon portfSytindeki finansal varlik ve ylikiimloliiklerden dolay:, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz
kurlan ile faiz oranlarindaki defisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon'un

ybnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmugstrr,
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UNLU PORTFOY BIRINCIi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iii.  Piyasa riskine iliskin agtklamalar
Diviz pozisyonu riski;
Yabanci para varliklar, yUkiimliilikler ve bilango dis1 yilkiimlillitklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 20135 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylkimliligi bulunmamaktadur.

Faiz oram riski;
Faiz orani degisikliklerinin Fon varhik ve yiikimltliklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklan aym tipte ytkiimliliklerle karsilamak suretiyle
ydnetilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar 106.027 76.017

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Fon'un degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski;

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satum amagh finansal vaslik
olarak siifladigt hisse senetlerinin timii BIST’de islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gore BIST
endeksinde %5 oraninda artis/fazahis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un vergi dncesi karinda 1.276 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Arahk 2014: 2.825 TL).

Fon’un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla agik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2014:
Bulunmamaktadiz).
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UNLU PORTFQOY BIiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortakhig1 senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk
2014: Bulunmamaktadir),

(ii) Alman bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayi A.S. 64 -
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 23 23
Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 25
T.Sise ve Cam Fabrikalart A.S. - 18
87 66
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