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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Unlii Portfoy ikinci Degigken Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1,

Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon'un (*Fon”) (Eski adiyla “Unli Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degiigken Fonu”) 31 Arahk 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri degisim
tablosu ve nakit alag tablosu ile nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotiar ve dier
actklayic: notlardan olusan iligikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumiuludu

2,

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, yaphifimz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saflanmasim ve bafimnsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarnimn
hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz, Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu ynetimi
tarafindan kullamilan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarnin, goriigiimiiziin
olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
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Goriig

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Unlii Portfoy Ikinei Degisken Fon'un 31 Arahik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit akislanim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITK") 402"'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyannea,
Fon’un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tiiziifiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair
onemli bir hususa rastlanmamagtir.

6. TTK'min 402’'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of . -
PricewaterhouseCoo/pz_ﬁ‘ o,
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belinilmedik¢e Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 74.820.158 20.726.425
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1.576.495 5.079.528
Ters repo alacaklan 5 3.547.852 17.020.719
Finansal varhklar 9 419.127.310 208.760.297
Toplam varhklar 499.071.815 251.586.969
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 603.265 5.677
Toplam yiikiimliiliikler 603.265 5.677
Toplam degeri/Net varhk degeri 498.468.550 251.581.292

Sayfa 5 ile 28 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 40.023.230 9.217.572
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis (zarar)/kar 11 {1.755.307) (87.140)
Finansal varlik ve yiikiimliilaklere iliskin
gergeklesmemis kar 11 11.220.368 4.040.648
Esas faaliyet gelirleri 49.488.291 13.171.080
Y dnetim fiicretleri 8 (4.930957) (1.316.308)
Komisyon ve diger iglem licretleri 8 (250.506) - (37.879)
Saklama ficretleri 8 (227.909) (38.269)
Kurul iicretleri 8 (93.434) (15.309)
Denetim {icretleri 8 (5475 (5.475)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (76.296) (2.552)
Esas faaliyet giderleri (5.584.577) (1.415.791)
Esas faaliyet kan 43.903.714 11.755.289
Finansman giderleri - -
Net dénem kan 43.903.714 11.755.289
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinnilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
43.903.714 11.755.289

Toplam de@erde/net varlik deferinde artig

Sayfa 5 ile 28 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidar,
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UNLU PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibanyla toplam degeri/

net varlik degeri 251.581.292 46.996.449
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 43.903.714 11.755.289
Katiyma payi ihrag tutan 18 904.184.594 366.056.752
Katilma payt jade tutan 18 (701.201.050) (173.227.198)

31 Aralik itibaryla toplam degeri/
net varhk degeri 498.468.550 251.581.292

Sayfa 5 ile 28 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayici bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

A. lsletme fasliyetlerden nakit akiglan

Net ddnem kan 43.903.714 11.755.289
Net donem kar/(zarar) mutabakati ile

ilgili dbzeltmeler
Faiz tahakkuklan ile ilgili dizeltmeler (142.603) (4.051)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (40.023.230) (9.217.572)
Gergege uygun deger kayiplan/kazanglari ile ilgili dozeltmeler (11.220.368) (4.040.648)

Isletme sermayesinde gergeklesen deisimler
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artig /

(azahs) ile ilgli dozeltmeler 3.503.033 (4.930.034)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig /

ile ilgili dizeltmeler 597.588 3.081
Finansal varliklardaki degisimler, net (199.146.645) (159.090.229)
Faaliyetlerden clde edilen nakit alaglan {202.528.511) (165.524.164)
Alman faiz 40.023.230 9217572
Faatiyetlerde kullamilan net nakit (162.505.281) {156.306.592)
B. Finansman faaliyetierden nakit alaglar: 202.983.544 192.829.554
Katilma pay: ihraglanndan elde edilen nakit 18 904.184.594 366.056.752
Katilma pay: iadeleri igin ddenen nakit 18 (701.201.050) (173.227.198)
Finansman faaliyetierden safilanan net nakit 202.983.544 192.829.554

Yabanci para gevrim farklarnmn ctkisindea Snce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy 40.478.263 36.522.962

C. Yabanci para ¢evrim farklanmn
nakit ve nakit benzerleri Ozerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy (A+B+C) 40.478.263 36.522.962
D. Dinem bas: nakit ve nakit benzeri deferleri 17 37,741,763 1.218.801
Doinem sonu nakit ve nakit benzeri defierieri (A+B+C+D) 17 78.220.026 37.741.763

Sayfa 5 ile 28 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict bir pargasidir.
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UNLU PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

Unlii Portfty ikinci Degisken Fon (Eski adiyla “Unld Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu™)
(“Fon™)'u, bagh oidugu semsiye fonun tinvam “Unlit Portfdy Y&netimi A.S. Degisken Semsiye Fon”
olup, semsiye fonun tiirid degisken semsiye fondur.

Unli Menkul Degerler A.S. (eski adiyla Standard Unli Menkul Degerler A.S.) tarafindan 2499 sayilt
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayamilarak ve kendi igtlizitk hilkiimlerine
gdre ydnetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsilif: toplanacak paralaria katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasas: araglarindan ve altin
ile diger kiymetli madenlerden olusan portfyli isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”™) 29 Kasim 2004 tarih ve KYD / 835 sayil1 izni ile Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon (“Fon”) kurulmugtur. Fon’a igtirak saglayan ve Fon varligina katilim oranim gosteren 1.
tertip 500.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 18 Subat 2005 tarih ve KB 398 / 82 sayil izni ile
kayda alinmg, 3 Ocak 2005 tarihi itibaryla halka arz edilmistir. Fon tutarinin artinmina istinaden fona
istirak ve fon varlifina katihm oranim gosteren II. Tertip 500.000.000 adet katilma pay: ise SPK’nin
31 Ocak 2006 tarih ve KB 398-2 / 1450 sayilt izni ile kayda alinmagtr.

Unlii Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldufu Fon'un kuruculugu Unlii Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili Portféy Y®netimi
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi'ne uyum ¢ergevesinde devralinmustir.
Bu gergevede; “Unlit Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu™ unvam SPK’nin 14.04.2015 ve
12233903-305.01.01_363_3938 sayili iznine dayamlarak “Unlii Porftfoy tkinci Degisken Fon™ olarak
degistirilmigtir.

Fon'un saklayicisi "Finans Yatinm Menkul Degerler A.S." olup kurucusu, yoneticisi ve merkezi
saklayict kurum ile ilgili bilgileri agagidaki gibidir:

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve yinetici:

Unlii Portfdy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok X: 1 No: 21 Maslak 34398 istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Altin Borsasi A.S., Euroclear Bank SA/NV
“Merkezi Saklayici Kuruluglar” olarak bagh bulundugu Semsiye Fon'un i¢ tiiziigiinde yer almaktadr.

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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UNLU PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlil Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikee Tark Liras) (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devams)
B. FON'UN YONETIM STRATEJisi

Fon portftylindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve baglh oldugu semsiye fonun ig tliztifline uygun
olarak secilir ve fon portfSyd, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tiziiglinn 5. maddesi ve
SPK’min [11-52.1 numarali Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ynetilir.

Fon'un, riskin dagitilmas:1 ve inan¢h mulkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yBnetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon’un yatinm stratejisi fon faiz déngfilerini yakalayarak durasyon ve kredi riskini y8neterek, riske
gore diizeltilmis getiriyi maksimize etme hedefine dayanmaktadir. Fon, portfiy sinirlamalan itibanyla
Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen fon tlirlerinden herhangi birine
girmeyen "Degisken Fon" niteligindedir.

Fon portf8ytiniin yatinm stratejisi ile uyumlu olarak gekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu agidan,
cok yliksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkli bir risk profiline sahip ortakhk payi
yatinmlan ancak istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portfSylinde TC. Hazinesi ve yabanci
devletler ile Tirk sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina yer
verilebilecektir. Faizlerdeki yiikselis veya dilsits beklentisine bagl olarak kisa veya uzun vadeli ve
defiisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dvize dayah mevduat
yapilabilir, yabanci Gilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar: ve kredi riskine
dayal yatiim araglan asagidaki tabloda belirtilen limitler dahilinde portfdye alinabilir.

Portftye sinirh 6lglide asagidaki varliklar da dahil edilebilir:

Borsa [stanbul A.S. (“BiST”)’te islem g6ren ihragg1 paylanna ve ihraggi payi endekslerine, faize,
dovize/kura ve finansal endekslere dayah “borsada™ isglem g&ren titrev araglar, varantlar ve
sertifikalar yatinm amaciyla, ayn1 dayanak varliklara dayal: “borsa diginda” iglem g6ren tilirev araglar,
varantlar ve sertifikalar ile swap szlesmeleri riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
{(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlianan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan ("TMS") hilkkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyindeki varhklann
gercede uygun deger Slcimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alinmugtir (Dipnot 2.k).
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(b)

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiier dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yaptlmistir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk
Ticaret Kanunu (*TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yilkiimliililklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyaninca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
dlizeltme ve siniflandirmalar yansittlarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumiar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar1 (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve
31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.

31 Arahk 2015 tarihi itibarryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tammlanmis fayda planlan”,

. Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 ddnemi iyilestirme projesi asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bollimleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimil

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve
Yitkiimlulikler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yillik tyilestirmeier 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 d8nemi iyilestirme projesi
agagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin {lk Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgimii
. TMS 40, Yatirrm Amagh Gayrimenkuller
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31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

. TFRS 11, “Miigterek Anlasmalar’daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar®, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan
duran varliklar”, amortisman ve itfa payian,

. TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatinmlar”,

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik
getirmigtir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,
satig metotlarina iligkin degigiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan,
hizmet sdzlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
degisiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunufusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal
raporlarin sunum ve agiklamalanm iyilegtirmek amaglanmagtir.

. TFRS 15 “Mugsteri sézlesmelerinden hasilat™,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegeriidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir.
Finansal varliklar ve yiiktimlliklerin simflandirmasi ve 8lglilmesi ile ilgili
zorunluluklari ve aym zamanda suanda kullamlmakia olan, gergeklesen deger
diistkltiglt zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumiar ve degisikler heniz KGK tarafindan
yayimlanmamistir:

L TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Milsterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu y6netimi, yukanidaki Standart ve Yorumlarnn uygulanmasmin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablolan iizerinde 8nemli bir etki yaratmayacag goriiglindedir.
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(©

(d)

®

B.

Kargilagtrmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal
tablolan 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dénemi ile kargilagtrmali ofarak diizenlemistir. Gerek gdriildigil takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ag¢isindan karsilastirmali bilgiler
yeniden dilzenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varllk ve yikiimldlakler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve
yilkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikimltltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugiu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
ediimigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalari geriye
donitk olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamigtir.

Cl

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisiklifin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulamr. Fon'un 2015 yih igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamigtir,
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D.

(a)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimlilik “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 ydntemine gbre
ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklan”
hesabina ters repo alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin sintflandinlmasi Fon ynetimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirtlmaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri fizerinden gésterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhiklarin makul degerindeki degigiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergeie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliiltiklerdeki
diger net degisim” hesabimna dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettil alacaklar ise ayn olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansttilmaktadir
(Dipnot 9).
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(d)

(e}

®

(g

Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacaklarn” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is gliniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is gliniinde aldigs
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig taribte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dSnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
déviz ahig kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir. Yabanc: para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylann kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi kargihin

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“*GVK?") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(h)

)

@

Gelir/giderin tammnmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibaniyla asafidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlikk ve yilkiimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklann, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimt, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glin{i degeri (ahs bedeli ve satis glinline kadar olugan defer arhg
veya azaliglan toplami) fizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b8llinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinil degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ydkOmlilaklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varhk ve yGikOmliloklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibanyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylkamlgliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi olarak, yilhk fon toplam degerinin Kurucu ile portfy ybnetimi gerceve
s8zlesmesi ile belirlenen oranda Fon yOnetim dcreti Sdenmektedir. flgili tcret pay fiyati
agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya tdenir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katiima paylarn Fon'un net varlik degeri iizerinde ginfilk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan almip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varbik degert/toplam
degerinin, degerleme giinlinde tedavillde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Itigkili taraflar
Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve y8neticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinde bulunan kuruluslar, Kurucu fist diizey ySnetimi ve

Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan konirol edilen veya 8nemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carptlmasi suretiyle bulunur.

b) Ag tarihinden baglamak iizere portfSydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

5)

6)

)

8)

9

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada ofusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem gbren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem glniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir.
Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi

suretiyle degerlenir.
Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz

ali kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varltklar da portfdy degeri tablosunda
gdsterilir. Bu variiklar teminatin tlirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
Borsa d;‘,ﬂ repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dofiru yansitacak sekilde
gilivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu ait bentierde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan altnir.

c) Endeks fonlarin portftylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yilkiimliilikleri, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlillikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

13



UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlit Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolar1 Fon'un siireklilii esasina gére hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da ag¢iklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptlmasim gerektirir. Bu tahminler ySnetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portf8ylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmigtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfSy ydneticisi tarafindan finansal performanslar ayn takip

edilen bolimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bdlge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica b&liimlere gére raporlama yapiimamugtir.

14



UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee ToOrk Lirass (“TL")} olarak ifade edilmigtir.}

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)
Unlii Menkul Degerler A.S. 884 365
884 365
Borglar (Dipnot 6)
Unlil Portf8y Yonetimi A.S. - Fon ybnetim iicreti 543.961 -
543.961 -

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Niteliklerine gire giderler (Dipnot 8)

Unl Portfy Y8netimi A.S.’ye denen
fon ySnetim ilcreti 4.930.957 1.316.308
4.930.957 1.316.308

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar (*) 3.547.852 17.020.719
3.547.852 17.020.719

(*) 31 Aralik 2015: Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup faiz oram %12,22 (31

Arahk 2014: %10,25)'dir.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Trk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - BORCLAR
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Borglar
fliskili taraflara Gdenecek fon ybnetim ficretleri (Dipnot 4) 543.961 -
SPK kayit ficreti 24,925 -
Odenecek saklama iicreti 23.257 5
Odenecek denetim ilcreti 1.946 5.677
Diger borglar 9.176 -
603.265 5.677

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla siipheli alacagn bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadur).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen 1.576.495 TL (31 Aralik
2014: 5.079.528 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir

(Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Ydnetim iicretleri (Dipnot 4) (*) 4.930.957 1.316.308
Komisyon ve diger islem dcretleri (**) 250.506 37.879
Saklama iicretleri 227.909 38.269
Kurul iicretleri 93.434 15.309
Denetim iicretleri 5475 5475
5.508.281 1.413.240

(*) Fon, her gitn icin fon toplam deZerinin %0,0035’i oraminda yonetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31

Aralik 2014: %0,0035) Bu ilcret her ayin son glinil Sdenir.

(**y Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri tizerinden %0,525 vadeli ijlemler ilzerinden de %00,525 araci
kuruluga aracilk komisycnu ddemektedir (31 Aralk 2014: Hisse iglemleri 920,525 vadeli iglemler

240,525).
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Alim satim amach finansal varhklar

Ozel sekttr tahvilleri 386.528.341 196.443.488
Devlet tahvilleri 27.132.167 3.450.214
Finansman bonosu 5.466.802 -
Hazine bonosu - 8.866.595
419.127.310  208.760.297

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2015 31 Arahk 2014

Piyasa Falz Piyasa Faiz

Nominal degeri oram (%) Nominal deperi orant {%)

Ozel sektor tahvilleri 380.124.365 186528341 091-13,16 193.384.540 196.443.487 10,29-13,54
Devlet tahvilleri 18.680.000 27.132.167 4.00-8,00 2380.000 3.450.214 4,00-9.00
Finansman bonosu 5.500.000 5466802  11,64-13,i6 - - -
Hazine bonosu - - - 8.630.000 8.866.596 11,9

419,127.310 208.760.297

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 498.468.550  251.581.292

Fiyat raporu (izerine verilen dizeltmelerin etkisi = s
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhk degeri 498.468.550  251.581.292




UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adryla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak iface edilmistir,)

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
Faiz gelirleri 40.023.230 9.217.572
Ters repo faiz gelirleri 280.604 988.252
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 1.970.424 692.382
Ozel kesim menkul kiymet faiz gelirleri 35.439.188 7.536.938
Vadeli mevduat faiz gelirleri 2.172.765 -
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 160.250 -
Finansal varhik ve ytkumiliiliklere iligkin gerceklesmis zarar {1.755.307) (87.140)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklegmis zarar (672.503) (23.066)
Ozel kesim menkul kiymetlere iliskin gergeklegmis zarar (112.821) (204.547)
Gerceklesmis doviz satis {zarar)/karlan {997.781) 135.342
Opisyontara iliskin gergeklegmis kar 27.798 5.131
Finansal varlik ve yilkkimifiloklere iligkin gergeklesmemisg kar 11.220.368 4.040.648
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar 321.456 4.617
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmemis (zarar)/kar (1.396.570) 2.502.450
Oze! kesim menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar 4.483.067 948.147
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar 4.854.920 -
Vadeli mevduatlara iliskin gerceklesmemis kar 154.473 -
Opsiyonlara iliskin gergeklesmemis (zarar)/kar {363.596) 1.236
Gergeklesmemisg kur farki gelirleri 3.166.618 584.198
49.488.291 13.171.080

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 76.296 2.552
76.296 2,552

™*)

31 Aralhik 2015 tarihi itibanyla esas faaliyetlerden diger giderlerin igerisinde fon isletme giderleri, noter masraflar,

damga vergisi, banka masraflan, IMKB endeksi lisans s6zlesmesi ve diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2014:

Banka masraflan ve difier giderler).

13- KUR DEGIiSiMIiNIN ETKIiLERI

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduatlar (Dipnot 17) - 720.060
- 720.060
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

14- TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarnn gergefie uygun degeri

Gergegie uygun deier, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullanina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsihfinda el defistirebilecefi veya bir ytkiimliliifin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gstergesi olamaz.

Gergefe uypun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkin olan finansal enstriimanlarin gergefe uygun
degerlerinin tahmini icin asafidaki ytntem ve varsayimlar kullamlmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas almr.

b.  Finansal yokimlOlikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimltuloklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayiimaktadir.

Fon’un finansal varhk ve ylikimli\liklerinin maliyeti ve kayitl degerleri agagdaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kayith Kayith
Maliyet deBeri Maliyet degeri
Nakit ve nakit benzerleri 74.820.158 74.820.158 20.726.425 20.726.423
Ters repo alacaklan 3.492.551 3.547.852 17.016.000 17.020.719
Finansal varhiklar 412.515.175 419.127.310 204.482.755  208.760.297
Diger borglar 603.265 603.265 5.677 5.677

Fon'un portfSyiindeki varhiklann kayith defer &lglimlerinde Teblif’in 9. maddesinde belirtilen
defierleme ilkeleri esas alinmigtir {Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile difier alacak ve borglann kisa vadeli olmalan sebebiyle gergege uygun
deBerlerinin defter degerlerine yaklastigt Sngdrillmektedir.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unli Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Pevami)

Finansal varhiklarn ve yikilmltlioklerin gercefe uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikilmliliikler, birbirinin aym varhk ve ylkiimlilitkler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, ilgili varlik ya da yGkOmldligtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gbzlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugtinc seviye: Finansal varlik ve yiiklimliilitkler, varlik ya da yiikiimlilugtn gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Ahm satim amagh gisterilen finansal varhklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 27.132.167 - 5
Ozel kesim tahvilleri 386.528.341 - -
Finansman bonosu 5.466.802 - 5

419.127.310 - -
31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 3.450.214 - -
Ozel kesim tahvilleri 196.443.488 S e
Hazine bonosu 8.866.595 - -

208.760.297 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

(i).

(iD).

“TRSAYNS51619” ISIN kodlu, Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aynes Gida")'ye ait 8zel sekttr
tahviline iligkin 2 Subat 2016 tarihinde yapilmas: gereken kupon ddemesi gergeklesmemesi sebebiyle
ilgili menkul kiymetin ihragg1 firmas: olan “Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aynes Gida™)
hakkinda Borsa istanbul A.S. (“BiST")’de yapslan |1 Subat 2016 tarihli “Borglanma araglarimin borsa
kotundan ¢ikariimasi” konulu KAP duyurusuna istinaden Fon, duyuruyla aymi tarih itibanyla
portfdyiinde tasididy;

+ 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarda taginan 2.205.982 TL degerinde, 2.500.000 TL
nominal bedelli, “TRSAYNSS51619™ ISIN kodlu, 3 Mayis 2016 vadeli dzel sektdr tahvilj,

+ 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla finansal tablolarda tasinan 1.327.422 TL degerinde, 1.300.000 TL
nominal bedelli, “TRSAYNSK1619™ ISIN kodlu, 3 Kasim 2016 vadeli 8zel sektdr tahvili,

+ 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla finansal tablolarda tasinan 2.132.362 TL degerinde, 2.100.000 TL
nominal bedelli, “TRSAYNS21711"" ISIN kodlu, 20 Subat 2017 vadeli 6zel sektdr tahviline,

iligkin silpheli alacak kargiligi 11 Subat 2015 tarihinde Fon’un finansal tablolarina yansitilmigtir,

26 Subat 2016 tarihi itibanyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlannin Finansal Raporiama Esaslarma {ligkin Teblig (II-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (II-14.2.a) yliriiritige girmistir.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit 29.300916 720.060
- Vadesiz mevduat - 720.060

- Vadeli mevduat 29.300.916 -
Borsa para piyasasi alacaklart (*) 45.518.358 20.006.000
Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) 3.547.852 17.020.719
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7} (**) 1.576.495 5.079.528
Diger hazir degierler (***) 884 365|
79.944.505 42.826.672

™ 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, afirlikh

ortalama faiz oram %14,70 (31 Aralik 2014: %10,80)"dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ViOP teminatlanndan olugmakta

olup tutan 1.576.495 TL (31 Aralik 2014: 5.079.528 TL)"dir.

{***) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Fon'un aract kurumdaki mevduat bakiyesini gsterir (31 Aralik 2014: 365

TL) (Dipnot 4).

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklan diiglilerek gsterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 79.944.505 42.826.672

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 1.576.495 5.079.528

Faiz tahakkuklar (-) 147.984 5.381
Nakit akay tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 78.220,026 37.741.763
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UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Unlit Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM

ACIKLAMALAR

1 Ocak itibariyla toplam de@eri/net varhik degeri

Toplam degeri / net varhtk degerinde artig
Katilma pay1 ihrag tutan
Katiima payi iade tutan

TABLOSUNA iLiSKIN

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
251.581.292 46,996,449
43.903.714 11.755.289
904.184.594 366.056.752

{701.201.050)

(173.227.198)

31 Aralik itibaryla toplam deBeri/net varhk defieri 498.468.550 251.581.292

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibartyla (Adet) 9,852.697.151 2.074.386.871
Dénem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 26.865.018.496 14.748.492.209
Danem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) (19.268.978.062)  (6.970.181.929)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis: {(Adet) 17.448.737.585 9.852.697.151

31 Aralik 20135 tarihi itibariyla gikanlms katilma belgeleri 60.000.000.000 (31 Arahk 2014: 10.000.000.000)

adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde sakiamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sBzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portf8yiindeki finansal varlik ve yilkiimliliiklerden dolay, borg ve sermaye piyasas: fiyatlanindaki, ddviz
kurlan ile faiz oranlanindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon'un

yOnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmstir.
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UNLU PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”™) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY1
iii. Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Déviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve bilango disi ylikiimliililklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
yabanci para cinsinden varhk ve yiiklimliiliigl bulunmamaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Fon portfdyiinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL
karsiliklan agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014
TL kargthin  ABD Dolan
Bankalardaki mevduat 720.060 310.518
Diviz kuru duyarhiik analizi tablosu;
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
defier degier defier defer
31 Aralik 2014 kazanmas)  kaybetmesi kazanmas:  kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde:

1. ABD Dolar1 net varhk/yiktmlitlik 72.060 (72.060) 72.060 (72.060)
2. ABD Dolan riskinden korunan kst (=) - 5 - -

3. ABD Dolar net etkisi (1+2) 72.060 (72.060) 72.060 (72.060)

Toplam (3) 72.060 (72.060) 72.060 (72.060)

Faiz oram riski;
Faiz oramt degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oran: riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz dedisimlerinden etkilenen varliklan aym tipte yiikiimliliklerle karsilamak suretiyle
yinetilmektedir.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEY1

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar 27.132.167 3.153.140

Degigken faizli finansal araglar

Finansal variiklar
Alim satim amagli finansal varliklar 391.995.144 205.607.157

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/diigiik olsayd: ve diger
titm degiskenler sabit kalsaydi vergi 8ncesi kar 3.919.951 TL (31 Aralik 2014: 2.056.072 TL) azalacak
veya 3.919.951 TL (31 Aralik 2014: 2.056.072 TL) artacakti.

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla agik VIOP sbzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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UNLU PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2015 itibanyla Fon portfSyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

(ii) 31 Arabk 2015 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

ooooooooooooooooooooooooooooooo
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