UNLU PORTFOY IKINCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirnm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR



pwec

UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon'un (“Fon”) (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm
Fonu”} 1 Ocak - 31 Arahik 2015 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast
Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblif'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamsg ve goriig olugturulmamsgtir.

Gériigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Gorilgii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

C.5 dipnotunda detayh agiklandif iizere, Fon portfdy yapis:1 ve yonetim stratejisi kargilagtirma 6lgiitii
kullanmaya elverigli olmamas: nedeniyle kargilagtirma dlgiitii belirlenememistir. Performans bilgisi
hesaplamalaninda kargilaghirma 6lgiitii yerine egik deger kullamlmagtir.
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UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.

TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
20 Nisan 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam
Degeri

581.143

Unlii Portfoy Yénetimi A.S. — Murat Omer Giilkan, Uygar Aksoy

Birim Pay Degeri 0,011623

Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Yatirimer Sayist 1

Tedaviil Oranmi

()

0,10

Portfoy Dagilim (%)

Ters Repo 100

Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak seg¢ilir ve fon portfoyii
yonetici tarafindan igtliziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirm stratejisi, iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bélgesi,
gelismekte olan iilkeler, yeni agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye
piyasalarinda, farkli piyasa dongilerinin ortaya ¢ikaracagi firsatlarin
degerlendirilmesi suretiyle uzun donemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma
hedefine dayanmaktadir. Yonetici piyasa ongoriileri dogrultusunda (yonlii strateji;
directional strategy), fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade yapisini degistirerek
“mutlak getiri” saglamay1 hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak {izere her
iki yonde de (long-short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tiirev islemler de dahil
olmak {izere tezgah iistii ve borsa disi1 kaldiragli pozisyon alabilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirnm Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel
yatrim  risklerini  degerlendirmelidirler. Fon’un  maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirimlarinin ~ degerinin ~ baslangi¢  degerinin  altina
diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

*)

Tedaviil orani, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmig olup gosterge niteligindedir.




UNLU PORTFOY iKiNCi SERBEST FON

(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Karsilagtirma Sunuma Dahil Dénem

Toplam| Olgutinun Getirisi/|  Enflasyon|  Portfoyiin Zaman Olgitinun Esik Degerin Sonu Portféytin Fon

Getiri Esik Deger Oram I¢inde Standart Standart Standart Bilgi Rasyosu Toplam Degeri / Net

Yillar (%) (%)(™) (%) (**) Sapmasi (%)| Sapmasi (%)(*)| Sapmasi (%)(¥) (%) Aktif Degeri
20 Nisan -
31 Aralik

2015 5,89 7,17 5,49 0,18 - 0,69 (2,33 581.143

(*)  Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemi i¢in KYD O/N
briit repo endeksi olarak belirlenmistir.
(**)  Enflasyon orani: Nisan-Aralik doneminde gergeklesen TUFE baz alinmustir.

TOPLAM GETIRI

GRAFIK

ESIK DEGER GETIRISI

ENFLASYON ORANI

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

2

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1y

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%100 Unlii Menkul Degerler A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu
5 adet yatirim fonunun portfdy yonetimini gergeklestirmekte olup 31 Aralik 2015 itibariyle
yonetilen toplam portfoy biliylikligl 586.645.341 TL dir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir,

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde % 5,89 net getiri saglamistir.

Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bast

birim fiyat) %5,89
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %2,30
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %2,30
Brit Getiri %38,19

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 ig giinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.

4)  Yonetim ticretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Doneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 12.624
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 549.230
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %2,30




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki
gibidir;
1 Ocak - 31 Aralik 2015
Dénem Faaliyet Giderleri Dagilimi | Portfoy Degerine Orani (%) (TL)
Bagimsiz Denetim Ucreti 1,00 5.475
Saklama Giderleri 0,06 311
Fon Yonetim Ucreti 1,07 5.881
Noter Ucretleri 0,01 48
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,14 745
Diger 0,02 164
Toplam 2,30 12.624
5)  Fon portfoy yapist ve A. Tanitict Bilgiler boliimiinde agiklandigr {izere; yonetim stratejisi

karsilagtirma  Olgiiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle Kkarsilastirma Olgiitii
belirlenememistir. Karsilagtirma 0l¢iitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanmilmistir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde 1 defa strateji degisimi
gerceklesmistir. Ilgili strateji degisikligi asagidaki gibidir;

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

1 Ocak - 29 Aralik 2015

Unlii Portfoy Unlii Serbest Ozel Fon (“Fon”)’un yatirim stratejisi organize ve
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlerdeki arbitraj ve volatilite
imkanlarindan ve dénemsel piyasa kosullarindan faydalanma hedefine
dayanmaktadir.

Fon yatirimlarinin odaginda Tiirkiye’de ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari
olmasina ragmen, donemsel olarak Tiirkiye sermaye piyasalarinda ekonomik
zarar beklentisinin veya risk algisinin yiikseldigi durumlarda, veya Y oneticinin
global piyasalarda fon yatirim stratejilerine uygun firsatlar gérmesi
durumunda, Fon yatirim veya riskten korunma amacli olarak yabanci sermaye
piyasasi araglarinda uzun veya kisa pozisyon alabilir.

29 Aralik - 31 Aralik 2015

Fon’un yatirim stratejisi, [ran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bélgesi,
gelismekte olan iilkeler, yeni agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye
piyasalarinda, farkli piyasa dongiilerinin ortaya gikaracag firsatlarin
degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma
hedefine dayanmaktadir. Ydnetici piyasa 6ngoriileri dogrultusunda (yonlii
strateji; directional strategy), fon portféyiniin kompozisyonunu ve vade
yapisini degistirerek “mutlak getiri” saglamay1 hedeflemektedir. Yonetici bu
hedefi saglamak iizere her iki yonde de (long-short) hareket etme esnekligine
sahiptir. Tiirev islemler de dahil olmak {izere tezgah iistii ve borsa dist
kaldiragli pozisyon alabilir.

6)

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY IKINCI SERBEST FON
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1

2)

3)

4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfoy Y®&netimi
A.S. tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili Portfoy
Yonetimi  Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne uyum
cercevesinde devralinmig olup Fon’un portfoy saklama hizmeti 20 Nisan 2015 tarihinden
itibaren Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 23 Ekim 2013 tarihinde kurulmus olup, 20 Nisan 2015 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonun iinvan1 “Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon”
olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Fon’un Unlii Portfoy Unlii Serbest Ozel Fon olan unvani 29 Aralik 2015 tarihinden itibaren
gecerli olacak sekilde Unlii Portfdy ikinci Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunus raporu, Teblig’de yer alan
performans sunus standartlarina iligskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanmistir.



