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Aylik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, geride biraktigimiz dénemin piyasa gelismelerinin ve éne ¢ikan fonlarimizin
yer aldigi fon bultenini sunuyoruz. Ekim ayinda kuresel piyasalarda merkez bankalarinin faiz kararlari, teknoloji sirketlerinin Gg¢linct
ceyrek bilancolari ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler fiyatlamalarin ana belirleyicileri oldu. ABD'de gli¢li biyume verilerine
karsin enflasyon risklerinin devam etmesi, Fed'in para politikasinda temkinli durusunu korumasina neden olurken, yapay zeka
yatirrmlarinin sirket karhliklarina etkisine iliskin soru isaretleri teknoloji hisselerinde satis baskisini artirdi. Yurt icinde ise Borsa
istanbul'daki gerileme, fon piyasasindaki gelismeler ve enflasyon gérinimine iliskin belirsizlikler éne cikti.

ABD Merkez Bankasi, politika faizini %3,75-4,00 araliginda sabit tutarken enflasyonla mucadelenin 6nceligini koruduguna yoénelik
mesajlar verdi. ABD ekonomisinin UGglncl ceyrekte yilliklandiriimis %3,4 blUyumesi ve c¢ekirdek PCE enflasyonunun yillik %3,1
seviyesinde gerceklesmesi, ekonomik aktivitenin direncli kalmasina ragmen fiyat baskilarinin hentiz tamamen ortadan kalkmadigini
gosteriyor. Bununla birlikte reel tiketimin yatay seyretmesi ve harcanabilir gelirdeki gerileme, buylimenin hanehalki tarafinda ayni
olcide gucgli olmadigini ortaya koyuyor. Kasim ayinda agiklanacak istihdam ve ekonomik aktivite verilerinin, Fed'in yilin son
toplantisina iliskin beklentilerin sekillenmesinde belirleyici olacagini degerlendiriyoruz.

ABD hisse senedi piyasalarinda teknoloji sirketlerinin tGglncu ¢eyrek finansallari, yapay zeka yatirimlarinin strdarulebilirligine iliskin
tartismalari yeniden giindeme tasidi. Alphabet, Intel ve Amazon gibi sirketlerde karlilik gérinimunidn beklentileri karsilamakta
zorlanmasi, ylksek yatirnm harcamalarinin ne dlgcude nakit akisina dénusecegine yonelik endiseleri artirdi. Nasdaq'in haftalik %2
gerilemesine karsilik esit agirlikh endeksin daha sinirh kayip godstermesi, satislarin 6zellikle buylk teknoloji sirketlerinde
yogunlastigina isaret ediyor. Bu gérinimun genis tabanli bir ayi piyasasindan ziyade sektoérler arasi rotasyon olarak degerlendirilmesi
muUmkin olmakla birlikte, yiksek degerlemeler ve finansman maliyetleri teknoloji hisselerinde oynaklhgin devam edebilecegini
gosteriyor.

Yapay zeka yatirimlarinin sirketlerin faaliyet modelleri Gzerindeki etkisi de giderek daha belirgin hale geliyor. Geleneksel internet
ekonomisinin reklam gelirleri, kullanici trafigi ve dijital platformlar Gzerinden sekillenen yapisi, yapay zeka destekli arama ve islem
uygulamalariyla déntsim surecine giriyor. Kullanicilarin bilgiye ve uritinlere dogrudan yapay zeka araciligiyla ulasmasi, 6zellikle arama
motorlari, e-ticaret platformlari ve dijital reklamcilik alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin mevcut gelir modellerini yeniden
degerlendirmelerini gerektiriyor. Bununla birlikte yapay zeka kaynakli verimlilik artislarinin bazi hizmet sektorlerinde calisan basina
Uretimi artirmaya baslamasi, orta vadede istihdam ve Ucret dinamikleri agisindan da énemli sonuglar dogurabilir. Onimuzdeki
dénemde teknoloji sirketlerinin yalnizca bliyume potansiyellerinin degil, degisen is modellerine uyum kapasitelerinin ve serbest nakit
akisl yaratma guglerinin de yatirrm kararlarinda daha fazla énem kazanmasini bekliyoruz.

Tahvil piyasalarinda teknoloji hisselerindeki satislarin gtvenli varlik talebini desteklemesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi %4,93 seviyesine
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geriledi. Bununla birlikte ylksek enerji maliyetleri ve enflasyon beklentilerindeki katilik, uzun vadeli faizlerde kalici bir dustsin
onundeki temel riskler olarak 6ne ¢ikiyor. Kasim ayinda ABD ara seg¢imlerinin sonuglari, maliye politikasi beklentileri ve Fed'in arahk
ayina iliskin faiz patikasi yakindan izlenecek. Siyasi gelismelerin teknoloji sektoriine yonelik diizenleme beklentilerini degistirmesi ve
jeopolitik risklerin yeniden ylkselmesi halinde hisse senetleri ile tahvil piyasalarinda oynakligin artabilecegini degerlendiriyoruz.
Enerji piyasalarinda Orta Dogu'daki jeopolitik riskler fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmaya devam etti. Brent petrolin 117 dolarin
Uzerinde seyretmesi, Hirmulz Bogazi'ndaki tasimacilik sorunlari ve bdélgedeki enerji altyapisina yonelik risklerin devam ettigini
gosteriyor. Yuksek petrol fiyatlari kiiresel enflasyon Gzerinde yukari yonli baski olustururken, 6zellikle enerji ithalatgisi ekonomilerde
cari denge ve bluylime goérinimuinu olumsuz etkiliyor. Kasim ayinda jeopolitik gelismelerin seyri, enerji fiyatlarinin yani sira merkez
bankalarinin faiz politikalari agisindan da 6énemini koruyacak.

Degderli metallerde ise ylUksek faiz beklentileri ve klresel piyasalarda artan likidite ihtiyaci satis baskisini guglendirdi. Altinin haftayi
yaklasik %3 kayipla tamamlamasi, jeopolitik risklerin ylksek seyrettigi donemlerde dahi likidite kosullarinin givenli liman talebinin
éniine gecebildigini gésteriyor. Ozellikle bdlgesel catismalarin yarattigi finansman ihtiyaci ve teknik seviyelerin kirilmasiyla hizlanan
satislar, kisa vadeli fiyatlamalarda belirleyici oluyor. Bununla birlikte merkez bankalarinin altin rezervlerini farkli finans merkezleri
arasinda yeniden konumlandirmasina iliskin gelismeler, fiziki altin piyasasi ve rezerv yonetimi acisindan dikkat c¢ekiyor. Altinin
yeniden 3.950 dolar seviyesinin Uzerine yerlesmesi, son dénemdeki satis baskisinin hafifledigine iliskin 6nemli bir gésterge olarak
takip edilebilir. Orta vadede ise parasal kosullar, merkez bankalarinin rezerv politikalari ve kuresel likidite géorinimunin degerli
metaller agisindan belirleyici olmasini bekliyoruz.

Avrupa piyasalarinda ise ABD'den farkli olarak sirket bilancolarinin destegdiyle pozitif bir géorinim izlendi. Avrupa Merkez Bankasi
politika faizlerini sabit tutarken yuksek eneriji fiyatlarinin enflasyon UGzerindeki etkilerine dikkat ¢ekti. Avro Boélgesi ekonomisinin
Uclnci ceyrekte yillik %1,3 bliylimesi ve Almanya'da sinirh toparlanma goérilmesi ekonomik aktivite acisindan olumlu sinyaller verdi.
Buna karsilik enerji maliyetlerinin yluksek seyri ve blylime hizindaki yavaslama, Avrupa ekonomisinin kirilganliklarini korudugunu
gosteriyor. Kasim ayinda acgiklanacak enflasyon ve PMI verilerinin, ECB'nin yil sonuna iliskin politika beklentileri agisindan énem
tasiyacagini éngoriyoruz.

Asya piyasalarinda Japonya'da enflasyonist baskilarin devam etmesi ve Cin'de blylimeyi destekleyici adimlara iliskin beklentiler 6n
plana cikti. Japonya Merkez Bankasi politika faizini %1,25 seviyesinde sabit tutarken Tokyo enflasyonunun %2,8'e yikselmesi, ilerleyen
dénemde ilave sikilasma ihtimalini gindemde tutuyor. Cin'de ise zayif ekonomik gérinim ve hisse senedi piyasasindaki baskilar,
kamu otoritelerinin piyasayl desteklemeye yonelik yeni adimlar atabilecegi beklentisini glc¢lendiriyor. Olasi destekleyici politikalar
kisa vadeli piyasa performansini olumlu etkileyebilecek olsa da yapisal blylime sorunlarinin devam etmesi nedeniyle bélgeye yonelik
secici yaklasimin korunmasi gerektigini degerlendiriyoruz.

Yurt icinde Ekim ayinda Borsa istanbul'da satis baskisi belirginlesirken BIST 100 endeksi Ust Uste yedinci haftayr da disusle
tamamladi. Endeksin 10.759 puan seviyesine gerilemesi ve son yedi haftalik kaybin %25,6'ya ulasmasi, yatirimci risk istahindaki
zayiflamayi ortaya koyuyor. Kiresel teknoloji hisselerindeki satislar bu gérunimu desteklemekle birlikte, yurt ici piyasalara 6zgu
belirsizlikler ve fon piyasasinda yasanan gelismeler de fiyatlamalar Uzerinde etkili oluyor. Fon tasfiye sireclerinde ara 6demelerin
baslamasi ve portfoy sinirlamalarina uyum slresinin uzatilmasi, piyasa Uzerindeki kisa vadeli baskilarin hafiflemesine katki
saglayabilecek gelismeler olarak 6ne ¢ikiyor. Bununla birlikte yatirimci gliveninin yeniden gliclenmesi acisindan strecin éngoérulebilir
bicimde ilerlemesi 6nem tasiyor.

Makroekonomik tarafta ekonomik gliven endeksinin 97,3 seviyesine gerilemesi ve tiuketici glvenindeki zayiflama, i¢c talep
goranimune iliskin temkinli yaklasimi destekliyor. TCMB'nin degerlendirmelerinde gida ve enerji fiyatlarinin manset enflasyon
Uzerindeki yukari yonlu etkilerine dikkat cekilirken, ¢cekirdek goéstergelerde daha iliml bir seyir 6ngéruliyor. Kasim ayinin basinda
aciklanacak Ekim enflasyon verisinin, faiz indirimlerinin devami agisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Finansman kosullarindaki
sikihgin ve ekonomik aktivitedeki yavaslamanin sirket bilangolarina etkisi de 6nimiuzdeki donemde yakindan izlenecek.Kasim ayinda
kuresel piyasalarda ABD ara secimleri, Fed'in aralik ayina iliskin faiz beklentileri, teknoloji sirketlerinin karlihlk gérinimu ve Orta
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Dogu'daki jeopolitik gelismelerin belirleyici olmasini bekliyoruz. ABD'de buylik teknoloji sirketlerinden diger sektérlere dogru devam
eden rotasyonun, gugcli bilangolara sahip sirketler acisindan firsatlar yaratabilecegini; ancak yapay zeka yatirimlarinin finansman
maliyetleri ve gelir modellerindeki donlsim nedeniyle sektor ici ayrismanin artabilecegini degerlendiriyoruz. Yiksek enerji fiyatlarinin
devam etmesi halinde merkez bankalarinin gevseme alaninin sinirli kalmasi, klresel risk istahi agisindan temel risklerden biri olmay:
surdurecek.Yurt icinde ise enflasyonun ana egilimi, TCMB'nin faiz patikasi ve fon piyasasindaki normallesme sireci 6n planda olacak.
TL faizlerinin mevcut seviyeleri, para piyasasi fonlarini kisa vadeli likidite yonetimi acisindan énemli bir alternatif olarak tutarken, hisse
senedi piyasasinda daha kalici bir toparlanma igin yatirrmci gliveninin ve sermaye girislerinin gic¢lenmesi gerektigini dustintyoruz.
Degerli metallerde kisa vadeli oynakligin devam edebilecegi, buna karsilik orta vadeli ¢cesitlendirme ihtiyacinin 6nemini korudugu bir
gorinim o6ngoruyoruz. Bu cercevede portfoylerde likidite, varlik siniflari arasinda dengeli dagilim ve fonlarin yatirim stratejilerine
uygun segici pozisyonlanmanin énemini koruyacagini degerlendiriyoruz.
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%3,08 Fon orta ve uzun vadede risk istahi dusUk
yatirrmcilara mevduata alternatif getiri yaratmak
6Ayl %1315 Uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh bigimde arti
%20,53 getiri yaratarak mevduatin anlaml  6lglude
Uzerinde kazang sunmaktir.
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%3,08 Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede,
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Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Para Piyasasi Fonu UPP aylik %3,04 getiri ile
para piyasasi fonlari arasinda getiri liderleri
arasinda yer aldu.
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%-2,90 Fon, altin fiyatlarindaki gelismelere paralel getiri
saglamak isteyen yatirimcilara yonelik olarak

%-4,22 kurgulanmistir. Orta ve uzun vadede portfoyundn
bUyUk bolUMUNU altin ve altina dayal araglara
yatirarak, altin piyasasindaki hareketlerden etkin
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Para Piyasasi Fonu UPP aylik %3,04 getiri ile

Ayl I k %3 04 para piyasasi fonlari arasinda getiri liderleri
? arasinda yer aldi.




UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

0,607259 1.459.309.419,11 875
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %-0,52 %0,29
Aylik %0,38 %0,38 %3,08
3 Ayhk %4,90 %4,90 %9,60
6 Aylik %13,15 %13,15 %20,53
YBB %26,54 %26,54 %36,34
Yillik %38,04 %38,04 %4515

Fon, orta risk profilindeki yatirimcilara, cesitli varlik

siniflarina belirli risk kriterlerine gore yatirm @ 964,31 Ters-Repo

yapma imkani sunar. Bu Sayede, mutlak getiri @ 9%13,99 Yatirim Fonlari Katiima Paylari
hedefini gerceklestirmeyi ve mevduatin Gzerinde © %767 Hisse senedi

. .. o . %5,38 BYF Katilma Paylari
bir getl rsag la mayl hedeflemektedir. %2,77 Vadeli islemler Nakit Teminatlari

%1,77 Déviz Kamu i¢ Borglanma Araglari
%1,19 Finansman Bonosu

® %114 Yabanci Hisse Senedi

@ %1,03 Devlet Tahvili
%0,75 Diger

Benchmark MEVTL

SUA %45,15 %45,15 %100 BIST—KYD TAYLIK MEVDUAT
%38,04 TL ENDEKSI
USD/TRY
%18,82

XU100

-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Degisken Semsiye Fonu 10 Ocak 2005 Yilhk %2,00 Alis T+ Alis, 09:00-13:30 3/7

Satis T+1 Satis,09:00-13:30
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UNLU PORTFOY IiKINCIi DEGISKEN FON

0,34806 91.549.025,44 626
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %-1,99 %-1,47
Aylik %-7,25 %-3,75
3 Ayhk %-8,07 %-3,64
6 Aylik %-10,72 %-0,01
YBB %1,63 %1,63 %18,60
Yillik %8,89 %8,89 %2626

Fon portféytunun strekli olarak en az %51'i BiST'te

islem gdren, nakde dontsumu kolay, riski dusuk,

ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de

kurulan ortakliklara ait paylardan olusur, 6zel ve @ %61,45 Hisse Senedi

kamu sektdrd borclanma senetleri, altin ve diger @ %1910 Ters-Repo

kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ~ ® %1026 Yatnm Fonlar Katiima Paylan
ihrac edilmis ve borsalarda islem géren sermaye Z"i:j;adj' islemler Nakit Teminatian
piyasasi araclari tercih edilir. Portfoy sinirlamalari oS tevduat (T

itibariyle Yatirnim Fonlarina iliskin Esaslar

Tebligi'nin 5.maddesinde belirtilen fon turlerinden

herhangi birine girmeyen fonlar "Degisken Fon"

olarak adlandirilir.

MEVTL
%45,15 %55 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
TL ENDEKSI
%45 BIST 100 GETIRI ENDEKSI
Benchmark
%26,26
USD/TRY
%18,82
SUB
%8,89
XU100
-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Degisken Semsiye Fonu 01 Mart 2005 Yilhk %2,25 Alis T+ Alis, 09:00-13:30 6/7
Satig T+2 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN

FON

22,316094 555.403.384,23 410
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %-2,59 %0,29
Aylik %-4,29 %3,08
3 Ayhk %2,67 %2,67 %9,60
6 Aylik %10,17 %10,17 %20,53
YBB %23,56 %23,56 %36,34
Yillik %28,98 %28,98 %4515

SUC fonu aktif trade edilen ve yUksek getiri hedefi
ile yonetilen bir fondur. Amaci hem mevduatin
Uzeri getiri saglamak hem de degisken fonlar

kategorisinde Ust siralarda yer almaktir. Fon,

stratejik varlik dagilimi modeli il

makro gerek ise degerleme bazina inecek kadar
mikro analizlerle donemsel bazda taktiksel olarak
varlik siniflarinin agirhiklari arasindaki degisimini

gerceklestirir.

e yonetilir ve gerek °

@ %73,20 Yabanci Hisse Senedi

%16,03 Ters-Repo

%7,60 Yatirim Fonlari Katilma Paylari
%2,87 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
%0,24 Hisse Senedi
%0,06 Mevduat (TL)

Benchmark MEVTL
%45,15 %45,15

%100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT

TL ENDEKSI
SuUcC
%28,98
USD/TRY
%18,82

XU100

-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Degisken Semsiye Fonu 04 Eylul 2015 Yilhk %2,25 Ahs T+1 Alig, 09:00-13:30 6/7
Satig T+2 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY ALTIN FONU

5,879894 1.064.283.556,86 1145
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %-0,53 %-0,10
Aylik %-3,35 %-2,59
3 Ayhk %1,90 %1,90 %3, 44

6 Aylik %-4,22 %-2,20
YBB %197 %1,97 %5,98

Yillik %13,71 %13,71 %17,86

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam
dederinin en az %80'i devamli olarak borsada
islem gdren altin ve altina dayali para ve sermaye

piyasasi araclarina, altina dayali mevduat ve @ %67,89 Kiymetli Madenler
katilma hesaplari ile altina dayali endeksleri takip  ® %10,04 Yatinm Fonlar Katiima Paylari
etmek Uzere kurulan borsa yatirrm fonu katilma %9,76 BYF Katilma Paylan

%7,71 Ters-Repo

paylarina yatirilir.Fon getirisinin altin fiyatlarindaki 4 60 Hisso Sencc

gelismelere paralel olarak hareket etmesi
amacglanmaktadir.

MEVTL
%45,15 %95 BIST-KYD ALTIN FIYAT
AGIRLIKLI ORTALAMA ENDEKSI
%5 BIST-KYD REPO (BRUT)
ENDEKSI
Benchmark USD/TRY
UP1 %17,86 %18,82
%13,71
XU100
-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Kiymetli Maden Semsiye 06 Aralik 2022 Yilhk %1,80 Ahs T+1 Alig, 09:00-13:30 6/7
Fonu Satis T+1 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST

(DOViz) FON

22,431851 2.350.065.647,34 203
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %0,16 %0,16 %0,19
Aylik %1,93 %1,93 %2,17
3 Ayhk %3,63 %3,63 %6,61
6 Aylik %9,73 %9,73 %13,62
YBB %15,74 %15,74 %20,92
Yillik %21,07 %21,07 %2423

Fon'un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi TUrk ve

yabanci kamu ve 6zel sektdr borgclanma aracglarina

yatirrm yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda @ 980,56 Doviz Kamu I Borclanma Araclari
mutlak getiri yaratmaktir. Fon, Kisa, orta ve uzun @ %849 vatnm Fonlari Katilma Paylari
vadeli Turk ve yabancli, kamu ve &zel sektor %4,30 Devlet Tahvili
borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda %412 Mevduat (Doviz)
cesitlendirilmis bir portféy tasimayi Zﬁz';::t’:;:p:'sse sened
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek %0,01 Mevduat (TL]

Uzere doviz turev enstrumanlarinda korunma

ve/veya yatirnm amacl pozisyonlar alabilir ve

arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

MEVTL
%45,15 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
USD ENDEKSI + %3.0
Benchmark
UPD - %24,23 USD/TRY
%21,07 %18.82

XU100

-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI

SERBEST FON

0,262206 1.149.688.966,77 300
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRI ESLENIG e

Gunluk %-0,72 %0,20

Aylik %-0,00 %2,33

3 Ayhk %3,87 %3,87 %711

6 Aylik %10,25 %10,25 %14,62

YBB %20,84 %20,8% %22,58

Yillik %32,53 %32,53 %27,97

Fon'un ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci

ortaklik paylari ve/veya bu sirketlerin depo

sertifikalarina, sabit getirili menkul kiymetler (farkli ® %6823 Yatinm Fonlan Katiima Paylari
tUrdeki borclanma araclari), ETF'ler ve emtiaya @ %1269 Hisse Sened

d | . | | d %10,27 Déviz Kamu i¢ Borglanma Araglari
ayall enstrumanlara yatirim yapilmasidir. %5,60 BYF Katilma Paylar

%1,17 Yabanci Hisse Senedi
%1,15 Vadeli islemler Nakit Teminatlar
%0,80 Ters-Repo

® %0,09 Devlet Tahvili

MEVTL
%45,15 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
USD ENDEKSI + %5.0
uUsy
%32,53 Benchmark
%27,97
USD/TRY
%18,82

XU100

-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY HISSE SENEDI (TL)

FONU (HiISSE SENEDIi YOGUN FON)

26,041582 70.227.506,60 422
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %-3,81 %-3,44
Aylik %-10,43 %-11,39
3 Ayhk %-12,31 %-18,56
6 Aylik %-16,37 %-2316
YBB %3,23 %3,92 %-2,34
Yillik %8,82 %10,69 %0,52

Fon toplam degderinin en az %80'i devamli olarak

yerli ihragcl paylarina yatirilir.Ayrica, Fon'un hisse

senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy

degerinin en az %80'i devamli olarak menkul @ %9442 Hicce Sened
kiymet yatirm ortakliklari paylari hari¢ olmak ° %zyéﬂerwepo
Uzere BlAg’ta |§|em géren ihra(;g paylarlv ihra(;(;l %2,31 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
paylarina ve ihracgl payl endekslerine dayali olarak @ %043 Mevduat (T1)
yapilan vadeli islem so6zlesmelerinin nakit

teminatlari, ihracgl paylarina ve pay endekslerine

dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada

islem goéren ihracgl paylarina ve pay endekslerine

dayali araci kurulus varantlarina yatirilir.

MEVTL
%45,15 %95 BIST 100 ENDEKSI
%5 BIST-KYD REPO (BRUT)
ENDEKSI
USD/TRY
%18,82
UPH
%8,82
Benchmark XU100
%0,52 -%1,93
Kaynak

TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY PARA PIiYASASI

SERBEST FON

4,537598 2.367.482.132,19 260
02 Kasim 2026
- P MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI E$LENiéi GETIRI
Gunluk %0,29 9%0,29 9%0,29
Aylik %3,04 %3,04 %3,08
3 Ayhk %9,63 %9,63 %9,60
6 Aylik %21,00 %21,00 %20,53
YBB %37,21 %37,21 %36,34
Yillik %46,11 %46,11 %45,15
Fon, yatirnm ongérusu dogrultusunda agirhkl
olarak kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor
borclanma araclarina, kira sertifikalarina,
mevduata ve para piyasasl araglarina yatirim
yaparak sermaye kazancli saglamay! @ %7012 Ters-Repo
amaclamaktadir. Fon portféoydntn dagilhmi @ %2755 Mevduat (TL)
belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde ¢ %233 Finansman Bonosu
bir veya birden fazla varlik sinifina agirlik
verilebilecek, varlik dagilimi piyasa kosullarina gore
esnek bir sekilde degistirilebilecektir.
UP2  Benchmark MEVTL
%46,11 %45,15 %45,15 %100 BIST-KYD 1T AYLIK MEVDUAT
TL ENDEKSI
USD/TRY
%18,82
XU100
-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY PARA PIYASASI (TL)

7,551424

FONU

2.040.153.815,50 833
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %0,29 %0,29 %0,26
Aylik %3,04 %3,04 %3,05
3 Ayhk %9,47 %9,47 %9,65
6 Aylik %20,51 %20,51 %20,65
YBB %36,52 %36,52 %36,41
Yillik %4527 %4527 %45,29

Fon portfoyune dahil edilen varliklar kisa vadeli

kamu ve/veya 6zel sektoér borclanma araclari ve

para piyasasl enstrumanlarindan secilir. Fon,

yatirimcisina duzenli getiri imkani ve gunluk

nakde donusum olanagdi saglamayi hedeflerken ® %77,56 Ters-Repo
fon stratejisi dUsuk risk dUzeyinde yonetimi esas @ %1509 Deviet Tahvil

almaktadir.

%7,35 Mevduat (TL)

UPP Benchmark MEVTL
%45,27 %45,29 %45,15

%20 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT

Para Piyasasi Semsiye
Fonu

TL ENDEKSI
%50 BIST-KYD REPO (BRUT)
ENDEKSI
%20 BIST-KYD OSBA SABIT
USD/TRY ENDEKSI
)
#18,82 %10 BIST-KYD DIBS 91 GUN
ENDEKSI
XU100
-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON

6,628357 1.223.611.764,98 210
02 Kasim 2026
~ A MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI ESLENIG e
Gunluk %-0,93 %0,22
Aylik %-3,21 %2,42
3 Ayhk %3,89 %3,89 %7,33
6 Aylik %714 %714 %15,14
YBB %16,78 %16,78 %23,03
Yillik %19,01 %19,01 %26,84

UnlU Portféy Onuncu Serbest Fon ULH, Global Risk

Algoritmasi'nin Urettigi sonuclari rapor olarak

kullanmaktadir. Fonun ydnetiminde Global Risk

Algoritmasi'nin sonuclari kullanilarak global @ %58,70 Yabanci Hisse Senedi

piyasa|al’da yatl rrm yapil Imaktadir. ® 9%19,82 Yatirim Fonlari Katilma Paylari
%13,12 Déviz Kamu Ig Borglanma Araglari
%8,32 Ters-Repo
%0,04 Mevduat (TL)

MEVTL
%45,15 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
USD ENDEKSI *1.25
Benchmark
%26,84
ULH USD/TRY
%19,01 %18,82

XU100

-%1,93
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Performans Ucreti yoktur. Yilhk %3,50 Alig T+1 Alis 9:00-13:30 7/7
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Fon Performanslari

Ll

UNLU&Co

UNLU Portfoy

Ayhk 3 Aylhik | 6 Aylik | Yilbasi Yilhk
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON %-3,21 %3,89 %7,14 %16,78 %19,01
suc UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON %-4,29 %2,67 %10,17 %23,56 %28,98
suB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON %-7,25 %-8,07 %-10,72 %1,63 %8,89
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU %3,04 %9,47 %20,51 %36,52 %45,27
upP2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST FON %3,04 %9,63 %21,00 %37,21 %46,11
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU %-3,35 %1,90 %-4,22 %1,97 %13,71
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViz) FON %1,93 %3,63 %9,73 %15,74 %21,07
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON %-0,00 %3,87 %10,25 %20,84 %32,53
UPH UNLU PORTFOY Hissig%%ioli:gm FONU (HiSSE SENEDI %-10,43 %-12,31 %-16,37 %3,23 %8,82
SUA UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON %0,38 %4,90 %13,15 %26,54 %38,04

inceleme Dénemi Kaynak

03 Kasim 2025 - 02 Kasim 2026

TEFAS - Tefas.gov.tr
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Uyari Notu

Bu bultendeki her turla bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
Raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler, yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci
olmayi1 hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidu anlamina
gelmemektedir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayh zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi’'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.
Fonlarin gecmis performansi gelecek dénem performansi igcin bir gésterge olamaz. Fonlarin izahname,
ictizik ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de
yer alan surekli bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 02.11.2026 kapanis verileridir.
Karsilastirma 6l¢citi Fonun izahname ve ictizugunde belirtilen yatirrm yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagcli
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde
kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan
hicbir bilgi Gcuncu kisiler ile UNLU Portféy’iin én izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda
yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye
niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grinun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin
alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim
yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatinmcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak
gerekli arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler herhangi bir yatirbm
aracinin alim-satim oAnerisi ya da getiri vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de
uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zeni
gostermelisiniz. Burada yer alan goéruslere guvenerek islemm yapmaniz durumunda ugranacak
zararlardan UNLU Portféy sorumlu degildir. Bu dokiimana ve/veya dusinilen olasi sirece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler UNLU Portféy'e yénlendirilmelidir
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