UNLU PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM
YAPAN %100 ANAPARA KORUMA AMACLI BiRINCi FON

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Unlii Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma
Amagli Birinci Fon Izahnamesinin 2.3. maddesi, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan
02 /0¢ /ooy, tarih ve 12233903303.04:E.bsayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi yatinm donemi sonu olan 30/12/2016 tarihi itibariyla,
katilma pay: sahiplerinin anaparalarinin % 100’iiniin korunmas: ve borsa ve/veya borsa
disindan alinacak bir opsiyon sozlegsmesi aracilifiyla BIST30 endeksinin yiikseliginden belirli
bir oranda (katilim oram &lgiisiinde) yararlanmasina dayanmaktadir.

Fon portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
igtliziigiine ve fon izahnamesine uygun olarak segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 27.
maddesine uygun olarak y6netilir.

Anaparanin korunmas: amaciyla, fon portfSyiiniin yaklagik % 95°i ile 6zel sektér
borglanma araglarina yatinm yapilacaktir. Banka borglanma araglari digindaki ozel sektér
bor¢lanma aracinin ihraggisimin Teblig’in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi gart1 saglanacaktir.

Yatinm dénemi baslangicinda portfye dahil edilen 6zel sektér borglanma aracinin
vadesinin yatinm dénemi sonundan énce dolmasi halinde, kalan siirede BIST ters repo
sozlesmesine veya borsa diginda ters repo s6zlesmesine yatirim yapalir.

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik % 5°i ile, BIST30 endeksinin
yiikseligine katihm saglayacak olan borsa ve/veya borsa disginda aliman bir opsiyon
sozlesmesine yatirim yapilacaktir.

Ilgili opsiyon, BIST-30 endeksinin deger kazancim %60-%100 araliginda yansitacak
sekilde bir tist siir igerebilir. Béyle bir iist stnirin bulunup bulunmadigi ve bulunmasi halinde
hangi oranda oldugu hususlan Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) agiklanacak ve Kurucu’nun internet sitesinde yayinlanacaktir.

Ayrica fonun vergi, denetim {icreti ve diger operasyonel giderleri i¢in ayrilacak nakit
tutar ters repo islemine konu edilebilir.

Fon portfdyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varhifa degil, sozlesmede
belirlenen esaslar cercevesinde séz konusu varlifi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine

+ yatinm yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfSyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
~ s0zlesmesinin sartlarina gore olusacaktir.
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Yukarida yer verilen oranlar ve varsa dayanak varhigm getirisine iligkin iist sumr
piyasa kogullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlegen portfoy dagilimi, borsa disi
opsiyon sozlegmesinin kars tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu, kesinlesen katilim
orani, BIST30 endeksinin baslangi¢ degeri ve fonun ydnetim iicreti ile gerekli goriilen
diger bilgiler, en ge¢ yatinm doénemi baglangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii icerisinde
KAP’ta ilan edilir. Opsiyon sbzlesmesinin karg: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda aciklanir.

Yatirim dénemi dncesinde fondan gikilmasi halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece
fonun yatinm dénemi sonuna kadar fonda kalan yatinmeilar korumadan yararlanabilir. Erken
fesih durumunda yatinmei, yatiima yénlendirmis oldugu tutarin sabit getiri nemasindan
vazgegerek, dayanak varligin hareketinden kaynaklanan getiriyi elde eder.

Anaparamin korunmasi amactyla yatinm yapilabilecek borglanma araglarina asagida yer
verilmektedir.

KREDI _
ISIN IHRACCI |DERECELENDIRME ITFA TARIHI
ORANI %(*)
NOTU
Aktif Yatiim | AA-JCR-Eurasia (Yatinm
TRSAKYBA1613 Bankasi A.S. | Yapilabilir Seviye) 10,728 20.12.2016
Nurol Yatirim
TRSNURLA1613 Bankasi AS. | 12,901 23.12.2016
?;:’;  Finans oo p/Stabil - JCR-Eurasia
TRFKFFHA1610 | 208 | vatinm Yapilabilir| 15,181 26.12.2016
Hizmetleri ;
AS. Seviye)

*Faiz oranlari 24.05.2016 tarihi itibariyle giinceldir.

Katilim orani, yatmmeimn BIST30 endeksinin iizerine yazilmig opsiyon getirisine
katilm oranidwr. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfSyiiniin
olugturuldugu tarih itibariyle kesinlesecek ve en geg¢ yatiim dénemi baglangig tarihini takip
eden 2 iggiinil igerisinde KAP’ta ilan edilecektir. Mevcut piyasa kosullan gergevesinde soz
konusu oranin % 40 -45 aralifinda olmas: beklenmektedir.

Fon portfoyii talep toplama dénemini takip eden iki is giinii igerisinde Yatirim Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebliginin 27. maddesi hiikiimlerine ve fon izahnamesinde belirtilen portfoy
strateji ve siirlamalanna uygun olarak olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrast fona
giris olmayacagindan fonun portfdy yonetim stratejisi, portfoy yapisi ve tiiriinde yatiim
donemi siiresince degisiklik yapilmayacaktir.




Fonun getiri hesabina iliskin esaslar asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Baslangi¢ Referans Seviyesi

(BRS)
Son Referans Seviyesi (SRS)

Dayanak Varlik  Getirisi
(DVG)
Ust Siir (US)

Vade Tarihinde Geri Odeme

Yatirim baslangig¢ tarihinde dayanak varligin seviyesi

Yatirim vadesi sonunda dayanak varligin seviyesi
[(SRS - BRS)/BRS] xx

Dayanak varligin deger kazanc igin belirlenen maksimum sinir.
Dayanak varlifin bu orandan daha fazla defer kazanmasi
durumunda, Anapara Koruma (APK) pgetirisi hesaplanirken
dayanak varligin getirisi degil, tist sir dikkate alinir.

: Her kosulda yatirnmciya baglangic yatirim tutari geri 6denir. Ek

olarak;

Max (0; Min(US; DVG)) * Katilim Oran1* Yatirim Tutan kadar
ek getiri saglamir.

= DVG<%0 ise anapara disinda ek 6deme yapilmaz.

8 %0<DVG<US ise, DVG*KO*Yatinm Tutar1 kadar ek
odeme yapilir.

sDVG>US ise, US*KO*Yatinm Tutann kadar ek &deme
yapilir.

Ornek hesaplama: BIST 30 Endeksinin Yiikselisine %56 Katiimli 7 Ay Vadeli %100

Anapara Korumali Fon

Dayanak Varlik

Talep Toplama Tarihi
Baslangig¢ Tarihi

Fon Vadesi

Geri Odeme Tarihi

Katilim Yonii

Baglangig Referans Seviyesi
Katilim Oram

Ust Sinur

Baslangi¢ Yatirim Tutar

BIST 30 Endeksi (XU030)

Yiikselis
95.000
%56
%30
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Vade Tarihinde Ornek Getiri Hesaplamasi:

80,000 -15.8% 0.0% 100.0
85,000 -10.5% 0.0% 100.0
90,000 -5.3% 0.0% 100.0
95,000 0.0% 0.0% 100.0
100,000 5.3% 2.9% 102.9
105,000 10.5% 5.9% 105.9
110,000 15.8% 8.8% 108.8
115,000 21.1% 11.8% 111.8
120,000 26.3% 14.7% 114.7
125,000 31.6% 16.8% 116.8
130,000 36.8% 16.8% 116.8
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Kotii Senaryo: Buna gore, vade sonunda XU030 endeksinin 95.000 veya altinda olmasi
halinde fon yatirimeilari, yalnizea anaparalarim geri alacaklardir.

Orta Senaryo: XU030 endeksinin 95.000 degerinin iizerinde olmas: halinde, yatinmei
anaparaya ek olarak endeks getirisinin %56’sim almaya hak kazanacaktir. Ornegin, vade sonunda
XU030 endeksinin 105.000 olmas: durumunda fonun getirisi %5.9 olacaktir.

Iyi Senaryo: XU030 endeksinin vade sonunda 135.000 olmas1 durumunda, fonun getirisi
{ist sinirin (%30) %56’s1 olan %16.8 olacaktir.

Ornek senaryoda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri, vergi oncesi rakamlar
yansitmaktadur. Net getiri hesabinda, deger artist tizerinden %10 oraninda stopaj kesintisi olacaktir

(gergek kisiler igin).




YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi yatirrm dénemi sonu olan 30/12/2016 tarihi itibariyla,
katilma payi sahiplerinin anaparalarinin % 100’tiniin korunmasi ve borsa ve/veya borsa
disindan alinacak bir opsiyon stzlesmesi araciligiyla BIST30 endeksinin yiikselisinden belirli
bir oranda (katilim oran: 6l¢iisiinde) yararlanmasina dayanmaktadir.

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
i¢tlizligline ve fon izahnamesine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 27.
maddesine uygun olarak y&netilir.

Anaparanin korunmasi amaciyla, fon portfoyiiniin yaklasik % 95°i ile ozel sektor
borglanma araglarina yatinm yapilacaktir. Banka borglanma araglann digindaki &zel sektér
borglanma aracin ihraggisinin Teblig’in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmas: sart1 saglanacaktir.

Yatinm donemi baglangicinda portfdye dahil edilen 6zel sektdr borglanma aracinin
vadesinin yatinm donemi sonundan 6nce dolmasi halinde, kalan siirede BIST ters repo
stzlesmesine veya borsa diginda ters repo stzlegmesine yatirim yapalir.

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik % 5°i ile, BIST30 endeksinin
yilkselisine katilim saglayacak olan borsa ve/veya borsa disinda alinan bir opsiyon
sozlesmesine yatirim yapilacaktir.

Ilgili opsiyon, BIST-30 endeksinin deger kazancimi %60-%100 araliginda yansitacak
sekilde bir tist sinir icerebilir. Béyle bir iist sinirin bulunup bulunmadigi ve bulunmasi halinde
hangi oranda oldugu hususlan Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) agiklanacak ve Kurucu’'nun internet sitesinde yayinlanacaktir.

Ayrica fonun vergi, denetim ticreti ve diger operasyonel giderleri igin ayrilacak nakit
tutar ters repo islemine konu edilebilir.

Fon portfdyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varliin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatiimin dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede
belirlenen esaslar gergevesinde séz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine
«yatirim - yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamuyla opsiyon
- _Sbzlegmesinin sartlarina gore olusacaktir.
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Yukarida yer verilen oranlar ve varsa dayanak varhgm getirisine iligkin iist sinir
piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, borsa dis:
opsiyon sézlegmesinin kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu, kesinlesen katihm
orani, BIST30 endeksinin baslangi¢ degeri ve fonun yonetim iicreti ile gerekli goriilen
diger bilgiler, en ge¢ yatinm dénemi baglangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinil i¢erisinde
KAP’ta ilan edilir. Opsiyon sozlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

Yatirim dénemi 6ncesinde fondan ¢tkilmasi halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece
fonun yatirim dénemi sonuna kadar fonda kalan yatinmeilar korumadan yararlanabilir. Erken
fesih durumunda yatiimel, yatirima yonlendirmis oldugu tutarin sabit getiri nemasindan
vazgegerek, dayanak varligin hareketinden kaynaklanan getiriyi elde eder.

Anaparanin korunmasi amaciyla yatinm yapilabilecek borglanma araglarina agagida yer
verilmektedir.
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NOTU

Aktif Yatim | AA-JCR-Eurasia (Yatnm| g 7085y |20.12.2016

L Bankas1 A.S. | Yapilabilir Seviye)
Nurol Yatinm *
TRSNURLA1613 Bankasi AS. | 12,901(*%) 23.12.2016
Kredi Finans
Faktoring BBB/Stabil  JCR-Eurasia N
TRFKFFHA1610 Hizmetleri (Ya Yapilabilir Seviye) 15,181(*) 26.12.2016
AS.
Is Yatinm 3 .
TRFISMDA1614 | Menkul BATT e SI::E"LE)S(Y&“““‘ ;f;fl‘?'l;f(f*) 30.12.2016
Degerler A.S. P Y e

*Faiz oranlar1 01.06.2016 tarihi itibariyle giinceldir.
** Faiz orani 01.06.2016 tarihi itibariyle ihragg: tarafindan gosterge niteliginde verilmistir.

Katihm orami, yatirimeinin BIST30 endeksinin {izerine yazilmig opsiyon getirisine
katilm oranidir. Séz konusu oran, talep toplamanmin bitiminin ardindan fon portfGyiiniin
olusturuldugu tarih itibariyle kesinlegecek ve en ge¢ yatinm donemi baglangi¢ tarihini takip
eden 2 isgiinii igerisinde KAP’ta ilan edilecektir. Meveut piyasa kosullan gergevesinde soz
konusu oranin % 40 -45 araliginda olmas: beklenmektedir.

Fon portfoyii talep toplama dénemini takip eden iki is giinii igerisinde Yatinum Fonlanna
iligkin Esaslar Tebliginin 27. maddesi hiikiimlerine ve fon izahnamesinde belirtilen portfoy
strateji ve simirlamalarina uygun olarak olugturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasi fona
girig olmayacagindan fonun portfdy yonetim stratejisi, portfoy yapisi ve tiiriinde yatinm
dnemii siiresince degisiklik yapilmayacaktir. \
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Fonun getiri hesabina iliskin esaslar agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Baslangic Referans Seviyesi
(BRS)

Son Referans Seviyesi (SRS)
Dayanak Varhik  Getirisi
(DVG)

Ust Siur (US)

Vade Tarihinde Geri Odeme

Yatinim baslangi¢ tarihinde dayanak varligin seviyesi

: Yatirim vadesi sonunda dayanak varligin seviyesi

[(SRS - BRS)/BRS] xx

Dayanak varligin deger kazanci igin belirlenen maksimum simr.
Dayanak varligin bu orandan daha fazla deger kazanmasi
durumunda, Anapara Koruma (APK) getirisi hesaplanirken
dayanak varhifin getirisi degil, iist siur dikkate alimir.

Her kosulda yatirimciya baslangi¢ yatirim tutart geri 6denir. Ek
olarak;

Max (0; Min(US; DVG)) * Katilim Orami* Yatirim Tutari kadar
ek getiri saglanir.

= DVG<%0 ise anapara diginda ek 6deme yapilmaz.

#%0<DVG<US ise, DVG*KO*Yatirim Tutarn kadar ek
ddeme yapilir.

sDVG>US ise, US*KO*Yatinm Tutar1i kadar ek &deme
yapilir.

Ornek hesaplama: BIST 30 Endeksinin Yiikselisine %56 Katilimli 7 Ay Vadeli %100

Anapara Korumali Fon

Dayanak Varlik

Talep Toplama Tarihi
Baslangi¢ Tarihi

Fon Vadesi

Geri Odeme Tarihi

Katilim Yénii

Basglangi¢ Referans Seviyesi
Katilim Oram

Ust Simir

Baslangi¢ Yatirim Tutar

BIST 30 Endeksi (XU030)

7 ay

Yiikselis
95.000
%56
%30
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Vade Tarihinde Ornek Getiri Hesaplamasi:

= Wade Sonu™—

“Dayanak Varlik=== “APK".

.~ Getirisi ... _

- _Getirisi

Yatiim Tutarr ||
A(x100 TL)

\“Endeks Seviyesi

80,000
85,000
90,000
95,000
100,000
105,000
110,000
115,000
120,000
125,000
130,000
135,000

-15.8%
-10.5%
-5.3%
0.0%
53%
10.5%
15.8%
21.1%
26.3%
31.6%
36.8%
42.1%

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
2.9%
5.9%
8.8%
11.8%
14.7%
16.8%
16.8%
16.8%

100.0
100.0
100.0
100.0
102.9
105.9
108.8
111.8
114.7
116.8
116.8
116.8
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Kitii Senaryo: Buna gore, vade sonunda XU030 endeksinin 95.000 veya altinda olmasi
halinde fon yatirimcilari, yalmzca anaparalarim geri alacaklardir.

Orta Senaryo: XU030 endeksinin 95.000 degerinin lizerinde olmasi halinde, yatinmci
anaparaya ek olarak endeks getirisinin %56’sim almaya hak kazanacaktir. Ornegin, vade sonunda
XU030 endeksinin 105.000 olmasi durumunda fonun getirisi %5.9 olacaktir.

Iyi Senaryo: XU030 endeksinin vade sonunda 135.000 olmasi durumunda, fonun getirisi
tist sinirin (%30) %56°s1 olan %16.8 olacaktir.

Omek senaryoda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi, vergi Gncesi rakamlari
.. -yansitmaktadir. Net getiri hesabinda, deger artis1 lizerinden %10 oraninda stopaj kesintisi olacaktir

- (gergﬁk-kisiler icin).
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